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 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 ):IFRS(הצהרה לגבי יישום תקני דיווח כספי בינלאומיים  .א

 
והבהרות להם ") IFRSתקני " -להלן (הדוחות הכספיים של החברה נערכו בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים 

עיקרי המדיניות החשבונאית המפורטים בהמשך . (IASB)שפורסמו על ידי הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים 
 .היושמו באופן עקבי לגבי כל תקופות הדיווח המוצגות בדוחות כספיים אל

 
תקנות " -להלן ( 2010, ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(הדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקנות ניירות ערך  .ב

 ").דוחות כספיים
 

 :מתכונת הצגת דוח על המצב הכספי .ג
 

 .החברה מציגה נכסים והתחייבויות בדוח על המצב הכספי בחלוקה לפרטים שוטפים ולא שוטפים
 

 :הדוחות הכספייםבסיס לעריכת  .ד
 

 :למעט, הדוחות הכספיים נערכו על בסיס העלות ההיסטורית
 
לעניין קביעת השווי . מכשירים פיננסיים נגזרים: הנכסים וההתחייבויות הבאים הנמדדים לפי שוויים ההוגן )1(

 .יב.2ראה ביאור , ההוגן
 

-בניכוי הפחתה שנצברה לבין סכום בר, רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים מוצגים לפי הנמוך מבין עלות )2(
 .השבה

 
 :מתכונת דיווח ההוצאות שהוכרו ברווח או הפסד .ה

 
 .הוצאות החברה בדוח על ההפסד הכולל מוצגות בהתבסס על מאפיין הפעילות של ההוצאות

 
 :מטבע חוץ .ו

 
 מטבע הפעילות ומטבע ההצגה )1(

 
 -להלן (הכלכלית העיקרית בה היא פועלת הדוחות הכספיים של החברה ערוכים במטבע של הסביבה 

שהוא מטבע הפעילות של , ח"מוצגים בש, התוצאות והמצב הכספי של החברה"). מטבע הפעילות"
 .החברה

 
 תרגום עסקאות שאינן במטבע הפעילות )2(

 
עסקאות שבוצעו במטבעות השונים ממטבע הפעילות של החברה , בהכנת הדוחות הכספיים של החברה

, בתום כל תקופת דיווח. נרשמות לפי שערי החליפין שבתוקף במועדי העסקאות") מטבע חוץ" -להלן (
-פריטים לא; פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף לאותו מועד

; וגןכספיים הנמדדים בשווי הוגן הנקוב במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי החליפין למועד בו נקבע השווי הה
כספיים הנמדדים במונחי עלות היסטורית מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף במועד ביצוע -פריטים לא

 .כספי-העסקה בקשר לפריט הלא
 

 .הפרשי שער מוכרים בהפסד הכולל בתקופה בה נבעו )3(
 

 :מזומנים ושווי מזומנים .ז
 

פקדונות הניתנים למשיכה מיידית וכן פיקדונות , מזומנים ושווי מזומנים כוללים מזומנים הניתנים למימוש מיידי
אינו עולה על שלושה , במועד ההשקעה בהם, לזמן קצוב אשר אין מגבלה  בשימוש בהם ואשר מועד פירעונם

 .חודשים
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :ששולמו/ ת שנתקבלו ריביו .ח

 
תזרימי מזומנים . תזרימי מזומנים מריביות שנתקבלו מסווגות במסגרת פעילות ההשקעה בדוח תזרימי המזומנים

 .מריביות ששולמו מסווגים במסגרת פעילות המימון בדוח תזרימי המזומנים
 

 :רכוש קבוע .ט
 

אשר חזוי כי ישתמשו בו במשך , ו במתן שירותיםאשר מוחזק לצורך שימוש בייצור א, רכוש קבוע הוא פריט מוחשי
 :החברה מציגה את פריטי הרכוש הקבוע שלה באופן הבא. יותר מתקופה אחת

 
העלות כוללת . פריטי רכוש קבוע מוצגים בדוח על המצב הכספי לפי עלותם בניכוי פחת שנצבר - במודל העלות

את עלות הרכישה של הנכס וכן עלויות שניתן לייחס במישרין להבאת הנכס למיקום ולמצב הדרושים לצורך 
 .הפעלתו באופן שהתכוונה אליו ההנהלה

 
פחת בעל עלות משמעותית ביחס -של פריט רכוש קבוע ברהפחתת הרכוש הקבוע מבוצעת בנפרד לגבי כל מרכיב 

ההפחתה מבוצעת באופן שיטתי לפי שיטת הקו הישר על פני אורך החיים השימושיים . לסך העלות של הפריט
הצפוי של מרכיבי הפריט מהמועד בו הנכס מוכן לשימושו המיועד תוך הבאה בחשבון של ערך שייר צפוי בתום 

 .החיים השימושיים
 

 :ך החיים השימושיים ושיעורי הפחת בהם נעשה שימוש בחישוב הפחת הינו כדלקמןאור
 
 

 שיעורי פחת
אורך חיים 
 שימושיים

 )בשנים( (%) 
   

 3 33 מחשבים ותוכנה
 3-7 15-33 ציוד מעבדה
 7-14 7-15 ריהוט וציוד

 5 20 שיפורים במושכר
 

. הנכס נסקרים בידי הנהלת החברה בתום כל שנת כספיםשיטת הפחת ואורך החיים השימושיים של , ערכי השייר
 ".מכאן ולהבא"שינויים מטופלים כשינויי אומדן בדרך של 

 
רווח או הפסד הנוצר כתוצאה ממכירה או הוצאה משימוש של פריט רכוש קבוע נקבע לפי ההפרש שבין 

 .ונזקף לרווח והפסד, התקבולים ממכירתו לבין ערכו בספרים במועד המכירה או ההוצאה משימוש
 

 :פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים .י
 
נכסים בלתי מוחשיים בעלי . נכסים בלתי מוחשיים הם נכסים לא כספיים ניתנים לזיהוי חסרי מהות פיזית )1(

או בכל , ונבדקים לצורך בחינת ירידת ערך אחת לשנה, אורך חיים שימושיים בלתי מוגדר אינם מופחתים
אומדן משך החיים . IAS 36המצביע כי ייתכן שחלה ירידת ערך בהתאם להוראות , ימןעת שקיים ס

. נבחן בתום כל שנת דיווח, השימושיים של נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים שימושיים בלתי מוגדר
מטופל בדרך , שינוי אומדן אורך החיים השימושיים של נכס בלתי מוחשי המשתנה מבלתי מוגדר למוגדר

 ".מכאן ולהבא"ל ש
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך( :פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים .י

 
 עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי  )2(

 
 .בניכוי מענקים והשתתפויות, עלויות בגין פעילויות מחקר נזקפות לרווח והפסד במועד התהוותן

 
, בניכוי מענקים והשתתפויות, נכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה מוכר

 :רק בהתקיים כל התנאים הבאים
 
להשלמת הנכס כך שהוא יהיה זמין לשימוש או ) Technical Feasibility(קיימת היתכנות טכנית  •

 ;למכירה
 

 ;למוכרו בכוונת החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או •
 
 ;ביכולתה של החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו •

 
 ;האופן שבו הנכס יפיק הטבות כלכליות עתידיות ניתן לקביעה •

 
פיננסיים ואחרים זמינים להשלמת הפיתוח , )technical(קיימים בידי החברה משאבים טכניים  •

 וכן; ולשימוש בנכס או למכירתו
 

 .ניתנות למדידה באופן מהימן, שניתן לייחסן לנכסעלויות במהלך הפיתוח  •
 

עלויות הפיתוח נזקפות לדוח רווח והפסד , כאשר לא ניתן להכיר בנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי
 .במועד התהוותן

 
 .למועד הדוחות לא התקיימו התנאים להכרה בנכס כאמור

 
 .יד.2ראה ביאור , המשולמים בגינם לעניין הטיפול במענקים המתקבלים מהמדען הראשי ותמלוגים

 
 :פרט למוניטין, ירידת ערך נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים .יא

 
במטרה לקבוע , בוחנת החברה את הערך הפנקסני של נכסיה המוחשיים והבלתי מוחשיים, בתום כל תקופת דיווח

נאמד סכום , מים סימנים כאמורבמידה וקיי. האם קיימים סימנים כלשהם המעידים על ירידת ערך של נכסים אלו
כאשר לא ניתן לאמוד את . אם בכלל, השבה של הנכס במטרה לקבוע את סכום ההפסד מירידת ערך שנוצר-בר

המזומנים אליה -ההשבה של היחידה מניבת-אומדת החברה את הסכום בר, הסכום בר ההשבה של נכס בודד
 .שייך הנכס

 
בהערכת . ירה של הנכס בניכוי עלויות מכירה לבין שווי השימוש בוהשבה הינו הגבוה מבין מחיר המכ-סכום בר

אומדני תזרימי המזומנים העתידיים מנוכים לערכם הנוכחי תוך שימוש בשיעור ניכיון לפני מס , שווי השימוש
המשקף את הערכות השוק הנוכחיות לגבי ערך הזמן של הכסף ואת הסיכונים הספציפיים לנכס בגינם לא הותאם 

 .ן תזרימי המזומנים העתידייםאומד
 

הערך הפנקסני של , נאמד כנמוך מערכו הפנקסני) מזומנים-או של יחידה מניבה(ההשבה של נכס -כאשר סכום בר
הפסד מירידת ערך מוכר מיידית כהוצאה . ההשבה שלו -מופחת לסכום בר) מזומנים-או של היחידה מניבה(הנכס 

 .בדוח רווח והפסד
 

-או של היחידה מניבה(הערך הפנקסני של הנכס , ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטלכאשר הפסד מירידת 
או של היחידה (אך לא יותר מערכו הפנקסני של הנכס , ההשבה העדכני -מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר) מזומנים

ד מירידת ערך ביטול הפס. שהיה קיים אילו לא הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך) מזומנים-מניבה
 .מוכר מיידית בדוח רווח והפסד
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :נכסים פיננסיים .יב

 
 כללי )1(

 
נכסים פיננסיים מוכרים בדוח על המצב הכספי החברה כאשר החברה הופכת להיות צד לתנאים החוזיים 

מקום שרכישה או מכירה של השקעה הינם תחת חוזה שתנאיו דורשים העברת ההשקעה . של המכשיר
המועד בו (ההשקעה מוכרת או נגרעת במועד המסחר , במסגרת הזמן המקובלת על ידי השוק המתייחס

 ). חברה התחייבה לרכוש או למכור נכסה
 

 .השקעות בנכסים פיננסיים מוכרות לראשונה לפי שווין ההוגן הכולל עלויות עסקה
 

הסיווג לקטגוריות תלוי בטבעו ובמטרת החזקתו של הנכס הפיננסי . נכסים פיננסיים מסווגים לקטגוריות
או בתקופות דווח עוקבות במידה וניתן , המוחזק והוא נקבע במועד ההכרה הראשוני של הנכס הפיננסי

 .לסווג מחדש את הנכסים הפיננסיים לקטגוריה אחרת
 

, הלוואות וחייבים אחרים עם תשלומים קבועים או הניתנים לקביעה שאין להם ציטוט בשוק פעיל, פיקדונות
ת הלוואות וחייבים נמדדים בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבי. מסווגים כחייבים אחרים

למעט , הכנסות ריבית מוכרות בשיטת הריבית האפקטיבית. אם ישנה כזו, האפקטיבית בניכוי ירידת ערך
 .בגין חייבים לזמן קצר כאשר סכומי הריבית בהם יש להכיר אינם מהותיים

 
 ירידת ערך של נכסים פיננסיים )2(

 
ירידת ערך . לצורך זיהוי קיומם של סימנים לירידת ערך. נבחנים בתום כל תקופת דיווח, נכסים פיננסיים

או יותר שהתרחש לאחר מועד , כאמור מתהווה כאשר יש ראיות אובייקטיביות לכך שכתוצאה מאירוע אחד
 . של ההשקעה הושפעו לרעה תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים, ההכרה הראשונית בנכס הפיננסי

 
 : סימנים לירידת ערך עשויים לכלול

 
  ;קשיים פיננסיים משמעותיים של המנפיק או החייב •
  ;אי עמידה בתשלומים שוטפים של קרן או ריבית •
 .ארגון של חובות-צפי כי החייב ייקלע לפשיטת רגל או רה •
 

בסיס קבוצתי את -בוחנת החברה על, בגינם לא זוהו סימנים לירידת ערך, בגין נכסים פיננסיים מסוימים
ושינויים ברמת בהתבסס על ניסיון העבר לגבי קבוצות חייבים בעלי מאפיינים דומים , קיומה של ירידת ערך

 .הם פועלים וכן שינויים כלכליים המיוחסים לענף ולסביבה הכלכלית בה, הפיגור בתשלומים
 

ירידת ערך מוכרת בגובה ההפרש בין ערכו הפנקסני , לגבי נכסים פיננסיים המוצגים לפי העלות המופחתת
כשהם מהוונים , של הנכס הפיננסי לבין הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים ממנו

 .בשיעור הריבית האפקטיבית המקורית שלו
 

ואותו קיטון קשור אובייקטיבית לאירוע , ד מירידת ערך של נכס פיננסי קטןאם בתקופה עוקבת סכום ההפס
במלואו , אזי במקרה זה מבוטל ההפסד מירידת ערך שהוכר בעבר, שהתרחש לאחר שירידת הערך הוכרה

באופן שהערך הפנקסני של ההשקעה בנכס , ביטול כאמור מוגבל בסכום. דרך דוח רווח והפסד, או בחלקו
טל ההפסד מירידת ערך לא יעלה על הסכום של העלות המופחתת של הנכס שהיה קיים במועד בו מבו

 .לאותו מועד אילו לא הוכרה בעבר ירידת הערך
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :ידי החברה-התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על .יג

 
 כמכשיר הוניסיווג כהתחייבות פיננסית או  )1(

 
בהתאם למהות ההסדרים , מכשירים פיננסיים לא נגזרים מסווגים כהתחייבות פיננסית או כמכשיר הוני

 .החוזיים שבבסיסם
 

מכשירים . מכשיר הוני הוא כל חוזה המעיד על זכות שייר בנכסי הקבוצה לאחר הפחתת כל התחייבויותיה
הנפקתם בניכוי הוצאות המתייחסות במישרין הוניים שהונפקו על ידי החברה נרשמים לפי תמורת 

 .להנפקת מכשירים אלו
 

 .התחייבויות פיננסיות מוצגות כהתחייבויות פיננסיות אחרות
 

 הלוואות חוב הניתנות להמרה למניות החברה )2(
 

או למטבע השונה ממטבע /הלוואות חוב הניתנות להמרה למניות החברה הצמודות למדד המחירים לצרכן ו
במועד . הכולל רכיב חוב ואופציית המרה, )Hybrid(של החברה הינן מכשיר פיננסי מעורב  הפעילות

מפוצלת תמורת ההנפקה בין רכיב החוב של הלוואות החוב לבין אופציית ההמרה , הנפקת הלוואות החוב
 .הגלומה בהן

 
שוק מצוטט בשוק במקרים בהם נגזר משובץ בגין אופציית המרה אשר קשור למכשיר הוני שאין לו מחיר 

 בין ההפרש נמדד בגובה, במועד ההכרה לראשונה, פעיל ושלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן
השווי ההוגן של החוזה . המארח החוזה של ההוגן השווי לבין )משולב(המעורב  המכשיר של ההוגן השווי

תוך שימוש בשיעור היוון אשר משקף נמדד על בסיס תזרימי המזומנים החזויים בגין ) הלוואה(המארח 
 .ריבית שחברות המחקר יכולות לגייס בשוק

 
, אשר הופרד כאמור לעיל במקרים בהם לא ניתן למדוד את השווי ההוגן באופן מהימן, הנגזר המשובץ

 .נמדד לאחר ההכרה לראשונה על פי עלות
 

 התחייבויות פיננסיות אחרות )3(
 

לאחר מועד ההכרה . רות לראשונה בשווי הוגן לאחר ניכוי עלויות עסקההתחייבויות פיננסיות אחרות מוכ
הראשונית התחייבויות פיננסיות אחרות נמדדות בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבית 

 .האפקטיבית
 

שיטת הריבית האפקטיבית היא שיטה לחשוב העלות המופחתת של התחייבות פיננסית ושל הקצאת 
שיעור הריבית האפקטיבי הוא השיעור שמנכה באופן מדויק . קופה הרלוונטיתהוצאות ריבית על פני הת

את הזרם החזוי של תזרימי המזומנים העתידיים על פני אורך החיים הצפוי של ההתחייבות הפיננסית 
 .לתקופה קצרה יותר, או במקום שמתאים, לערכה הפנקסני

 
 :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי .יד

 
 ממשלתייםמענקים  )1(

 
על פני אותן תקופות דיווח בהם נוצרת הקבלה , מענקים ממשלתיים מוכרים כהכנסה על בסיס שיטתי

מענקים . חשבונאית כנגד אותן עלויות בהן נשאה החברה אשר הקנו לה את הזכות לקבלת המענקים
ן הוצאות או ממשלתיים ומענקים מקרנות וגופים אחרים אשר הזכות לקבלתם נוצרת לחברה כפיצוי בגי

מוכרים בדוח רווח , ללא עלויות מתייחסות עתידיות, הפסדים שנוצרו או למטרת תמיכה כספית מיידית
 .והפסד בתקופה בה נוצרה הזכות לקבלתם
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך( :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי .יד

 
 מענקי מדען ראשי )2(

 
בהתקיים , אותם נדרשת החברה להחזיר בתוספת תשלומי ריבית, מענקים המתקבלים מהמדען הראשי

, מוכרים במועד ההכרה הראשונית, תנאים מוגדרים ואשר אינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה
בהתבסס על הערך הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר , בשווי הוגן, כהתחייבות פיננסית

המשקף את רמת הסיכון של פרויקט המחקר  45% - 35%כשהוא מנוכה בשיעור היוון של , מענקה
המשקללים את , שיעור היוון זה מבוסס על נתונים מחקריים המפורסמים במקורות פומביים. והפיתוח

 ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק. מעמד החברה ואת שלב הפיתוח בו היא נמצאת
 . ממשלתי

 
 .תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית, נמדדת ההתחייבות בעלות מופחתת, בתקופות עוקבות

 
מענקי מדען ראשי נחשבים ככאלה שאינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה בהתחשב במצבה של 

בהסתמך על שלב הפיתוח בו החברה (החברה ובהתחשב בציפיות ההנהלה לסיכויי הצלחת הפיתוח 
 ).צאת והערכות ההנהלהנמ

 
 :תשלומים מבוססי מניות .טו

 
המסולקים במכשירים הוניים של החברה , תשלומים מבוססי מניות לעובדים ולאחרים המספקים שירותים דומים

החברה מודדת במועד ההענקה את השווי ההוגן  של המכשירים ההוניים . נמדדים בשוויים ההוגן במועד ההענקה
כאשר המכשירים ההוניים המוענקים אינם מבשילים עד אשר . ימוש במודל בלק אנד שולסהמוענקים על ידי ש

החברה מכירה בהסדרי התשלום , בהתקיים תנאי שוק מוגדר, אותם עובדים משלימים תקופת שירות מוגדרת
בגין קרן הון "תחת סעיף , מבוססי המניות בדוחות הכספיים על פני תקופת ההבשלה כנגד גידול בהון העצמי

אומדת החברה את מספר המכשירים ההוניים הצפוי , בכל תאריך דוח כספי". עסקאות תשלום מבוסס מניות
 .שינוי אומדן ביחס לתקופות קודמות מוכר בדוח רווח והפסד על פני יתרת תקופת ההבשלה. להבשיל

 
 :שערי חליפין ובסיס ההצמדה .טז

 
ות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על נכלל, או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ )1(

 .ידי בנק ישראל והיו תקפים לתום תקופת הדיווח
 

מדד (יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתום תקופת הדיווח  )2(
ון של תקופת הדיווח או בהתאם למדד בגין החודש האחר) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

 .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
 

 :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר והאירו ועל המדד )3(
 

 
 שער החליפין היציג של 

 האירו הדולר (*) מדד בישראל

 
 1 -ח ל"ש(

 )דולר
 1 -ח ל"ש(

 )אירו
 מדד בגין
 נקודות

 מדד ידוע
 נקודות

     
 122.11 122.35 4.92 3.73 2012בדצמבר  31ליום 
 120.38 120.38 4.94 3.82 2011בדצמבר  31ליום 

     

 
% % % % 

     :לשנה שנסתיימה שיעורי השינוי
 1.44 1.64 )0.4( )2.36( 2012בדצמבר  31ביום 
 2.55 2.17 4.22 7.61 2011בדצמבר  31ביום 
 2.27 2.66 )12.93( )5.99( 2010בדצמבר  31ביום 

  2002לפי ממוצע  (*)     
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז

 
אשר , פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ואינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, תקנים
 :או עשויה להיות להם השפעה על תקופות עתידיות צפויה

 
• 9 IFRS "מכשירים פיננסיים" 

 
התקן קובע שכל . התקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של נכסים והתחייבויות פיננסיים

 :הנכסים הפיננסיים יטופלו כלהלן
 
לפי שווי הוגן דרך מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או  •

קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים . רווח והפסד
 .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים

 
רווח והפסד אך ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך  •

ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות 
 . מופחתת

 
 .מכשירי הון ימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד •

 
ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים נזקפים לרווח  •

לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח או הפסד , יועדו כאמורמכשירים ש. כולל אחר
 . לרבות בעת במימוש, בגינם לא יועבר לרווח והפסד

 
חוזים מעורבים יימדדו , במקום זאת. נגזרים משובצים בנכסים פיננסיים לא יופרדו מהחוזה מארח •

סקי ותזרימי המזומנים בהתאם למבחני המודל הע, בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן
 . החוזיים

 
מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה את המודל  •

 .העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
 

השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים אלו יימדדו  •
יחד עם זאת התקן . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. תמיד לפי השווי ההוגן

 .מציין שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
 

 :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות
 
גן דרך רווח השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה כשווי הו •

המיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות נזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , או הפסד
 .זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר הקבלה חשבונאית

 
סכום השווי ההוגן שנזקף לרווח כולל אחר לא , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת •

 .יסווג לרווח והפסד
 

לרבות מכשיר פיננסי נגזר המהווה , יימדדו בשווי הוגן, בין אם נכסים או התחייבויות, םכל הנגזרי •
 .התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן

 
לגבי תקופות דיווח שנתיות , למעט חריגים כמפורט בתקן, הוראות התקן חלות בדרך של יישום למפרע

ישויות המיישמות את התקן ביישום . יישום מוקדם אפשרי. או לאחר מכן 2013בינואר  1ת ביום המתחילו
בכפוף להוראות המעבר , כמו כן. רשאיות שלא ליישם בדרך של יישום למפרע 2012בינואר  1מוקדם לפני 

ץ את מבלי לאמ, ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים פיננסיים בלבד, של התקן
 .ההוראות האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות

 
בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות 

  .פעולותיה
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך( :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז

 
אשר , פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ואינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, תקנים

 )המשך( :צפויה או עשויה להיות להם השפעה על תקופות עתידיות
 
• IFRS 13 "מדידת שווי הוגן" 

 
, ינלאומיים השוניםהתקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הב

נקבעו הוראות , בהתאם לכך. בהוראות שתקובצנה בתקן אחד אשר יהווה מדריך למדידת שווי הוגן
 .למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוי

 
שהיה משולם להעברת שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום , בהתאם לתקן

 .התחייבות במהלך העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
 

התקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה 
 נקבע כי על מנת למדוד את, לגבי נכסים לא פיננסיים. העושות את השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

 .ועל בסיסו לאמוד את שוויים ההוגן, שוויים ההוגן יש להעריך את השימוש המיטבי לגביהם
 

. או לאחר מכן, 2013בינואר  1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
 .יישום מוקדם אפשרי

 
מצבה הכספי ותוצאות  אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על, בשלב זה
 .פעילותה

 
 

 )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (הצגה: מכשירים פיננסיים" IAS 32 תיקון •
 

זכות הקיזוז אינה , כי על מנת לעמוד בתנאי קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית, במסגרת התיקון נקבע
במקרה של פשיטת , לאכיפה במהלך העסקים הרגיל יכולה להיות תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת

תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר בפועל הסילוק , כמו כן. חדלות פירעון או כשל אשראי, רגל
ואם הסכומים לקבל והסכומים , מתבצע בברוטו אם אינו משאיר סיכון אשראי או סיכון נזילות משמעותיים

 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד
 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2014בינואר 

 
בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי ותוצאות 

 .פעולותיה
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 לחוסר וודאות באומדן שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית וגורמי מפתח - 3ביאור 

 
 :כללי .א

 
, במקרים מסוימים, נדרשת הנהלת החברה, לעיל 2המתוארת בביאור , ביישום המדיניות החשבונאית של החברה

להפעיל שיקול דעת חשבונאי נרחב בנוגע לאומדנים והנחות בקשר לערכם הפנקסני של נכסים והתחייבויות 
מבוססים על ניסיון העבר וגורמים אחרים , האומדנים וההנחות הקשורות. שאינם בהכרח בנמצא ממקורות אחרים

 .התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה. הנחשבים כרלוונטיים
 

שינויים לאומדנים החשבונאיים מוכרים רק . נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף, האומדנים וההנחות שבבסיסם
ידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה האמורה בתקופה בה בוצע שינוי באומדן במ

 .ובתקופות עתידיות במקרים בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיות
 

 :שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית .ב
 

שביצעה ההנהלה , )לעיל ראה(פרט לאלו הכרוכים באומדנים , המובא להלן מתייחס לשיקולי דעת קריטיים
ושיש להם השפעה משמעותית ביותר על הסכומים שהוכרו , בתהליך יישום המדיניות החשבונאית של החברה

 .בדוחות הכספיים
 

 עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 
 

כס בלתי מוחשי שנוצר באופן החברה בוחנת את המעבר של רישום עלויות מחקר ופיתוח מדוח רווח והפסד לנ
 .פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה שיוצג בדוח על המצב הכספי של החברה

 
את יכולתה הכלכלית , את ההיתכנות הטכנית להשלמת הנכס, בין היתר, בוחנת החברה, במסגרת בחינת הנכס

יכולתה של החברה למכור  את הצפי להטבות כלכליות שינבעו מהנכס בעתיד ואת, של החברה להשלים את הנכס
 .את הנכס

 
 מענקי מדען ראשי

 
בהתבסס על , בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, במועד ההכרה הראשונית, )2. (יד 2כמבואר בביאור 

כשהוא מנוכה בשיעור היוון המשקף את רמת , הערך הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק
בתקופות . ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלתי. ט המחקר והפיתוחהסיכון של פרויק

 .תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת לפי שיטת הריבית האפקטיבית, עוקבות
 

 .שינוי באומדן שיעור ההיוון או בתחזית ההכנסות יביא לשינוי בשווי ההוגן של ההתחייבות למדען
 
 

 ושווי מזומניםמזומנים  - 4ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש0B ח"אלפי ש 
   

 1B1,710  2B1,842  מטבע ישראלי
 3B4,532  4B11,607  דולר ואירו -מטבע חוץ 

  5B6,242  6B13,449 
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 חייבים ויתרות חובה - 5ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש7B ח"אלפי ש 
   

 8B842  9B921  מוסדות 
 10B2,241  11B2,259  הוצאות מראש
 12B2,468  13B2,407  (*)מענקים לקבל 

  14B5,551  15B5,587 
   

 .ו.10-ד ו.10ראה ביאור  (*)
 
 

 נטו, רכוש קבוע - 6ביאור 
 

 :ההרכב
  שיפורים ריהוט ציוד מחשבים 
 סך הכל במושכר וציוד מעבדה ותוכנות 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      

      עלות
 2,351  1,369  205  661  116  2012בינואר  1יתרה ליום 

 821  -  16  740  65  תוספות במשך השנה
 3,172  1,369  221  1,401  181  2012בדצמבר  31יתרה ליום 

      
      עלות

 1,975  1,369  203  326  77  2011בינואר  1יתרה ליום 
 376  -  2  335  39  תוספות במשך השנה

 2,351  1,369  205  661  116  2011בדצמבר  31יתרה ליום 
      

      פחת שנצבר
 1,038  707  44  210  77  2012בינואר  1יתרה ליום 

 452  273  18  136  25  תוספות במשך השנה
 1,490  980  62  346  102  2012בדצמבר  31יתרה ליום 

      
      פחת שנצבר

 669  434  27  137  71  2011בינואר  1יתרה ליום 
 369  273  17  73  6  תוספות במשך השנה

 1,038  707  44  210  77  2011בדצמבר  31יתרה ליום 
      
      

 1,682  389  159  1,055  79  2012בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
      

 1,313  662  161  451  39  2011בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
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 ספקים ונותני שירותים - 7ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש16B ח"אלפי ש 
   

17B18  שטרות לפרעוןB774  19B360 
20B21  הוצאות לשלםB645  22B1,243 
23B24  חשבונות פתוחיםB218  25B1 

  26B1,637  27B1,604 
  

  
 

 זכאים ויתרות זכות - 8ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש28B ח"אלפי ש 
   

29B30  עובדים ומוסדות בגין שכרB261  31B93 
32B33  הפרשה לחופשהB332  34B254 

  35B593  36B347 
   
 
 

 הון מניות - 9ביאור 
 

 :ההרכב .א
 37B 2011-ו 2012בדצמבר  31ליום 
 רשום ונפרעמונפק  
 מספר המניות 
   

38B 10,000,000  365,427  ח ערך נקוב כל אחת"ש 0.01מניות רגילות בנות 
   
 

 :הזכויות הנילוות למניות
 

 מניות רגילות
 

למחזקים במניות הרגילות הזכות לקבל דיבידנד כפי שיוכרז מפעם לפעם וזכות הצבעה באסיפות הכלליות לפי 
 .קול אחד למניה

 
 :בהון המניות הנפרע במלואותנועה 

 הון מניות 
 רגילות 
  

 365,427  2011בינואר  1יתרת מניות ליום 
 -  2011תנועה בשנת 

 365,427  2011בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
 -  2012תנועה בשנת 

 365,427  2012בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
  

  



 מ"סלקיור נוירוסייאנסס בע
 ביאורים לדוחות הכספיים

 

19 

 
 )המשך( הון מניות - 9ביאור 

 
בין החברה לבין ") הסכם שירותי הייעוץ" -להלן (נחתם הסכם למתן שירותי ייעוץ , 2010במהלך חודש אוקטובר  .ב

חוקרי בית החולים  שניבמסגרתו נקבע כי הדסית ו")  הדסית" –להלן (מ "הדסית שירותי מחקר רפואי ופיתוח בע
זכאים לקבל כתבי , המעורבים בפיתוחים בבסיס פעילותה של החברה") חוקרי הדסה" –להלן (הדסה עין כרם 

 2010מההון המונפק של החברה במועד סגירת סבב  5%אופציה לרכישת מניות של החברה בשיעור כולל של 
 .)א.10ראה ביאור  -כהגדרתו להלן (
 

שליש . בהתאמה, כתבי אופציות לחוקרי הדסה והדסית 11,738-ו 7,840יעוץ הוענקו במסגרת הסכם שירותי הי
אורך חיי כתבי . דולר 40.02דולר והיתרה לפי  32.02מכתבי האופציה ניתנים למימוש לפי תוספת מימוש של 

 . שנים 10האופציה הינו 
 

שליש מכתבי , 2010באוקטובר  18יום דולר הבשילו במלואן ב 32.02האופציה לפי מחיר מימוש של  ישליש מכתב
דבר אשר להערכת  ®OpRegen עבור INDדולר יבשילו עם הגשה סופית של  40.02האופציה במחיר מימוש של 

דולר יבשילו  40.02ושליש מכתבי האופציה במחיר מימוש של , 2013החברה צפוי לקרות במהלך חודש אוקטובר 
במהלך חודש דצמבר , לכל המוקדם, ערכת החברה צפוי לקרותדבר אשר לה ®OpRegenעבור   INDעם אישור

2013. 
 

 נאמדה בסך של , בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם, עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציות שהוקצו
 .סכום זה יזקף לרווח והפסד על פני תקופת ההבשלה. ח"אלפי ש 2,182 -כ
 

הפרמטרים אשר שימשו ביישום . מד תוך יישום המודל הבינומיהשווי ההוגן של האופציות שהוענקו כאמור נא
 :המודל

 
39B 40 )בדולר(שווי הוגן של מניהB40.83 
41B 42 )בדולר(מחיר מימושB40.02/32.02 
43B 44 ) (*)באחוזים(תנודתיות צפויהB119.6 
45B 46 )בשנים(אורך חיי האופציהB10 
47B 48 ) (**)באחוזים(שיעור ריבית חסרת סיכוןB2.52 

 
התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות היסטורית של מחירי המניה של חברות דומות הנסחרות  (*)

 . פועלות באותו תחום ובעלות רמת סיכון עסקי דומה, בבורסה
 

ריס לתקופה התואמת את 'רז'ב מסוג ט"ח ממשלת ארה"שיעור הריבית חסרת הסיכון נגזר מעקום של אג (**)
 .ד הענקתןאורך חיי האופציה במוע

 
 365ח מתוכם "אלפי ש 1,845נזקפו לקרן הון בגין תשלום מבוסס מניות סך של , 2012בדצמבר  31נכון ליום 

 .2012ח נזקפו במהלך "אלפי ש
 

חברה ציבורית אמריקאית , לבין חברת ביוטיים אינק, נחתם הסכם השקעה בין החברה, 2012בנובמבר  1ביום  .ד
במסגרתו התחייבה , בעלת השליטה בחברה ")ביוטיים" -להלן ) (NYSE:AMEX(ב "שנסחרת בבורסה בארה

נחתם  2012הסכם השקעה  ").2012הסכם השקעה " -להלן (מיליון דולר  3.5ביוטיים להשקיע בחברה סך של 
 ).לפני הכסף(מיליון דולר  15.1לפי שווי חברה של 

 
מניות רגילות של  87,456 תמורתמיליון דולר  3.5בחברה סך של  תשקיעביוטיים , 2012במסגרת הסכם השקעה 

, דולר למניה 3.86לפי שווי של , מניות רגילות של ביוטיים 906,735ביוטיים לחברה  תנפיקאשר תמורתן , החברה
השווי נקבע על פי המחיר הממוצע של מניות ביוטיים . וחופשיות למסחר) NYSE:MKT-ב(אשר הנן רשומות 

ההשקעה תשמש בעיקר לצורך . קודם לחתימת ההסכם NYSE:AMEX -ימי המסחר ב 10פה של משך תקוב
 .המשך פיתוח וייצור המוצר המוביל למחלות עיניים וכן להמשך פעילות החברה
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 )המשך( הון מניות - 9ביאור 

 
 )המשך( .ד

 
ימי  10משך בדולר  3.86מתחת או מעל ל  15%-ביותר מעלה יאו רד ייבמידה והשווי הממוצע של מנית ביוטיים 

על ידי הנפקת מניות נוספות של החברה לביוטיים או הנפקת (תעשה התאמה , 2013במאי  1מסחר החל מיום 
אולם התאמה זו תחול רק לגבי החלק היחסי של מניות ביוטיים , )על פי העניין, מניות נוספות של ביוטיים לחברה

 .33%ל לא תעלה על "ההתאמה הנבכל מקרה ו, עת שנשארו בידי החברה באותה
 

מניות ביוטיים צריכה לקבל  בדבר מכירתכל החלטה . לחברה אינן מוגנות בתקופת חסימה שיונפקומניות ביוטיים 
החברה ). ל ועם מנהל הכספים של החברה"בהתייעצות עם המנכ(אישור של וועדה של הדירקטוריון של החברה 

המניות תוך הבנה שגוף זה ירכז את כל המכירות של מניות ביוטיים  יהא אחראי למכירתאשר תמנה גוף מקצועי 
עבור חברות השייכות לקבוצת ביוטיים ויחלק את ההיצע באופן יחסי ביניהם והתמורה שתתקבל ממכירתן לפי 

 .תו יוםבמקרה ויותר מחברה אחת מבקשת להציע מניות ביוטיים למכירה באו, המחיר הממוצע שנתקבל עבורן
 

 ES Cell-נחתם בין החברה ו, 2012 וכתנאי להשלמת הסכם השקעה, 2012במסגרת הסכם השקעה , בנוסף
International Pte Ltd. ) להלן- "ESI (" תיקון רביעי להסכם הרישיון הבלעדי בין החברה לESI  במרץ  22מיום

 . כפי שתוקן ועודכן 2006
 

בחברה ") בי אל' אייץ" -להלן (מ "זקה של הדסית ביו החזקות בעשיעור ההח, 2012עם השלמת הסכם השקעה 
 -ו( ESI 20.26%של , )בדילול מלא 39.99% -ו( 42.27%של ביוטיים , )בדילול מלא 20.05% -ו( 21.20% יהיה

 ). בדילול מלא 15.20% -ו( 16.06%ושיעור ההחזקה של טבע ) בדילול מלא 19.17%
 

מההון  62.53%-יחדיו ב יחזיקו, ביוטיים, וחברת האם שלה ESI, 2012 הסכם השקעה עם השלמתכי , יצוין
  ).בדילול מלא 59.16% -ו(המונפק והנפרע של החברה 

 
ובמהלך חודש  2013אשר התקיימו בחודש ינואר , כפוף להתקיימותם של תנאים מתלים 2012הסכם השקעה 

 .החלה החברה במכירה של מניות ביו טיים 2013פברואר 
 

 התקשרויות והתחיבויות תלויות - 10 ביאור
 

נחתמו הסכמים למתן הלוואות הניתנות להמרה למניות החברה בין , 2010וחודש יוני  2010במהלך חודש מרץ  .א
אלפי דולר  250 -דולר ו פיאל 100על סך של  ")המלווים"-להלן( )בהתאמה(בי אל וביוטיים ' החברה לבין אייץ

ובמידה והחברה תציע ניירות ערך  3%+ליבור הלוואות ישאו ריבית שנתית בשיעור שלהסוכם כי ). בהתאמה(
להמיר את ההלוואות  המלווים רשאים, אלפי דולר 1,000בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על סך של לפחות 

 .מערך המניות באותה הקצאה 20%בשיעור הנחה של , למניות החברה) בתוספת הריבית הצבורה(
 

טבע וביוטיים במסגרתו גייסה  ,בי אל' לבין אייץ, נחתם הסכם השקעה בין החברה, 2010באוקטובר  7ביום 
 נחתם 2010השקעה  הסכם"). 2010סבב "ו" 2010הסכם השקעה : "להלן(מיליון דולר  7.1החברה סך כולל של 

 של סך בחברה השקיעה יוטייםב, ההשקעה הכולל סכום מתוך). הכסף לפני(דולר  מיליון 8 של שווי חברה לפי
דולר  מיליון 2 של סך השקיעה טבע ,)בתוספת ריבית( דולר פיאל 250 של המרת הלוואה דולר שכלל מיליון  4.1

 סכום). ריבית בתוספת( דולר פיאל 100 של המרת הלוואה שכלל, דולר מיליון 1 של בי אל השקיעה סך' אייץ -ו
 .של החברה וכן למימון מחקר נוסף ופעילות שוטפת של החברה RPE-תוכנית ה מימון לצורך שימש ההשקעה

 
באופן שכל מניה רגילה , אישרו בעלי המניות של החברה את פיצול הון המניות של החברה, 2010במסגרת סבב 

ח של "ש 0.01מניות רגילות בעלות ערך נקוב של  100 -ח של החברה הומרה ל"ש 1בעלת ערך נקוב של 
 .החברה

 
 

  



 מ"סלקיור נוירוסייאנסס בע
 ביאורים לדוחות הכספיים

 

21 
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 )המשך( .א

 
נחתם בין בעלי המניות של החברה הסכם בעלי מניות מתוקן וכן הוחלף תקנון , 2010במסגרת סבב , כמו כן

נקבעו תנאים שעל פיהם יכולה החברה , 2010יצויין עוד שבמסגרת הסכם ההשקעה . החברה בתקנון מתוקן
, 2010באוקטובר  7ביום , כמו כן. להשתמש בקניין רוחני מסוים שבבעלות או בשליטת ביוטיים לקבל רשיונות

 על פיו, ")הסכם האופציה לטבע" -להלן ( טבע לבין החברה הסכם מחקר ואופציה לרישיון בלעדי בין נחתם
 לפיתוח )יונות משנהעם זכות למתן ריש(נושא תמלוגים , ובלעדי עולמי כלל רישיון אופציה לקבל לטבע הוענקה
 INDיום לאחר אישור  60ועד  2010באוקטובר  18האופציה הינה בתוקף החל מיום . ®OpRegenשל ומסחור

לפיתוח ומסחור של מוצר לטיפול , לטבע הוענקה גם אופציה לקבל רישיון באותם התנאים. ל"בגין המוצר הנ
אשר מונחים על ממברנה בשם   RPEסס על תאיוהמבו, הכולל התנוונות מאקולרית, בהתנוות של רשתית העין

OpRegen Plus® .י טבע בגין מימוש האופציה וכן "הסכם האופציה לטבע קובע את הסכומים שישולמו לחברה ע
שיעור התמלוגים שישולמו לחברה במקרה של מכירות של המוצרים נשואי הרישיון ומשך הזמן בו תחול חובת 

 .תשלומי התמלוגים
 

כי במקרה בו טבע תבחר לממש את האופציה לקבלת הרישיונות , האופציה לטבע הוסכם עודבמסגרת הסכם 
כי הענקת , יצוין. הרי שמאותה נקודה ואילך תישא טבע בעלויות המחקר והפיתוח של נשוא הרישיון, כאמור

 טבע כפופה הרישיונות כאמור כפופה לאישור המדען הראשי וכי העברת חומרים מסויימים נשוא הרישינות לידי
וגם הדסית אישרו בכתב את הסכמתם להסכם האופציה לטבע  ESIעוד יצוין שגם . לאישור משרד הבריאות

מכיל תנאים מיוחדים החלים ) כהגדרתו להלן( 2010וכי הסכם רשיון הדסית , ולהענקת רישיונות המשנה על פיו
 . במידה ורישיון טבע ימומש, על רישיון משנה זה

 
 .אין כל וודאות כי אופציה זו תמומש בעתיד הנראה לעין, המאזןנכון לתאריך 

 
בעקבות בקשת טבע , לתקן את הסכם האופציה לטבעמועצת המנהלים אישרה , 2011בנובמבר  29ביום 

 , IND-להשתחרר מהתחייבותה לממן הוצאות מעבר לתקציב הפיתוח המקורי עד לכניסתו לתוקף של ה 
טבע , אולם אם ימוצו מקורותיה הכספיים של החברה טרם ההגשה, ל"וצאות הנכך שהחברה תממן את עודפי הה

 .אם ברצון טבע לשמר את האופציה לקבלת רישיון, דולר 300,000 -תדרש לממן עד ל
 

 ל"חתמו החברה וטבע על העדכון להסכם האופציה של טבע שמועצת המנהלים אישרה כנ, 2012ביולי  8ביום 
 

הסכם רישיון " -להלן (נחתם הסכם חדש בין החברה והדסית , 2010במסגרת סבב , 2010באוקטובר  7ביום  .ב
, הגדיר מחדש את התנאים העסקיים למתן רישיון מהדסית להשתמש 2010הסכם רישיון הדסית "). 2010הדסית 

ם ותאי בתחום של פיתוח וניצול תאי גזע עובריי, י חוקרים מבית החולים הדסה"בהמצאות מסוימות אשר פותחו ע
RPE לצורך טיפול במחלות ניורודגנרטיביות של הרשתית בדרך של החלפת תאים שמקורם בתאי גזע עובריים 

נקבעו התנאים , 2010בהסכם רישיון הדסית , כמו כן). 'נשיאה בהוצאות וכו, תשלומי אבני דרך, לרבות תמלוגים(
 .המיוחדים למתן רשיון משנה לטבע

 
 :2010נחתמו מספר הסכמים קשורים במסגרת סבב , 2010 במקביל להסכם רישיון הדסית

 
בנימין ראובינוף מסגל בית ' הסכם נוסף למתן שירותי מחקר על ידי הדסית לחברה בפיקוחו של פרופ )1(

אלף  300ובהיקף של , 2011החל משנת , שנים 5במשך תקופה של ") ראובינוף' פרופ("החולים הדסה 
אי המחקר הספציפיים שייחקרו במסגרת הסכם המחקר נוש"). הסכם המחקר הנוסף" -להלן (דולר לשנה 

. וייקבעו מעת לעת על ידי הצדדים על פני מנגנונים שנקבעו בהסכם המחקר הנוסף, הנוסף טרם נקבעו
 escrowלידי נאמן  2011אלף דולר עבור שנת  300העבירה החברה סכום של  2010בחודש דצמבר 

 . שמונה מטעם הצדדים על פי הסכם המחקר הנוסף לשם כך
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 )המשך( התקשרויות והתחיבויות תלויות - 10ביאור 
 

 )המשך( .ב
 
 )המשך( )1(

 
בו נקבע  המחקר הנוסף הסכם המעדכן את, חתמו החברה והדסית על הסכם חדש 2012במרץ  13ביום 

 -לידי נאמן ישוחרר להדסית כך ש 2010אלפי דולר שהעבירה החברה בחודש דצמבר  300כי סכום של 
והיתרה תשוחרר ) 2012במרץ  13ביום , דהיינו(אלפי דולר יועברו מיד עם החתימה על ההסכם  150

ר מחקרים שאר התשלומים עבו, בנוסף. 2012במאי  1בשלושה תשלומים רבעוניים שווים החל מיום 
ובכל שנה לאחר  2011שהחברה היתה אמורה להעביר לידי הנאמן עבור הדסית בחודש דצמבר , נוספים

עד למועד המוקדם , יידחו, 2010על פי ההסכם שנחתם בשנת ) והחלטות על הזמנות עבודה נוספות(מכן 
מדען הראשי או הלוואות לא כולל כספים מה, גיוס כספים על ידי החברה) ב(; 2013ביוני  1 -ה) א: (מבין

אך לא כולל הלוואה מבעלי מניות קיימים בחברה אשר הועמדה בקשר עם סיום , אשר אינן ניתנות להמרה
בהתאם ") טבע" -להלן (מ "מימוש האופציה של טבע תעשיות פרמצבטיות בע) ג(או ; RPE-פרויקט ה

 -להלן ( 2010באוקטובר  7ביום שנחתם , להסכם מחקר ואופציה לרישיון בלעדי בין החברה לבין טבע
  ).ראה הסעיף לעיל( 2012ביולי  8כפי שעודכן ביום , ")הסכם האופציה של טבע"
 

העבירה החברה להדסית ) ד.9ראה לעיל ביאור ( 2012לאחר סגירת הסכם השקעה , בהסכמת הדסית
עד  אמצע  )ולרד אלפי 225(דולר וצפויה להעביר בהתאם להסכם את יתרת הסכום  אלפי 75סכום של 

שלושת התשלומים הנוספים צפויה החברה להעביר לנאמן כפי שנקבע בהסכם . 2013אפריל חודש 
 .המחקר הנוסף

 
' פרופ" -להלן (אייל בנין ' ראובינוף ופרופ' פרופ, על פיו חוקרי הדסה, )כהגדרתו לעיל( ייעוץ הסכם שירותי )2(

כחלק מהתמורה על פי הסכם שירותי . ®OpRegenתוח מספקים לחברה שירותי יעוץ בנושא של פי") בנין
ראובינוף ' פרופ, הדסית קיבלו, בנוסף. ח"ש 26,600התחייבה החברה לשלם להדסית סכום של , הייעוץ
סגירת  במועד החברה של המונפק מההון 5%  של בשיעור לרכישת מניות החברה בנין אופציות' ופרופ
 ).ב 9ראה ביאור (ל "הוקצו האופציות הנ 2010בחודש אוקטובר  .2010סבב 

 
 -להלן ( GERONוחברת  ESI, נחתם הסכם רישיון שימוש צולב בפטנטים בין החברה 2006בנובמבר  24ביום  .ג

העוסקים בהפרדת תאי עצב  ההסכם לשימוש צולב חל על זכויות בפטנטים מסויימים. )"ההסכם לשימוש צולב"
לא , ההסכם לשימוש צולב מעניק לכל הצדדים לו רישיון שימוש עולמי. מתוך תאי גזע עובריים ממקור אנושי

לא הועברה כל תמורה בעסקה ואין התחייבות . ESI -ו Geronבאותם פטנטים אשר מצויים בבעלות , בלעדי
למשוך באופן הדדי , היתר במסגרת ההסכם לשימוש צולבבין , ESI-ו Geronעוד הסכימו  .לתמלוגים עתידיים

 .התנגדויות לרישום פטנטים שהגישו אחת כנגד השניה באוסטרליה
 

מאחר ולא ניתן לאמוד , לא נרשם הנכס הבלתי מוחשי בספרים, על אף שלעסקה עשויה להיות מהות מסחרית
 .באופן מהימן את השווי ההוגן שלו

 
  .ד

קיבלה החברה כתב אישור נוסף מלשכת המדען הראשי לפיו זכאית החברה , 2011בספטמבר  24ביום  )1(
על פי כתב האישור קיבלה החברה . 50%ח ובשיעור השתתפות של "אלפי ש 6,749למענק בסך של עד 

ח עבור ביצוע פעולות מחקר ופיתוח מאושרות אשר "אלפי ש 3,374מענקי מחקר ופיתוח בסך כולל של 
בחודש נובמבר הגישה החברה בקשה לשינוי . 2011והסתיימו בחודש דצמבר  2011בינואר  1החלו ביום 

לפיו זכאית החברה למענק בסך של , אושר לחברה שינוי בתקציב 2011בנובמבר  23בתקציב ובתאריך 
 .60%ח ובשיעור השתתפות של "אלפי ש 6,140עד 

 
דען הראשי לפיו זכאית החברה למענק קיבלה החברה כתב אישור נוסף מלשכת המ, 2012במאי  21ביום  )2(

עבור ביצוע פעולות מחקר ופיתוח  60%-30%ח ובשיעור השתתפות של "אלפי ש 9,452בסך של עד 
אושר  2012בדצמבר  30ביום . 2012והסתיימו בחודש דצמבר  2012בינואר  1מאושרות אשר החלו ביום 

ח ובשיעור השתתפות של "אלפי ש 8,241לפיו זכאית החברה למענק בסך של עד , לחברה שינוי בתקציב
30% - 60%. 

 
  .ח"אלפי ש 1,867נכון לתאריך המאזן התקבל סך של 
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ר בפארק "מ 860 -בי אל לבין חברה אחרת של כ' נחתם הסכם שכירות בין אייץ 2008בפברואר  5ביום  .ה

ירושלים שבנייתו , הקמפוס הרפואי של בית חולים הדסה והאוניברסיטה העברית בעין כרםהביוטכנולוגי במתחם 
 .2009הושלמה בחודש אפריל 

 
בי אל חתמה על ' אייץ. שנים נוספות 5שנים עם אופציות להארכה של עד  5הסכם השכירות נקבע לתקופה של 

בי אל את המושכר מידי החברה האחרת ' הסכם שכירות משנה עם החברה בתנאים זהים לאלה בהם שכרה אייץ
בהסכם השכירות המשנה נקבע כי החברה תשלם דמי שכירות חודשיים בסך "). הסכם שכירות המשנה" -להלן (

ר בגין "ח למ"ש 46סכום של , בנוסף תשלם החברה למשך תקופת השכירות ותקופת האופציה. ר"ח למ"ש 64של 
 .רתעבודות התאמה אשר נעשו על ידי החברה האח

 
 46רשמה החברה התחייבות בסך , בגין המחויבות לשלם את עלות עבודות ההתאמה גם במשך תקופת האופציה

 .ר לחודש לכל אורך תקופת השכירות"ח למ"ש
 

 .2009משרדי החברה עברו לפארק הטכנולוגי במהלך חודש יוני 
 

 .ל"ר הנ"מ 860 -ר מתוך ה"מ 290.3החברה שוכרת שטח של 
 

 .ח בגין עבודות ההתאמה"אלפי ש 858המאזן החברה רשמה התחייבות לזמן ארוך בסך של נכון לתאריך 
 

חתמה החברה על הסכם קונסורציום לביצוע שיתוף פעולה בפרוייקט מחקרי בנושא שימוש , 2008במאי  30ביום  .ו
הידוע בשם בתאי גזע עובריים לצורכי פיתוח תרופות ובדיקת רעילות של תרופות חדשות למערכת העצבית 

ESNATS ) במימון האיחוד הארופאי , ")הסכם הקונסורציום" -להלן(FP7) .השותפות  30 -החברה הינה אחת מכ
החברה מבצעת את . המונה קבוצות מחקר אקדמיות וחברות מתחום מחקר תאי הגזע, להסכם הקונסורציום

וע תפקידה בקונצורסיום הינו כאשר התקציב המיועד לביצ, 2009חלקה בהסכם הקונסורציום החל מאפריל 
 התקבל סכום של  2012בדצמבר  31ליום . 2009אירו לתקופה של חמש שנים החל מאפריל  176,400

 .החברה אינה מחוייבת בתשלום תמלוגים בגין מימון זה). ח"אלפי ש 529(אירו  105,000 -כ
 

 
 פירוטים נוספים לסעיפי דוחות על ההפסד הכולל - 11ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 49B50 ח"אלפי שB51 ח"אלפי שBח"אלפי ש 

    :נטו, הוצאות מחקר ופיתוח .א

 
 

 52B1,655  53B883  54B770  משכורות ונלוות  
 55B5,891  56B5,861  57B4,163  חומרים וקבלני משנה, יועצים

 58B803  59B911  60B861  פטנטים ושונות
 61B364  62B673  63B1,153  תשלום מבוסס מניות

 64B351  65B289  66B366  פחת
 67B41  68B73  69B10  ל"נסיעות לחו

  70B9,105  71B8,690  72B7,323 
 )73B)4,273( 74B)3,728( 75B)1,984 בניכוי מענקים ותמלוגים לשלם

  76B4,832  77B4,962  78B5,339 
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 )המשך( פירוטים נוספים לסעיפי דוחות על ההפסד הכולל - 11ביאור 

 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 79B80 ח"אלפי שB81 ח"אלפי שBח"אלפי ש 

    :הוצאות הנהלה וכלליות .ב
    

 82B876  83B894  84B555  משכורות ונלוות
 85B9  86B26  87B31  ל"נסיעות לחו

 88B90  89B87  90B92  אחזקת רכב
 91B824  92B572  93B570  שרותים מקצועיים

 94B76  95B129  96B44  שכירות מבנה
 97B101  98B81  99B135  פחת

 100B446  101B148  102B528  משרדיות
  103B2,422  104B1,937  105B1,955 

 
 

   
 

 מסים על הכנסה - 12ביאור 
 

 .2007לחברה שומה הנחשבת כסופית בגין שנת המס  .א
 

' תיקון מס) (תיאומים בשל אינפלציה(חוק מס הכנסה , עבר בכנסת בקריאה שלישית 2008בפברואר  26ביום  .ב
לפיו תחולתו של חוק התיאומים בשל , ")התיקון" -להלן ( 2008-ח"התשס, )הגבלת תקופת התחולה) (20

למעט הוראות המעבר , לא יחולו עוד הוראות החוק 2008ומשנת המס , 2007אינפלציה תסתיים בשנת המס 
 .שמטרתן למנוע עיוותים בחישובי המס

 
. לבסיס מדידה ריאלילא תחושב עוד התאמה של ההכנסות לצרכי מס , ואילך 2008בשנת המס , בהתאם לתיקון

באופן , תופסק ההצמדה למדד של סכומי הפחת על נכסים קבועים ושל סכומי הפסדים מועברים לצרכי מס, כמו כן
 .והצמדתם למדד תיפסק ממועד זה ואילך, 2007שסכומים אלה יתואמו עד למדד של סוף שנת המס 

 
אשר הושת על  34%מס החברות בשיעור , 2005-ה"התשס, לפקודת מס הכנסה 147בהתאם לתיקון מספר  .ג

לגביה נקבע  2010ועד לשנת ) 31%לגביה נקבע שיעור מס של ( 2006חברות הופחת באופן הדרגתי החל משנת 
 ).בהתאמה, 25% -ו 26%, 27%הינו  2010 -ו 2009, 2008שיעור המס בשנים ( 25%שיעור מס של 

 
  2009תיקוני חקיקה ליישום התכנית הכלכלית לשנים (לית פורסם חוק ההתייעלות הכלכ 2009ביולי  23ביום  .ד

  26%יופחתו שיעורי המס בגובה , על פי חוק ההסדרים"). חוק ההסדרים" -להלן ( 2009-ט"התשס, )2010 -ו
לגביה  2011באופן הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, 2010 -ו 2009המושתים על חברות בשנים  25% -ו

 .18%לגביה נקבע מס חברות בשיעור של  2016ועד לשנת המס  24%נקבע מס חברות בשיעור 
 

לא , לאור ההפסדים לצרכי מס שנצברו בחברה ועקב אי ציפייה לקיומה של הכנסה חייבת בעתיד הנראה לעין .ה
מסים נדחים לקבל בגין הפסדים להעברה לצרכי מס ובגין הפרשים זמניים בערכם של נכסים , זוקפת החברה

 .בין הדוח הכספי לבין הדוח לצרכי מס, והתחייבויות
 

התפרסמו המלצותיה של הועדה לשינוי כלכלי חברתי בראשותו של פרופסור מנואל  2011בספטמבר  26ביום  .ו
המבוסס על ) תיקוני חקיקה(פורסם החוק לשינוי נטל המס  2011 בדצמבר 6ביום , בעקבותיהן. טרכטנברג

 .בקריאה שלישית בכנסת ישראל לאחר שאושר יום קודם לכן, עדת טרכטנברגהמלצות פרק המיסוי של ו
 

 :להלן עיקרי השינויים בחוק החדש בתחום המיסוי לחברות
 
 .2012ביטול הפחתות שהיו מתוכננות בשנים הקרובות במס הכנסה ובמס חברות החל משנת  )1(

 
 .25%לשיעור של  2012העלאת מס החברות בשנת  )2(

 
 .לעיל 2שיעורי מס רווחי הון ומס שבח לשיעור המפורט בסעיף העלאת  )3(
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 מענקים - 13ביאור 

 
  סכום המענקים 

 תנאי המענק 2012בדצמבר  31ליום  סוג המענק
   

החברה קיבלה הלוואה מהמדען הראשי בגין השקעותיה בתחום  ח"אלפי ש 11,721 מענקי מדען
בעת שהחברה תחל , על פי תנאי ההלוואה. המחקר והפיתוח

להחזיר  החברה תידרש, בייצור ההכנסות פרי ההשקעות כאמור
. ריבית ליבור שנתיתונושאת  צמודה לדולראת ההלוואה כשהיא 

מסך  3.5% - 3%שיעור התמלוגים שיש להחזיר למדען הינו 
, על פי הערכת ההנהלה. או פרי ההשקעה כאמור/ההכנסות ו

לעמידה בשלבים השונים החברה צפויה לקבל תמלוגים בכפוף 
שיעור ההיוון לחישוב גובה . 2013של הפרויקט במהלך שנת 

 - 35% -התחייבות החברה להחזר למדען הראשי נאמד בכ
שיעור זה משקף את רמת הסיכון של פרויקט המחקר . 45%

 .והפיתוח
 .א.10ראה גם ביאור 

 
 

 גילוי והצגה של מכשירים פיננסים - 14ביאור 
 

 :ניהול ההוןמדיניות  .א
 

תוך העצמת התשואה של " עסק חי"החברה מנהלת את הונה על מנת להבטיח כי תוכל להמשיך ולהתקיים כ
לא חלו שינויים במדיניות ניהול ההון של  2012בשנת . וזאת באמצעות שימור הון חיובי, המחזיקים בהונה העצמי

 .החברה
 

 :עיקרי המדיניות החשבונאית .ב
 

בסיס המדידה והבסיס לפיו , כולל התנאים להכרה, המדיניות החשבונאית והשיטות שאומצופרטים לגבי עיקרי 
מובאים , התחייבויות פיננסיות ומכשירי הון, הוכרו ההכנסות וההוצאות ביחס לכל קבוצה של נכסים פיננסיים

 .2בביאור 
 

 :קבוצות מכשירים פיננסיים .ג
 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 106B ח"אלפי ש ח"שאלפי 

   נכסים פיננסיים
 13,449  6,242  מזומנים ושווי מזומנים

 3,328  3,310  חייבים אחרים
  9,552  16,777 

 
 

   התחייבויות פיננסיות 
 3,389  3,944  התחייבויות פיננסיות הנמדדות בעלות מופחתת

   
 

 :מטרות ומדיניות ניהול הסיכונים .ד
 

תוכנית ניהול . סיכוני מטבע: כגון, אותה לסיכונים הקשורים למכשירים פיננסיים שונים פעילות החברה חושפת
הסיכונים הכוללת של החברה מתמקדת בפעולות לצמצום למינימום השפעות שליליות אפשריות על הביצועים 

ידי ל החברה בהתאם למדיניות שאושרה על "ניהול הסיכונים מבוצע על ידי מנכ. הפיננסיים של החברה
 .הדירקטוריון
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 )המשך( גילוי והצגה של מכשירים פיננסים - 14ביאור 

 
 :סיכון מטבע .ה

 
. נוצרת חשיפה לתנודות בשערי החליפין, כתוצאה מכך. החברה ביצעה מספר עסקאות הנקובות במטבע חוץ

. לא חל שינוי בחשיפה לסיכון מטבע או בדרך בה החברה מנהלת או מודדת את הסיכון 2012במהלך שנת 
 :הערכים הפנקסניים של הנכסים וההתחייבויות הכספיים של החברה הנקובים במטבע חוץ הינם כדלקמן

 
 התחייבויות נכסים 
 בדצמבר 31ליום  בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 
 107B 108 ח"אלפי ש ח"שאלפיBח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

 -  -  12,598  4,127  ב"דולר ארה
     

 -  347  339  810  אירו
     
 

 ניתוח רגישות של מטבע חוץ
 

 .החברה חשופה בעיקר למטבע דולר
 

הרגישות הוא שיעור  5%. בשער החליפין הרלוונטי 5%הטבלה הבאה מפרטת את הרגישות לעלייה או ירידה של 
אשר נעשה בו שימוש בדיווח לאנשי המפתח הניהוליים וכן מדד זה מייצג את הערכות ההנהלה לגבי השינוי 

ניתוח הרגישות כולל יתרות קיימות של פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ . האפשרי הסביר בשערי החליפין
 .י מטבע חוץבשיעור 5%ומתאים את התרגום שלהם בתום התקופה לשינוי בשיעור של 

 
 :ח מול המטבעות האחרים לפני השפעת מס"במטבע הש 5% -השפעה של עליה ב

 
 השפעת הדולר השפעת האירו 
 לשנת לשנת 
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 
 109B110 ח"אלפי ש ח"אלפי שBח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

 )630( )206( )17( )23( הפסד
     
 

 :לפי בסיסי הצמדה וסוגי מטבעניתוח מכשירים פיננסיים  .ו
 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 

 

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל 
חדש נושא 

/ ריבית 
 צמוד מדד

בשקל 
חדש לא 

 צמוד

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל 
חדש נושא 

/ ריבית 
 צמוד מדד

בשקל 
חדש לא 

 צמוד
       

נכסים פיננסיים בשווי הוגן 
       :או הפסדדרך רווח 

מכשירים פיננסיים שאינם 
 5,165  -  11,607  4,615  -  4,937  נגזרים 

       
       :התחייבויות פיננסיות
התחייבויות פיננסיות 

 1,415  1,131  726  1,539  1,025  1,380  הנמדדות בעלות מופחתת
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 )המשך( גילוי והצגה של מכשירים פיננסים - 14ביאור 

 
 :שווי נאות של מכשירים פיננסיים .ז

 
נכסים לא נגזרים . המכשירים הפיננסיים של החברה כוללים בעיקר נכסים לא נגזרים והתחייבויות לא נגזרות

זכאים , נותני שירותים, התחייבויות לא נגזרות כוללות ספקים. כוללים מזומנים ושווי מזומנים וחייבים ויתרות חובה
לערך בו , בדרך כלל, שוויים הנאות זהה או קרוב, בשל אופיים של המכשירים הפיננסיים האמורים. זכותויתרות 

 .הם מוצגים בדוחות הכספיים
 

 :ניהול סיכון נזילות .ח
 

אשר קבעה תוכנית עבודה מתאימה לניהול סיכון נזילות , האחריות הסופית לניהול סיכון נזילות חלה על החברה
החברה מנהלת את סיכון הנזילות . בטווח הבינוני ובטווח הארוך, בי מימון ונזילות בטווח הקצרביחס לדרישות לג

ידי פיקוח מתמשך על -על, אמצעי הלוואה וגיוס השקעות, אמצעים בנקאיים, ידי שמירה על קרנות מתאימות-על
 .ות פיננסייםתזרימי המזומנים בפועל ואלו הצפויים והתאמת מאפייני הבשלה של נכסים והתחייבוי

 
 טבלאות סיכון ריבית ונזילות

 
 התחייבויות פיננסיות שאינן מהוות מכשירים פיננסים נגזרים )1(

 
, הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפירעון החוזיים הנותרים של החברה בגין התחייבויות פיננסיות

המזומנים הבלתי מהוונים של הטבלאות נערכו בהתבסס על תזרימי . אשר אינן מהוות מכשיר פיננסי נגזר
. התחייבויות הפיננסיות בהתבסס על המועד המוקדם ביותר בו החברה עשויה להידרש לפרוע אותן

 .הטבלה כוללת תזרימים הן בגין ריבית והן בגין קרן
 

 

שיעור 
ריבית 

אפקטיבית 
 ממוצע

עד 
 חודש

1-3 
 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 ועד שנה

1-5 
 שנים

 5מעל 
 סך הכל שנים

 ח"אלפי ש % 

 
       

        2012בדצמבר  31ליום 
 2,911  -  858  -  -  2,053  - שאינן נושאות ריבית

מכשירים נושאי ריבית 
 1,033  1,033  -  -  -  -  35-45 משתנה

   2,053  -  -  858  1,033  3,944 
        

        2011בדצמבר  31ליום 
 2,825  -  966  -  -  1,859  - שאינן נושאות ריבית

מכשירים נושאי ריבית 
 564  564  -  -  -  -  35-45 משתנה

   1,859  -  -  966  564  3,389 
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 )המשך( גילוי והצגה של מכשירים פיננסים - 14ביאור 

 
 )המשך( :ניהול סיכון נזילות .ח

 
 פיננסים נגזריםנכסים פיננסים שאינם מהווים מכשירים  )2(

 
. הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפדיון הצפויים של החברה בגין נכסים פיננסים שאינם נגזרים

הטבלאות נערכו בהתבסס על מועדי הפדיון החזויים הבלתי מהוונים של הנכסים הפיננסים כולל ריבית 
 .רחש בתקופה שונהפרט למקרים בהם החברה צופה כי תזרים המזומנים ית, שתצמח מנכסים אלו

 

 

עד 
 חודש

1-3 
 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 ועד שנה

1-5 
 שנים

 5מעל 
 סך הכל שנים

 
 ח"אלפי ש

  
 

       2012בדצמבר  31ליום     
 2,470  -  -  2,470  -  -  הכנסות לקבל

 840  -  -  -  -  840  אחרים
  840  -  2,470  -  -  3,310 
       

       2011בדצמבר  31ליום 
  6,035 -  -  -  -   6,035 פקדונות בבנקים

  2,407 -  -   2,407 -  -  הכנסות לקבל
  917 -  -  -  -   917 אחרים

 6,952   - 2,407   - -  9,359  
       

 
 

 עסקאות שאינן במזומן - 15ביאור 
 

למדען הראשי בגין הכנסות לקבל מהמדען רשמה החברה תמלוגים לשלם , 2012 -ו 2011, 2010במהלך השנים  .א
 .בהתאמה, ח"אלפי ש 3 -ו, ח"אלפי ש 48, ח"אלפי ש 37הראשי בסך של 

 
על ידי עובדת לשעבר של , ח למניות החברה"אלפי ש 139כתבי אופציה בשווי  8מומשו  2010במהלך שנת  .ב

 .לכתב אופציה ח"ש 1תמורת תוספת מימוש של  החברה
 

 .א.10ראה ביאור , ח למניות החברה"אלפי ש 1,277הומרו הלוואות בסך  2010בחודש אוקטובר  .ג
 

ח מול "אלפי ש 1,228בגין מחויבות לשלם על עלות עבודות ההתאמה רשמה החברה נכס רכוש קבוע בסך  .ד
עודכן תעריף עלות עבודות ההתאמה וכתוצאה מכך  2010ברבעון הראשון של שנת . הוצאות לשלם לזמן ארוך

 . ה.10ראה ביאור , ח מול הוצאות לשלם לזמן ארוך"אלפי ש 141החברה נכס רכוש קבוע נוסף בסך  רשמה
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 בעלי עניין וצדדים קשורים - 16ביאור 

 
 :יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .א

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש111B ח"אלפי ש 
   

 112B771  113B1,135  במסגרת ההתחייבויות השוטפות
   

 114B858  115B966  במסגרת התחייבויות לא שוטפות
   
 

 :עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .ב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש116B ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

117B118   הוצאות בגין מחקר ופיתוח לבעל מניותB3,422  119B4,416  120B2,768 
    

121B122  שכירות לבעל מניות הוצאותB467  123B459  124B444 
    

125B126  הוצאות שכר ונלוותB1,279  127B1,436  128B1,375 
    

 
 
 

 אירועים לאחר תאריך המאזן    - 17ביאור 
 

דנה ועדת מענקים מטעם הרשות לפיתוח ירושלים בבקשת החברה למענק למפעלים בתחום מדעי החיים  20.01.2013בתאריך 

 ).מענק ביו חדש(

 .המענקים החליטה לאשר לחברה מענק למפעלים בתחום מדעי החיים בכפוף לבדיקת עמידתה בתנאי הנוהלועדת 

 .ח"אלפי ש 160סך המענק הצפוי להתקבל הינו 
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 דוח רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של
 מ"פרוטאב בע

 
 

ואת  2011 -ו 2012בדצמבר  31לימים ") החברה" -להלן ( מ"פרוטאב בעביקרנו את הדוחות על המצב הכספי המצורפים של 
והדוחות על תזרימי המזומנים לכל אחת משלוש השנים ) גרעון בהון(הדוחות על השינויים בהון , הדוחות על ההפסד הכולל
אחריותנו . ספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברהדוחות כ. 2012בדצמבר  31בתקופה שהסתיימה ביום 

 .היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלו בהתבסס על ביקורתנו
 

דרך פעולתו של (חשבון -לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי, ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל
ים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של פי תקנ-על. 1973-ג"התשל) חשבון-רואה

ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע . ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית
ותיים שנעשו על ידי ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמע. שבדוחות הכספיים

אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס . הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה
 .נאות לחוות דעתנו

 
את המצב הכספי של , מכל הבחינות המהותיות, ל משקפים באופן נאות"הדוחות הכספיים הנ, בהתבסס על ביקורתנו, לדעתנו
ותזרימי המזומנים של החברה ) בגרעון בהון(השינויים בהון , את תוצאות הפעולות 2011 -ו 2012בדצמבר  31ה לימים החבר

והוראות ) IFRS(בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים  2012בדצמבר  31לכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום 
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(תקנות ניירות ערך 

 
 2012בדצמבר  31ליום . לדוחות הכספיים .א.1ים את תשומת הלב לאמור בביאור אנו מפנ, ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

וכן תזרים מזומנים , ח לשנה שהסתיימה באותו תאריך"אלפי ש 2,627הפסד בסך , ח"אלפי ש 19,587לחברה הפסד נצבר בסך 
כמו כן ליום המאזן לחברה הון חוזר חיובי בסך . לשנה שהסתיימה באותו תאריךח "אלפי ש 4,124שלילי מפעילות שוטפת בסך 

יאפשר את המשך פעילותה בחודשים , ח אשר על פי הערכת הנהלת החברה את תחזית תזרים המזומנים שלה"אלפי ש 3,069
אלה מפורטות בביאור  תכניות ההנהלה בקשר לעניינים. על החברה להשיג מימון נוסף, להבטחת המשך פעילותה. הקרובים

 .ל"הנ
 

מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה , .ג.1יחד עם גורמים נוספים המפורטים בביאור , גורמים אלה
 ". עסק חי"כ
 

בדוחות הכספיים לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה דרושות אם החברה לא תוכל 
 ".עסק חי"המשיך ולפעול כל
 
 
 
 

 'בריטמן אלמגור זהר ושות
 רואי חשבון

 
 .2013בינואר  31, ירושלים
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 מ"פרוטאב בע
 דוחות על המצב הכספי

 
 
 בדצמבר 31ליום   
  2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 
    

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 4,013  2,545  4 מזומנים ושווי מזומנים

 1,092  1,111  5 חייבים ויתרות חובה
   3,656  5,105 
    

    נכסים לא שוטפים
 543  465  6 נטו, רכוש קבוע

 18  -   הוצאות מראש לזמן ארוך

 
  465  561 

    
    

 5,666  4,121   סך הכל נכסים
    
    

    התחייבויות והון
    

    התחייבויות שוטפות
 437  267  7 ספקים ונותני שירותים

 248  320  8 זכאים ויתרות זכות
   587  685 
    

    התחייבויות לא שוטפות
 38  31   התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 1,579  -  10 אופציות למניות
 1,133  1,256  20 תמלוגים לשלם

 -  2,580  9 הלוואות המירות
   3,867  2,750 
    

    הון 
 3  3  11 הון מניות

 17,499  17,537   פרמיה על מניות
 776  801  12 קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות

 913  913   קרן הון בגין כתבי אופציה 
 )16,960( )19,587(  יתרת הפסד

  )333(  2,231 
    
    

 5,666  4,121   סך הכל התחייבויות והון
    
 
 
 

    2013בינואר  31
 עופר גולדברג שירה יאיר אופיר שחף תאריך אישור

 דירקטור ל ואחראית"מנכ דירקטור הדוחות הכספיים
  על תחום הכספים  
 
 

 .מהם הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד
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 מ"פרוטאב בע
 דוחות על ההפסד הכולל

 
 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום   
  2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 
     

 3,860  5,556  3,047  13 נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 1,334  1,020  1,142  14 הוצאות הנהלה וכלליות     
     

 5,194  6,576  4,189   מפעולות רגילותהפסד 
     

 603  1,843  1,632  15 הכנסות מימון

 292  49  70  16 הוצאות מימון     
     

 311  1,794  1,562   נטו, הכנסות מימון
     
     

 4,883  4,782  2,627   הפסד לשנה
     

 4,883  4,782  2,627   הפסד כולל לשנה
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"פרוטאב בע
 )גרעון בהון(דוחות על השינויים בהון 

 
 

 הון מניות 
פרמיה על 

 מניות

קרן הון 
בגין כתבי 

 אופציה

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

יתרת 
 הכל -סך  הפסד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
       

 )6,562( )7,295( -  -  732  1  2010בינואר  1יתרה ליום 
       

 10,786  -  -  913  9,872  1  הנפקת מניות ואופציות
       

 6,896  -  -  -  6,895  1  המרת הלוואות המירות
       

 658  -  658  -  -  -  מניותתשלום מבוסס 
       

 )4,883( )4,883( -  -  -  -  הפסד לשנה
       

 6,895  )12,178( 658  913  17,499  3  2010בדצמבר  31יתרה ליום 
       

 118  -  118  -  -  -  תשלום מבוסס מניות
       

 )4,782( )4,782( -  -  -  -  הפסד לשנה
       

 2,231  )16,960( 776  913  17,499  3  2011בדצמבר  31ליום יתרה 
       

 63  -  63  -  -  -  תשלום מבוסס מניות
       

 -  -  )38( -  38  (*) -  מימוש אופציות
       

 )2,627( )2,627( -  -  -  -  הפסד לשנה
       

 )333( )19,587( 801  913  17,537  3  2012בדצמבר  31יתרה ליום 
       

 .ח"אלפי ש 1 -מייצג סכום הנמוך מ (*)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"פרוטאב בע
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

 
   

    תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )4,883( )4,782( )2,627( הפסד לשנה

 )428( )1,723( )1,497( )'נספח א(התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 
 )5,311( )6,505( )4,124( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

    
    

    לפעילות השקעהתזרימי מזומנים 
 14  19  3  ריבית שהתקבלה

 )186( )29( )15( רכישת רכוש קבוע
 )172( )10( )12( מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה

    
    

    תזרימי מזומנים מפעילות מימון
 )7( )8( )8( ריבית ששולמה

 -  -  2,629  קבלת הלוואות מבעלי המניות
 174  202  50  למדען הראשי בגין מענקים שהתקבלוגידול בהתחייבות 

 10,721  -  -  הנפקת הון
 3,741  -  -  הנפקת אופציות

 14,629  194  2,671  מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון
    
    

 9,146  )6,321( )1,465( במזומנים ושווי מזומנים) קיטון(גידול 
    

 1,204  10,130  4,013  לתחילת השנהיתרת מזומנים ושווי מזומנים 
    

 )220( 204  )3( השפעת השינויים בשער החליפין על יתרות מזומנים המוחזקים במטבע חוץ
    

 10,130  4,013  2,545  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף השנה
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .מהםהביאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד 
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 מ"פרוטאב בע
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 

 התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת -' נספח א
 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

    :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים
 89  88  93  פחת והפחתות

 )311( )1,794( )1,562( הכנסות מימון נטו שהוכרו ברווח והפסד
 53  )40( )7( התחייבות בגין הטבות לעובדים

 658  118  63  תשלום מבוסס מניות
    
    

    :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
 )954( 42  22  בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 

 -  -  6  קיטון בהוצאות מראש
 26  )32( 72  בזכאים ויתרות זכות) קיטון(גידול 

 )5( )105( )184( קיטון בספקים ונותני שירותים
 16  -  -  גידול בתמלוגים לשלם

    
 )1,497( )1,723( )428( 
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאורים המצורפים לדוחות הכספיים 



 מ"פרוטאב בע
 ביאורים לדוחות הכספיים
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 כללי - 1ביאור 

 
 :תיאור כללי של החברה ופעילותה .א

 
בי ' החברה הינה בבעלותן של חברת אייץ. בישראל 2005פרוטאב הינה חברה פרטית שהתאגדה בחודש אוגוסט 

מ "קרן פונטיפקס וחברת כלל תעשיות ביוטכנולוגיה בע, ")בי אל' אייץ" -להלן (מ "הדסית ביו החזקות בע -אל 
פרוטאב מפתחת . בי אל וכלל נסחרים בבורסה לניירות ערך בתל אביב' ניירות הערך של אייץ"). כלל" -להלן (

י דלקתיות מחלות מע, )Rheumatoid Arthritis(תרופות בגישה טיפולית חדשנית לטיפול בדלקת פרקים שגרונית 
הפיתוח מתבסס על תגליות של . אימוניות נוספות -ומחלות אוטו ) כולל מחלת קרוהן ודלקת כיבית של המעי הגס(

 .כרם -יעקב נפרסטק מבית החולים הדסה עין ' פרופ
 

 -לפרוטאב רישיון בלעדי לשימוש בפטנטים ובבקשת פטנטים על פפטידים ונוגדנים כנגדם לטיפול במחלות אוטו 
בקנדה , ביפן, בישראל, באוסטרליה, ב"רישיון בלעדי זה כולל עשרים ושניים פטנטים שהתקבלו בארה. וניותאימ

, יש לפרוטאב בעלות ישירה על שתי בקשות פטנטים, בנוסף. ובמדינות באירופה ובקשת פטנט אחת בישראל
 .תוח של פרוטאבשנמצא בקדמת מאמצי הפי, פרוזומאב, המגנה בין השאר על הנוגדן המונוקלונאלי

 
צמצום בין היתר והחליט דירקטוריון החברה על צמצום היקף פעילות החברה  2012במהלך חודש אוקטובר 

בכדי לרכז מאמצים לטובת פענוח מנגנון הפעולה של הנוגדן המוביל של  משכורות וצמצום אחוזי משרה וזאת
ל מתבצעת במיקור חוץ והיא דורשת "הפעילות בחו. ל בעלי מומחיות בתחום"החברה בסיוע קבלני משנה מחו

 .ח"אלף ש 750 -מימון בהיקף משוער של כ
 

ן לחברה בנוסף להלוואות שהועמדו החברה מקיימת משא ומתן עם בעלי המניות הקיימים להזרמת הו, כמו כן
 ). 9ראה גם ביאור ( 2012במהלך שנת 

 
 ".עסק חי"מצב עסקי החברה מעורר ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה כ, לאור האמור לעיל 
 
 

 :הגדרות .ב
 

 .מ"פרוטאב בע - החברה
 

 .IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים
 

 .על תקנותיו 1968-ח"התשכ, ניירות ערךכהגדרתם בחוק  - בעלי עניין
 

 .2010 -ע "התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך  - בעלי שליטה
 

 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן - מדד
 

 .ב"דולר של ארה - דולר
 

 .המדען הראשי של משרד התעשייה והמסחר בישראל - המדען הראשי
 

 :גורמי סיכון .ג
 

ח ותזרים מזומנים שלילי מפעילות "אלפי ש 19,587 -צברה החברה הפסדים בסך של כ, 2012בדצמבר  31ליום 
החברה עומדת בפני מספר גורמי . 2012בדצמבר  31ח לשנה שהסתיימה ביום "אלפי ש 4,124שוטפת בסך 

תחרות ופיתוח מוצרים , שפעת שינויים טכנולוגייםה, סיכון כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר
גורמי סיכון נוספים כמו יכולת הצמיחה והיכולת לגיוס משקיעים על מנת לאפשר את , בנוסף. מתחרים אחרים

 .המשך הפיתוח
 

ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים , החברה טרם החלה בביצוע מכירות, נכון למועד הדוחות הכספיים
  .קיימים וחדשים למימון הפעילות ממשקיעים



 מ"פרוטאב בע
 ביאורים לדוחות הכספיים
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 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :)IFRS(הצהרה לגבי יישום תקני דיווח כספי בינלאומיים  .א

 
והבהרות להם ") IFRSתקני " -להלן (הדוחות הכספיים של החברה נערכו בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים 

עיקרי המדיניות החשבונאית המפורטים בהמשך . (IASB)שפורסמו על ידי הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים 
 . יושמו באופן עקבי לגבי כל תקופות הדיווח המוצגות בדוחות כספיים אלה

 
תקנות " -להלן ( 2010 -ע "התש) דוחות כספיים שנתיים(הדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקנות ניירות ערך  .ב

 ").דוחות כספיים
 

 :מתכונת הצגת דוח על המצב הכספי .ג
 

 .החברה מציגה נכסים והתחייבויות בדוח על המצב הכספי בחלוקה לפריטים שוטפים ולא שוטפים
 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .ד
 

 :למעט, הדוחות הכספיים נערכו על בסיס העלות ההיסטורית
 
מכשירים פיננסיים שנמדדים בשווי הוגן דרך : יבויות הבאים הנמדדים לפי שוויים ההוגןהנכסים וההתחי •

 .יב.2ראה ביאור , לעניין קביעת השווי ההוגן. מכשירים פיננסיים נגזרים, רווח והפסד
 

-בניכוי הפחתה שנצברה לבין סכום בר, רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים מוצגים לפי הנמוך מבין עלות •
 .השבה

 
 :מתכונת דיווח ההוצאות שהוכרו ברווח או הפסד .ה

 
 .הוצאות החברה בדוח על ההפסד הכולל מוצגות בהתבסס על מאפיין הפעילות של ההוצאות

 
 :מטבע חוץ .ו

 
 מטבע הפעילות ומטבע ההצגה )1(

 
 -להלן (הדוחות הכספיים של החברה ערוכים במטבע של הסביבה הכלכלית העיקרית בה היא פועלת 

שהוא מטבע הפעילות של , ח"מוצגים בש, התוצאות והמצב הכספי של החברה"). טבע הפעילותמ"
 .החברה

 
 תרגום עסקאות שאינן במטבע הפעילות )2(

 
עסקאות שבוצעו במטבעות השונים ממטבע הפעילות של החברה , בהכנת הדוחות הכספיים של החברה

, בתום כל תקופת דיווח. שבתוקף במועדי העסקאותנרשמות לפי שערי החליפין ") מטבע חוץ" -להלן (
-פריטים לא; פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף לאותו מועד

כספיים הנמדדים בשווי הוגן הנקוב במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי החליפין למועד בו נקבע השווי 
עלות היסטורית מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף במועד  כספיים הנמדדים במונחי-פריטים לא; ההוגן

 .כספי-ביצוע העסקה בקשר לפריט הלא
 

 .הפרשי שער מוכרים בהפסד הכולל בתקופה בה הם נבעו )3(
 

 :מזומנים ושווי מזומנים .ז
 

וכן פיקדונות  פיקדונות הניתנים למשיכה מיידית, מזומנים ושווי מזומנים כוללים מזומנים הניתנים למימוש מיידי
אינו עולה על שלושה , במועד ההשקעה בהם, לזמן קצוב אשר אין מגבלה  בשימוש בהם ואשר מועד פירעונם

 .חודשים
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :ששולמו/ ריביות שנתקבלו  .ח

 
תזרימי מזומנים . רימי המזומניםתזרימי מזומנים מריביות שנתקבלו מסווגות במסגרת פעילות ההשקעה בדוח תז

 . מריביות ששולמו מסווגות במסגרת פעילות המימון בדוח תזרימי המזומנים
 

 :רכוש קבוע .ט
 

אשר חזוי כי ישתמשו בו במשך יותר , אשר מוחזק לצורך שימוש במתן שירותים, רכוש קבוע הוא פריט מוחשי
 :באופן הבא הקבוצה מציגה את פריטי הרכוש הקבוע שלה. מתקופה אחת

 
העלות . בניכוי פחת שנצבר, מוצגים בדוח על המצב הכספי לפי עלותם, בהתאם למודל העלות, פריטי רכוש קבוע

כוללת את עלות הרכישה של הנכס וכן עלויות שניתן לייחס במישרין להבאת הנכס למיקום ולמצב הדרושים לצורך 
 .הפעלתו באופן שהתכוונה אליו ההנהלה

 
פחת בעל עלות משמעותית ביחס -הקבוע מבוצעת בנפרד לגבי כל מרכיב של פריט רכוש קבוע ברהפחתת הרכוש 

ההפחתה מבוצעת באופן שיטתי לפי שיטת הקו הישר על פני אורך החיים השימושיים . לסך העלות של הפריט
ר צפוי בתום הצפוי של מרכיבי הפריט מהמועד בו הנכס מוכן לשימושו המיועד תוך הבאה בחשבון של ערך שיי

 .החיים השימושיים
 

 :אומדן שיעורי הפחת ואורך החיים השימושיים הינו כדלקמן
 

 
שיעורי 

 פחת
אורך החיים 
 השימושיים

 בשנים % 
   

 6-7 15 ציוד מעבדה
 14-15 7 ריהוט

 3 33 מחשבים
 

. בתום כל שנת כספיםשיטת הפחת ואורך החיים השימושיים של הנכס נסקרים בידי הנהלת החברה , ערכי השייר
 ".מכאן ולהבא"שינויים מטופלים כשינויי אומדן בדרך של 

 
נקבע לפי ההפרש שבין , רווח או הפסד הנוצר כתוצאה ממכירה או הוצאה משימוש של פריט רכוש קבוע

 .התקבולים ממכירתו לבין ערכו בספרים במועד המכירה או ההוצאה משימוש ונזקף לרווח והפסד
 

 : פרט למוניטין, י מוחשייםנכסים בלת .י
 

נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך . חסרי מהות פיזית, נכסים בלתי מוחשיים הם נכסים לא כספיים הניתנים לזיהוי
או בכל עת שקיים , ונבדקים לצורך בחינת ירידת ערך אחת לשנה, חיים שימושיים בלתי מוגדר אינם מופחתים

אומדן משך החיים השימושיים של נכסים . IAS 36רך בהתאם להוראות המצביע כי ייתכן שחלה ירידת ע, סימן
שינוי אומדן אורך החיים . נבחן בתום כל שנת דיווח, בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים שימושיים בלתי מוגדר

 ".מכאן ולהבא"מטופל בדרך של , השימושיים של נכס בלתי מוחשי המשתנה מבלתי מוגדר למוגדר
 

 :עלויות מחקר ופיתוח -מוחשיים שנוצרו באופן פנימי נכסים בלתי 
 

 .בניכוי מענקים והשתתפויות, עלויות בגין פעילויות מחקר נזקפות לרווח והפסד במועד התהוותן
 

רק , בניכוי מענקים והשתתפויות, נכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה מוכר
 :בהתקיים כל התנאים הבאים

 
  קיימת היתכנות טכנית)Technical Feasibility (להשלמת הנכס כך שהוא יהיה זמין לשימוש או למכירה; 
 בכוונת החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
 ביכולתה של החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
 האופן שבו הנכס יפיק הטבות כלכליות עתידיות ניתן לקביעה; 
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2יאור ב

 
 )המשך(: פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים .י

 
 )המשך( :עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 

 
  קיימים בידי החברה משאבים טכניים)technical( , פיננסיים ואחרים זמינים להשלמת הפיתוח ולשימוש

 וכן; למכירתובנכס או 
 ניתנות למדידה באופן מהימן, עלויות במהלך הפיתוח שניתן ליחסן לנכס. 
 

עלויות הפיתוח נזקפות לדוח רווח והפסד במועד , כאשר לא ניתן להכיר בנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי
 .התהוותן

 
 .למועד הדוחות לא התקיימו התנאים להכרה בנכס כאמור

 
 .יד.2ראה ביאור , ם המתקבלים מהמדען הראשי ותמלוגים המשולמים בגינםלעניין הטיפול במענקי

 
 :פרט למוניטין, ירידת ערך נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים .יא

 
בוחנת החברה את הערך הפנקסני של נכסיה המוחשיים והבלתי מוחשיים במטרה לקבוע , בתום כל תקופת דיווח

נאמד סכום , במידה וקיימים סימנים כאמור. ירידת ערך של נכסים אלוהאם קיימים סימנים כלשהם המעידים על 
כאשר לא ניתן לאמוד את . אם בכלל, השבה של הנכס במטרה לקבוע את סכום ההפסד מירידת ערך שנוצר-בר

המזומנים אליה -ההשבה של היחידה מניבת-אומדת החברה את הסכום בר, הסכום בר ההשבה של נכס בודד
 .שייך הנכס

 
בהערכת . השבה הינו הגבוה מבין מחיר המכירה של הנכס בניכוי עלויות מכירה לבין שווי השימוש בו-ם ברסכו

אומדני תזרימי המזומנים העתידיים מנוכים לערכם הנוכחי תוך שימוש בשיעור ניכיון לפני מס , שווי השימוש
הספציפיים לנכס בגינם לא הותאם המשקף את הערכות השוק הנוכחיות לגבי ערך הזמן של הכסף ואת הסיכונים 

 .אומדן תזרימי המזומנים העתידיים
 

הערך הפנקסני של , נאמד כנמוך מערכו הפנקסני) מזומנים-או של יחידה מניבה(ההשבה של נכס -כאשר סכום בר
 . הפסד מירידת ערך מוכר מיידית כהוצאה בדוח רווח והפסד. ההשבה שלו -הנכס מופחת לסכום בר

 
הערך הפנקסני של הנכס מוגדל בחזרה לאומדן , ירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטלכאשר הפסד מ

אך לא יותר מערכו הפנקסני של הנכס שהיה קיים אילו לא הוכר בגינו בתקופות , ההשבה העדכני -סכום בר
 .ביטול הפסד מירידת ערך מוכר מיידית ברווח והפסד. קודמות הפסד מירידת ערך

 
 :פיננסייםנכסים  .יב

 
 כללי )1(

 
נכסים פיננסיים מוכרים בדוח על המצב הכספי של החברה כאשר החברה הופכת להיות צד לתנאים 

מקום שרכישה או מכירה של השקעה הינם תחת חוזה שתנאיו דורשים העברת . החוזיים של המכשיר
עד המסחר ההשקעה מוכרת או נגרעת במו, ההשקעה במסגרת הזמן המקובלת על ידי השוק המתייחס

 ). המועד בו החברה התחייבה לרכוש או למכור נכס(
 

למעט אותם נכסים , השקעות בנכסים פיננסיים מוכרות לראשונה לפי העלות הכוללת עלויות עסקה
 .אשר מוכרים לראשונה לפי שווים ההוגן, פיננסיים המסווגים בקטגוריית שווי הוגן דרך רווח והפסד

 
הסיווג לקטגוריות אלו תלוי בטבעו ובמטרת החזקתו . טגוריות המפורטות להלןנכסים פיננסיים מסווגים לק

או בתקופות דיווח , של הנכס הפיננסי המוחזק והוא נקבע במועד ההכרה הראשוני של הנכס הפיננסי
 :עוקבות במידה וניתן לסווג מחדש את הנכסים הפיננסיים לקטגוריה אחרת

 
 והפסד נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח; 
 חייבים אחרים. 
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך(: נכסים פיננסיים .יב

 
 נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד )2(

 
כאשר אותם נכסים מוחזקים " נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד"נכסים פיננסיים מסווגים כ
 .יועדו בעת ההכרה לראשונה כנכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסדלצרכי מסחר או כאשר הם 

 
אם הוא נגזר שאינו חוזה ערבות פיננסית או שאינו מיועד , נכס פיננסי מסווג כמוחזק למטרות מסחר

 .ואפקטיבי כמכשיר מגדר
 

דרך רווח והפסד בעת נכס פיננסי שהינו נכס פיננסי המוחזק למטרות מסחר מיועד כנכס פיננסי בשווי הוגן 
 :כאשר, ההכרה הראשונית

 
  יעוד כזה מבטל או מפחית משמעותית אי עקביות בהכרה או מדידה שהייתה נוצרת אלמלא יעוד

 או; זה
 אשר , הנכס הפיננסי מהווה חלק מקבוצה של נכסים או התחייבויות פיננסיים או שניהם גם יחד

בהתאם למדיניות מתועדת של ניהול הסיכונים או , ניהולה וביצועיה מוערכים על בסיס שווי הוגן
ומידע אודות קבוצת המכשירים הפיננסיים מועבר במסגרת , אסטרטגיית ההשקעות של הקבוצה

 או; דיווחים פנימיים על פי בסיס זה לאנשי מפתח ניהוליים של הקבוצה
  נכס (המעורב כולו הוא מהווה חלק מחוזה הכולל נגזר משובץ אחד או יותר וניתן לייעד את החוזה

 . בשווי הוגן דרך רווח והפסד) או התחייבות
 
 

, כל רווח או הפסד הנובע משינויים בשווי ההוגן. נכס פיננסי בשווי הוגן דרך רווח והפסד מוצג בשווי הוגן
הרווח או . מוכר ברווח והפסד בתקופה בה התרחש השינוי, לרבות אלה שמקורם בשינויים בשערי חליפין

 .נטו המוכר ברווח והפסד מגלם בתוכו כל דיבידנד או ריבית שנצמחו בגין הנכס הפיננסיההפסד 
 

 חייבים אחרים )3(
 

מסווגים כחייבים , חייבים אחרים עם תשלומים קבועים או הניתנים לקביעה שאין להם ציטוט בשוק פעיל
. אם ישנה כזו, ונמדדים בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית בניכוי ירידת ערך

הריבית  למעט בגין חייבים לזמן קצר כאשר סכומי, הכנסות ריבית מוכרות בשיטת הריבית האפקטיבית
 . בהם יש להכיר אינם מהותיים

 
 ירידת ערך של נכסים פיננסיים )4(

 
נבחנים בתום כל , למעט כאלה המסווגים כנכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד, נכסים פיננסיים

ירידת ערך כאמור מתהווה כאשר יש ראיות . תקופת דיווח לצורך זיהוי קיומם של סימנים לירידת ערך
או יותר שהתרחש לאחר מועד ההכרה הראשונית בנכס , יקטיביות לכך שכתוצאה מאירוע אחדאובי

 . הושפעו לרעה תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים של ההשקעה, הפיננסי
 

ירידה משמעותית או מתמשכת של שוויים ההוגן , בהשקעות במכשירי הון המסווגים כזמינים למכירה
 .רידת ערךמתחת לעלותן מהווה סימן לי

 
 :סימנים לירידת ערך עשויים לכלול, לרבות חייבים בגין חכירה מימונית, בגין יתר המכשירים הפיננסיים

 
 קשיים פיננסיים משמעותיים של המנפיק או החייב;  
 אי עמידה בתשלומים שוטפים של קרן או ריבית;  
 צפי כי החייב ייקלע לפשיטת רגל או ארגון מחדש של חובות. 
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור
 

 )המשך(: נכסים פיננסיים .יב
 
 )המשך( ירידת ערך של נכסים פיננסיים )4(

 
בסיס -בוחנת הקבוצה על, דוגמת לקוחות בגינם לא זוהו סימנים לירידת ערך, בגין נכסים פיננסיים מסוימים

בי קבוצות חייבים בעלי מאפיינים דומים בהתבסס על ניסיון העבר לג, קבוצתי את קיומה של ירידת ערך
 .וכן שינויים כלכליים המיוחסים לענף ולסביבה הכלכלית בה הם פועלים, ושינויים ברמת הפיגור בתשלומים

 
ירידת ערך מוכרת בגובה ההפרש בין ערכם בספרים , לגבי נכסים פיננסיים המוצגים לפי העלות המופחתת

כשהם מהוונים , וכחי של תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים מהםשל הנכסים הפיננסיים לבין הערך הנ
 .בשיעור הריבית האפקטיבית המקורית שלהם

 
 :ידי החברה-התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על .יג

 
 סיווג כהתחייבות פיננסית או כמכשיר הוני )1(

 
בהתאם למהות ההסדרים , מכשירים פיננסיים לא נגזרים מסווגים כהתחייבות פיננסית  או כמכשיר הוני

 . החוזיים שבבסיסם
 

מכשירים . מכשיר הוני הוא כל חוזה המעיד על זכות שייר בנכסי הקבוצה לאחר הפחתת כל התחייבויותיה
וי הוצאות המתייחסות במישרין הוניים שהונפקו על ידי החברה נרשמים לפי תמורת הנפקתם בניכ

 .להנפקת מכשירים אלו
 

 :התחייבויות פיננסיות מוצגות ונמדדות בהתאם לסיווג הבא
 
 התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד. 
 התחייבויות פיננסיות אחרות. 
 

 הלוואות חוב הניתנות להמרה למניות החברה )2(
 

או למטבע השונה ממטבע /חברה הצמודות למדד המחירים לצרכן והלוואות חוב הניתנות להמרה למניות ה
במועד . הכולל רכיב חוב ואופציית המרה, )Hybrid(הפעילות של החברה הינן מכשיר פיננסי מעורב 

מפוצלת תמורת ההנפקה בין רכיב החוב של הלוואות החוב לבין אופציית ההמרה , הנפקת הלוואות החוב
 .הגלומה בהן

 
גזר משובץ בגין אופציית המרה אשר קשור למכשיר הוני שאין לו מחיר שוק מצוטט בשוק במקרים בהם נ

 בין ההפרש נמדד בגובה, במועד ההכרה לראשונה, פעיל ושלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן
זה השווי ההוגן של החו. המארח החוזה של ההוגן השווי לבין )משולב(המעורב  המכשיר של ההוגן השווי

נמדד על בסיס תזרימי המזומנים החזויים בגין תוך שימוש בשיעור היוון אשר משקף ) הלוואה(המארח 
 .ריבית שחברות המחקר יכולות לגייס בשוק

 
, אשר הופרד כאמור לעיל במקרים בהם לא ניתן למדוד את השווי ההוגן באופן מהימן, הנגזר המשובץ

 .נמדד לאחר ההכרה לראשונה על פי עלות
 

 כתבי אופציה לרכישת מניות החברה )3(
 

המקנים למחזיק בהן זכות לרכוש , תקבולים בגין הנפקת כתבי אופציה לרכישת מניות החברה )א
קרן "מוצגים במסגרת ההון בסעיף , מספר קבוע של מניות רגילות בתמורה לסכום קבוע של מזומן

אך כבר במועד , התאם למועד המימושסכום מימוש המשתנה ב, לעניין זה". הון בגין כתבי אופציה
 .ההנפקה ניתן לקבוע את מחיר המימוש בכל מועד מימוש אפשרי נחשב לסכום קבוע

 
המקנים למחזיק בהן זכות לרכוש , תקבולים בגין הנפקת כתבי אופציה לרכישת מניות החברה )ב

ההתחייבויות מוצגים במסגרת , מספר קבוע של מניות רגילות בתמורה לסכום משתנה של מזומן
סכום מימוש הצמוד , לעניין זה. ומסווגים כהתחייבויות בשווי הוגן דרך רווח והפסד, הלא שוטפות

  .למדד המחירים לצרכן או למטבע חוץ נחשב כסכום משתנה
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך(: ידי החברה-התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על .יג

 
 פיצול תמורה מהנפקת חבילה של ניירות ערך )4(

 
התמורה מיוחסת . התמורה המתקבלת מהנפקת חבילה של ניירות ערך מיוחסת למרכיבי החבילה השונים

אשר , ולהתחייבויות פיננסיות אחרות תחילה להתחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
כאשר נכללים . ואילו היתרה מיוחסת למכשירים ההוניים, נמדדות בשווי הוגן רק במועד ההכרה הראשונית

מוכרות ההתחייבויות הפיננסיות האחרות בגובה , בחבילת ניירות הערך מכשירים פיננסיים מעורבים
ותו לבין השווי ההוגן של ההתחייבויות הפיננסיות ההפרש בין השווי ההוגן של המכשיר המעורב בכלל

כאשר מונפקים במסגרת חבילת ניירות ערך מספר מכשירים . שנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
השווי ההוגן של כל אחד ממרכיבי החבילה . מיוחסת תמורת החבילה לפי שוויים ההוגן היחסי, הוניים

. על מחירי השוק של ניירות הערך בסמוך לאחר הנפקתםנקבע בהתבסס , הנמדד בשווי הוגן כאמור
עלויות . עלויות ההנפקה מוקצות בין כל אחד ממרכיביה באופן יחסי לשווי שנקבע לכל רכיב שהונפק

ההנפקה שהוקצו להתחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד נזקפות לרווח והפסד 
, ו להתחייבויות פיננסיות אחרות מוצגות בניכוי מההתחייבותעלויות הנפקה שהוקצ. במועד ההנפקה

עלויות הנפקה שהוקצו למכשירים הוניים מוצגות . ונזקפות לרווח והפסד בשיטת הריבית האפקטיבית
 .בניכוי מההון

 
 התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד )5(

 
והפסד אם היא מוחזקת למטרת מסחר או שהיא יועדה התחייבות פיננסית מסווגת בשווי הוגן דרך רווח 

 .כהתחייבות פיננסית בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 

או חברות בנות בעלות /התחייבויות פיננסיות המוחזקות למסחר כוללות אופציות לרכישת מניות החברה ו
ם הוניים של החברה או מטבע חוץ ומכשירים נגזרים על מכשירי/מחיר מימוש צמוד למדד המחירים לצרכן ו

 .ושל חברות מאוחדות
 

 :אם, התחייבות פיננסית מסווגת כמוחזקת למטרות מסחר
 
 או; היא נוצרה בעיקרה למטרת רכישה חוזרת בעתיד הקרוב 
 ידי הקבוצה ושיש לו דפוס -המנוהלים יחד על, היא מהווה חלק מתיק של מכשירים פיננסיים מזוהים

 או; ם בזמן הקצרפעילות מעשי מוכח של הפקת רווחי
 היא נגזר שאינו מיועד ואפקטיבי כמכשיר גידור. 
 

התחייבות פיננסית שאינה התחייבות פיננסית המוחזקת למטרות מסחר מיועדת כהתחייבות פיננסית 
 :כאשר, בשווי הוגן דרך רווח והפסד בעת ההכרה הראשונית

 
 שהייתה נוצרת אלמלא יעוד  ייעוד כזה מבטל או מפחית משמעותית אי עקביות בהכרה או מדידה

 או; זה
  ההתחייבות הפיננסית מהווה חלק מתוך קבוצה של נכסים או התחייבויות פיננסיים או שניהם גם

בהתאם למדיניות מתועדת של ניהול , אשר ניהולה וביצועיה מוערכים על בסיס שווי הוגן, יחד
ת המכשירים הפיננסיים מועבר ומידע אודות קבוצ, הסיכונים או אסטרטגיית ההשקעות של הקבוצה

 או; במסגרת דיווחים פנימיים על פי בסיס זה לאנשי מפתח ניהוליים של הקבוצה
  נכס (היא מהווה חלק מחוזה הכולל נגזר משובץ אחד או יותר וניתן לייעד את החוזה המעורב כולו

 .בשווי הוגן דרך רווח והפסד) או התחייבות
 

כל רווח או הפסד הנובע משינויים . דרך רווח והפסד מוצגות בשווי הוגן התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן
הרווח או ההפסד נטו המוכר בדוח רווח והפסד מגלם בתוכו ריבית . בשווי ההוגן מוכר ברווח והפסד

 .עלויות עסקה נזקפות במועד ההכרה הראשונית לרווח והפסד. ששולמה בגין ההתחייבות הפיננסית
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך(: ידי החברה-התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על .יג

 
 התחייבויות פיננסיות אחרות )6(

 
לאחר מועד ההכרה . מוכרות לראשונה בשווי הוגן לאחר ניכוי עלויות עסקה, התחייבויות פיננסיות אחרות

אחרות נמדדות בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבית הראשונית התחייבויות פיננסיות 
 .האפקטיבית

 
שיטת הריבית האפקטיבית היא שיטה לחשוב העלות המופחתת של התחייבות פיננסית ושל הקצאת 

שיעור הריבית האפקטיבי הוא השיעור שמנכה באופן מדויק . הוצאות ריבית על פני התקופה הרלוונטית
מזומנים העתידיים על פני אורך החיים הצפוי של ההתחייבות הפיננסית את הזרם החזוי של תזרימי ה

 .לתקופה קצרה יותר, או מקום שמתאים, לערכה בספרים
 

 :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי .יד
 
 מענקים ממשלתיים )1(

 
הקבלה על פני אותן תקופות דיווח בהם נוצרת , מענקים ממשלתיים מוכרים כהכנסה על בסיס שיטתי

מענקים . חשבונאית כנגד אותן עלויות בהן נשאה החברה אשר הקנו לה את הזכות לקבלת המענקים
ממשלתיים ומענקים מקרנות וגופים אחרים אשר הזכות לקבלתם נוצרת לחברה כפיצוי בגין הוצאות או 

בדוח רווח  מוכרים, ללא עלויות מתייחסות עתידיות, הפסדים שנוצרו או למטרת תמיכה כספית מיידית
 .והפסד בתקופה בה נוצרה הזכות לקבלתם

 
 מענקי מדען ראשי )2(

 
בהתקיים , אותם נדרשת החברה להחזיר בתוספת תשלומי ריבית, מענקים המתקבלים מהמדען הראשי

, מוכרים במועד ההכרה הראשונית, תנאים מוגדרים ואשר אינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה
בהתבסס על הערך הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר , בשווי הוגן, כהתחייבות פיננסית

. המשקף את רמת הסיכון של פרויקט המחקר והפיתוח 45%כשהוא מנוכה בשיעור היוון של , מענקה
המשקללים את מעמד החברה , שיעור היוון זה מבוסס על נתונים מחקריים המפורסמים במקורות פומביים

 .יההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלת. ואת שלב הפיתוח בו היא נמצאת
 

 .תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית, תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת, בתקופות עוקבות
 

מענקי מדען ראשי נחשבים ככאלה שאינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה בהתחשב במצבה של 
בהסתמך על שלב הפיתוח בו החברה (החברה ובהתחשב בציפיות ההנהלה לסיכויי הצלחת הפיתוח 

 ).רכות ההנהלהנמצאת והע
 

 :תשלומים מבוססי מניות .טו
 

בין הסדר תשלום מבוסס מניות שמסולק , תשלומים מבוססי מניות לעובדים ולאחרים המספקים שירותים דומים
המסולקים במכשירים הוניים של החברה נמדדים בשוויים , על ידי החברה עצמה או שמסולק על ידי בעלי מניותיה

ברה מודדת במועד ההענקה את השווי ההוגן  של המכשירים ההוניים המוענקים על הח. ההוגן במועד ההענקה
כאשר המכשירים ההוניים המוענקים אינם מבשילים עד אשר אותם עובדים . שולס-ידי שימוש במודל בלק

החברה מכירה בהסדרי התשלום מבוססי המניות , בהתקיים תנאי שוק מוגדר, משלימים תקופת שירות מוגדרת
קרן הון בגין עסקאות תשלום "תחת סעיף , ות הכספיים על פני תקופת ההבשלה כנגד גידול בהון העצמיבדוח

שינוי אומדן . אומדת החברה את מספר המכשירים ההוניים הצפוי להבשיל, בכל תאריך דוח כספי". מבוסס מניות
 . ביחס לתקופות קודמות מוכר בדוח רווח והפסד על פני יתרת תקופת ההבשלה
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 

 :שער חליפין ובסיסי הצמדה .טז
 
נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על , או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ )1(

 .ידי בנק ישראל והיו תקפים לתום תקופת הדיווח
 

מדד (מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתום תקופת הדיווח יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן  )2(
או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

 .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
 

 .הפרשי שער והצמדה נזקפים לדוח רווח והפסד עם התהוותם )3(
 

 :להלן נתונים בדבר שער החליפין היציג של דולר ואירו ומדד המחירים לצרכן )4(
 

 
 שער החליפין היציג של

 האירו הדולר (*) מדד בישראל

 
 1 -ח ל"ש(

 )דולר
 1 -ח ל"ש(

 )אירו
 מדד בגין
 נקודות

 מדד ידוע
 נקודות

     
 122.11 122.35 4.92 3.73 2012בדצמבר  31ליום 
 120.38 120.38 4.94 3.82 2011בדצמבר  31ליום 

     
     

 
% % % % 

     :לשנה שנסתיימה שיעורי השינוי
 1.44 1.63 )0.35( )2.3( 2012בדצמבר  31ביום 
 2.55 2.17 4.21 7.61 2011בדצמבר  31ביום 
 2.27 2.66 )12.93( )5.99( 2010בדצמבר  31ביום 

     
 .2002לפי ממוצע  (*)     
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
  :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז

 
אשר , ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים

  :צפויה או עשויה להיות להם השפעה על תקופות עתידיות
 

 9 IFRS "מכשירים פיננסיים" 
 

התקן קובע שכל הנכסים הפיננסיים . התקן מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פיננסיים
 :יטופלו כלהלן

 
מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי הוגן דרך  •

במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב . רווח והפסד
 .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים

 
, ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך רווח והפסד •

שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה 
 .מופחתת

 
 . מכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד •

 
ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים נזקפים לרווח  •

ו הפסד לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח א, מכשירים שיועדו כאמור. כולל אחר
 . לרבות בעת במימוש, בגינם לא יועבר לרווח והפסד

 
חוזים מעורבים , במקום זאת. נגזרים משובצים לא יופרדו מחוזה מארח הנמצא בתחולת התקן •

בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים , יימדדו בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן
 . החוזיים

 
לות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה את המודל מכשירי חוב יסווגו מחדש מע •

 .העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
 

השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים אלו יימדדו  •
 יחד עם זאת התקן. חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. תמיד לפי השווי ההוגן

 .מציין שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
 

 :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות
 
השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה כשווי הוגן דרך רווח  •

ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , תהמיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבו, והפסד
 ).Accounting Mismatch(זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר עקביות במדידה החשבונאית 

 
סכומים שנזקפו לרווח כולל אחר לא יסווגו לרווח , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת •

 .והפסד
 
לרבות מכשיר פיננסי נגזר המהווה , בשווי הוגן יימדדו, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים •

 .התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן
 

לגבי תקופות דיווח שנתיות , למעט חריגים כמפורט בתקן, הוראות התקן חלות בדרך של יישום למפרע
בכפוף להוראות המעבר של , כמו כן. ום מוקדם אפשריייש. או לאחר מכן 2013בינואר  1המתחילות ביום 

מבלי לאמץ את ההוראות , ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים פיננסיים בלבד, התקן
 .האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות

 
צאות בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותו

  .פעולותיה
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך( :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז

 
אשר , פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ושאינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, תקנים

 )המשך( :תקופות עתידיות צפויה או עשויה להיות להם השפעה על
 
 IFRS 13 "מדידת שווי הוגן" 

 
, התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות , בהתאם לכך. בהוראות שתקובצנה בתקן אחד אשר יהווה מדריך למדידת שווי הוגן
 .הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוילמדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים 

 
שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת , בהתאם לתקן

 .התחייבות במהלך העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
 

כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה התקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין 
נקבע כי על מנת למדוד את , לגבי נכסים לא פיננסיים. העושות את השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

 .ועל בסיסו לאמוד את שוויים ההוגן, שוויים ההוגן יש להעריך את השימוש המיטבי לגביהם
 

 .או לאחר מכן, 2013בינואר  1לות ביום לתקופות שנתיות המתחי" מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
 

אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות , בשלב זה
 .פעילותה

 
 תיקון IAS 32 "קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (הצגה: מכשירים פיננסיים( 

 
זכות הקיזוז אינה , קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית כי על מנת לעמוד בתנאי, במסגרת התיקון נקבע

במקרה של פשיטת , יכולה להיות תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל
תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר בפועל הסילוק , כמו כן. חדלות פירעון או כשל אשראי, רגל

ואם הסכומים לקבל והסכומים , שאיר סיכון אשראי או סיכון נזילות משמעותייםמתבצע בברוטו אם אינו מ
 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד

 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2014בינואר 
 

התיקון על מצבה הכספי ותוצאות  בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום
 .פעולותיה

 
 תיקון IFRS 7 "נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות קיזוז" (גילויים: מכשירים פיננסיים( 

 
התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות על מנת לאפשר 

התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח . הקיזוז למיניהםהערכה של ההשפעות האפשריות של הסכמי 
 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר  1שנתיות המתחילות ביום 
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 שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית וגורמי מפתח לחוסר וודאות באומדן - 3ביאור 

 
 :כללי .א

 
, במקרים מסוימים, נדרשת הנהלת החברה, לעיל 2 המתוארת בביאור, ביישום המדיניות החשבונאית של החברה

להפעיל שיקול דעת חשבונאי נרחב בנוגע לאומדנים והנחות בקשר לערכם הפנקסני של נכסים והתחייבויות 
מבוססים על ניסיון העבר וגורמים אחרים , האומדנים וההנחות הקשורות. שאינם בהכרח בנמצא ממקורות אחרים

 .אות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלההתוצ. הנחשבים כרלוונטיים
 

שינויים לאומדנים החשבונאיים מוכרים רק . נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף, האומדנים וההנחות שבבסיסם
בתקופה בה בוצע שינוי באומדן במידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה האמורה 

 .השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיותובתקופות עתידיות במקרים בהם 
 

 :שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית .ב
 

שביצעה ההנהלה , )ראה לעיל(פרט לאלו הכרוכים באומדנים , המובא להלן מתייחס לשיקולי דעת קריטיים
ביותר על הסכומים שהוכרו  ושיש להם השפעה משמעותית, בתהליך יישום המדיניות החשבונאית של החברה

 .בדוחות הכספיים
 

 עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 
 

החברה בוחנת את המעבר של רישום עלויות מחקר ופיתוח מדוח רווח והפסד לנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן 
 .חברהפנימי מפעילויות הפיתוח של החברה שיוצג בדוח על המצב הכספי של ה

 
את יכולתה הכלכלית , את ההיתכנות הטכנית להשלמת הנכס, בין היתר, בוחנת החברה, במסגרת בחינת הנכס

את הצפי להטבות כלכליות שינבעו מהנכס בעתיד ואת יכולתה של החברה למכור , של החברה להשלים את הנכס
 .את הנכס

 
 מענקי מדען ראשי

 
בהתבסס על , בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, ראשוניתבמועד ההכרה ה, )2.(יד.2כמבואר בביאור 

כשהוא מנוכה בשיעור היוון המשקף את רמת , הערך הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק
 .ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלתי. הסיכון של פרויקט המחקר והפיתוח

 
 .תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית, תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת, ותבתקופות עוקב

 
 .שינוי באומדן שיעור ההיוון או בתחזית ההכנסות יביא לשינוי בשווי ההוגן של ההתחייבות למדען

 
 

 מזומנים ושווי מזומנים - 4ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

10B2,427  2,143  מזומנים ויתרות בבנקים 
1B1,586  402  פיקדונות לזמן קצר 

  2,545  4,013 
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 חייבים ויתרות חובה - 5ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

11B 669  711  (*)מענקי מדען לקבל 
2B344  344  פיקדון לזמן קצר 
3B 11  30  ממשלתייםמוסדות 
12B8  13  הוצאות מראש 
13B60  13  בעלי עניין 

  1,111  1,092 
   

 .22ראה ביאור  (*)
 

 
 נטו, רכוש קבוע - 6ביאור 

 
 :ההרכב

 
ציוד 

 סך הכל ריהוט מחשבים מעבדה
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

     עלות
 747  278  36  433  2012בינואר  1ליום 

 15  -  -  15  רכישות
 762  278  36  448  2012בדצמבר  31עלות ליום 

     
     עלות
 727  278  36  413  2011בינואר  1ליום 

 29  -  9  20  רכישות
 )9( -  )9( -  גריעות

 747  278  36  433  2011בדצמבר  31עלות ליום 
     

     פחת שנצבר
 204  52  18  134  2012בינואר  1ליום 

 93  20  8  65  הוצאות פחת
 297  72  26  199  2012בדצמבר  31פחת שנצבר ליום 

     
     פחת שנצבר

 125  32  21  72  2011בינואר  1ליום 
 88  20  6  62  הוצאות פחת

 )9( -  )9( -  גריעות
 204  52  18  134  2011בדצמבר  31פחת שנצבר ליום 

     
     

 465  206  10  249  2012בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
     

 543  226  18  299  2011בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
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 ספקים ונותני שרותים - 7ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

4B37  26  שיקים לפירעון 
5B400  241  הוצאות לשלם 

  267  437 
   

 
 

 זכאים ויתרות זכות - 8ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

 125  115  הפרשה לחופשה 
 113  88  עובדים ומוסדות בגין שכר

 10  117  אחרים
  320  248 
   

 
 

 הלוואות המירות - 9ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

 -  2,546  רכיב התחייבותי של הלוואה הניתנת להמרה במניות החברה 
 -  34  רכיב המרה של הלוואה הניתנת להמרה במניות החברה

  2,580  - 
   
 

וצמודות לשער , 3%+ ליבור  ההלוואות נושאות ריבית. בי אל' החברה קבלה הלוואות מבעלת המניות אייץ .א
 .החליפין של הדולר

 
ההלוואות מקנות לבעלי המניות את הזכות להמיר את ההלוואות והריבית הצמודה למניות בשיעור הנחה של 

 .דולר 500,000שסכומה הכולל עומד על לפחות , במידה והחברה תשלים הצעה של ניירות ערך 20%
 

 . ח למניות החברה"אלפי ש 6,962בסך של , הומרו ההלוואות בתוספת הריבית הצבורה 2010בחודש אפריל 
 .'ב 11ראה גם ביאור 

 
בי אל על סך ' בי אל הסכם למתן הלוואה הניתנת להמרה למניות אייץ' נחתם בין החברה ואייץ 2012בחודש יולי  .ב

 .בי אל כדי לשמש את החברה להמשך פעילותה' ץההלוואה הועמדה על ידי איי. דולר 250,000של 
 

 1ביום , אלא אם תומר למניות החברה, והיא תיפרע, 3%+ההלוואה נושאת ריבית שנתית בשיעור של ליבור 
 .2014בינואר 
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 הלוואות המירות - 9ביאור 

 
 )המשך( .ב

 
תומר ההלוואה , לפי דולרא 500במידה והחברה תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 

מערך המניות באותה  20%וזאת תוך שיעור הנחה של , אוטומטית למניות החברה) בתוספת הריבית הצבורה(
בי אל תהיה רשאית לתת ' אייץ, אלפי דולר 500 -במידה ותבוצע השקעה בהון החברה בסכום הנמוך מ. הקצאה

 .ותם התנאיםלחברה הודעה בכתב על המרת ההלוואה למניות החברה בא
 

אלפי  435התקשרה החברה עם בעלי המניות שלה בהסכם הלוואה המירה בסך כולל של  2012בחודש דצמבר  .ג
 .אלפי דולר 145בסך של  את חלקו 2012העביר בדצמבר כל בעל מניות , דולר

 
 .ההלוואה ההמירה מיועדת לתמוך בהמשך פעילותה של החברה

 
במאי  1אלא אם תומר למניות החברה ביום , והיא תיפרע 3%+ בשיעור של ליבור ההלוואה נושאת ריבית שנתית 

2014. 
 

תומר , אלפי דולר 500במידה והחברה תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על סכום הגבוה מ 
יות מערך המנ 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , אוטומטית למניות החברה) בתוספת הריבית הצבורה(ההלוואה 

בעלי החוב יהיו רשאים , אלפי דולר 500 -במידה ותבוצע השקעה בהון החברה בסכום הנמוך מ. באותה הקצאה
 .לתת לחברה הודעה בכתב על המרת ההלוואה למניות 

 
 

 אופציות למניות - 10ביאור 
 

הניתנות למימוש , Aאופציות לרכישת מניות מועדפות  88,888הוקצו למשקיעים  2010באפריל  12בסבב ההשקעה מיום 
למידע נוסף ראה . דולר לאופציה 45בתוספת מימוש של , כמוקדם, שנים או עד קיומם של תנאים מסויימים 3למשך 
 .11ביאור 

 
 .שולס-שווין ההוגן של כתבי האופציה נאמד תוך יישום מודל בלק

 
שנים ותוספת המימוש  0.28הינו ") ציותהאופ" -להלן (אופציות למניות ההיות ואורך החיים של , להערכת הנהלת החברה

השינוי בשוויין ההוגן של האופציות . הרי ששוויין ההוגן שואף לאפס, גבוהה באופן משמעותי ממחיר המניה ליום המאזן
 .נזקף לרווח והפסד

 
 2012בשנת . לף המימון ברווח הכולשינוי בשווי ההוגן של האופציות נזקף לסעי. האופציות למשקיעים נמדדות בשווי הוגן

הכירה בהכנסות מימון בסך של  החברהולכן כל היתרה בגין האופציות נמחקה ו 0-שווין ההוגן של האופציות שואף ל
 ח"אלפי ש 1,579

 
 

 הון מניות - 11ביאור 
 

 :ההרכב
 2011-ו 2012בדצמבר  31ליום  
 רשום מונפק ונפרע 
 מספר מניות 
   

 9,735,258   100,000 נקוב כל אחתח ערך "ש 0.01מניות רגילות בנות 
   

 264,742  175,854  ח ערך נקוב כל אחת"ש 0.01בנות  Aמניות בכורה 
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 )המשך( הון מניות - 11ביאור 

 
 :הזכויות הנלוות למניות

 
 מניות רגילות

 
באסיפות הכלליות לפי קול אחד למחזיקים במניות הרגילות הזכות לקבל דיבידנד כפי שיוכרז מפעם לפעם וזכות הצבעה 

 .למניה
 

 Aמניות בכורה 
 

ממחיר המניה  150%קדימות בתשלומי דיבידנד כפי שיוכרז מפעם לפעם בסך של עד  Aלמחזיקים במניות הבכורה 
המרה כפויה של המניות למניות רגילות , יכולת המרת המניה למניה רגילה, קדימות בעת פירוק החברה, בהשקעה

 .בהתקיים תנאים מסוימים וכן זכויות נוספות
 

 :תנועה בהון המניות הנפרע במלואו
 ן מניותהו הון מניות 
 Aבכורה  רגילות 
   

 175,854  100,000  2011בינואר  1יתרת מניות ליום 
 -  -  2011שינויים בשנת 

 175,854  100,000  2011בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
 -  532  מימוש אופציות לעובדים למניות-2012שינויים בשנת 

 175,854  100,532  2012בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
   
 

התקשרה החברה בהסכם להנפקת מניות למשקיעים חדשים וקיימים ולהמרת הלוואות המירות  2010באפריל  12ביום 
לאחר קיום התנאים המתלים בוצעה ההנפקה . למניות וכל זאת בכפוף להשלמת תנאים מתלים שנקבעו בין הצדדים

 :כדלהלן
 

 2 -מיליון דולר מיד לאחר התקיימות התנאים המתלים ו 2. מיליון דולר 4המשקיעים התחייבו להזרים לחברה  .א
בנות  Aמניות מועדפות  111,111תקצה החברה למשקיעים , בתמורה. חודשים לאחר תאריך זה 6מיליון דולר 

 . בהתאם ליחס ההשקעה של כל משקיע מהתמורה, כל אחת. נ.ח ע"ש 0.01
 

שנים או עד  3הניתנות למימוש למשך , Aאופציות לרכישת מניות מועדפות  88,888יינתנו למשקיעים , כןכמו 
 .דולר לאופציה 45בתוספת מימוש של , כמוקדם, לקיומם של תנאים מסוימים

 
בתוספת מימוש של , כל אחת. נ.ח ע"ש 0.01אופציות למניות רגילות  12,858למשקיעים החדשים יוקצו בנוסף 

 .ח לאופציה"ש 0.01
 

בהתאם לשער החליפין של , הכוללות ריבית צבורה בגין ההלוואות, בי אל תמיר את כל הלוואותיה ההמירות' אייץ .ב
 .כל אחת. נ.ח ע"ש A 0.01מניות מועדפות  64,743-ל, הדולר ליום ההסכם

 
נכון למועד . לעובדים וליועציםכל אחת לחלוקה . נ.ח ע"ש 0.01אופציות למניות רגילות  39,878החברה תקצה  .ג

 .ב.12למידע נוסף ראה ביאור . חתימת הדוח טרם הוקצו כל האופציות ליועצים ולעובדים
 

כי לצורך פעולות מסוימות המנויות , בין היתר, בעדכון נקבע. במסגרת ההסכם נערך עדכון של תקנון החברה
לאחר , מהון המניות של החברה 7.5%המחזיקים מעל  Aנדרשת הסכמת כל בעלי המניות המועדפות , בתקנון

 .הנפקת המניות ולאחר תשלום כל חובותיהם לחברה בהתאם להסכם
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 קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות - 12ביאור 

 
ל "של כתבי אופציה לא סחירים למנכ, ללא תמורה, אישר דירקטוריון החברה תוכנית להקצאה 2010בחודש מרס  .א

מתוכם , כתבי אופציה 8,057במסגרת התוכנית יוקצו . נושאי משרה בחברה ולנותני שירותים, לעובדים, ברההח
כתבי האופציה הוקצו במסלול הוני בהתאם להוראות סעיף . ל ולדירקטורים בחברה"כתבי אופציה למנכ 6,378

 . לפקודת מס הכנסה 102
 

כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב"ש 0.01החברה בת כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של 
שנים ממועד  4כתבי האופציה יבשילו על פני ). כפוף להתאמות(ח "ש 0.01מימוש שאינה צמודה למדד בסך של 

 .שנים ממועד ההענקה 10כתבי האופציה שיבשילו ניתנים למימוש למשך . ההבשלה
 

 .7,857מימוש הינה נכון לתאריך הדוח כספי כמות האופציות שניתנות ל
 

בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך , עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור
 .סכום זה ייזקף לרווח והפסד על פני תקופות ההבשלה. ח"אלפי ש 580 -של כ

 
 :אומדן השווי ההוגן של כתבי האופציה

 
נגזר ששווי האופציה הינו בקירוב שווי , )ח"ש 72(ומת מחיר המניה לע) ח"ש 0.01(היות ומחיר המימוש הינו אפסי 

בהתאם לכך גם לשאר הפרמטרים אשר משפיעים על שווי , המניה ובהתאם לכך אין חשיבות למודל הנבחר
 ).שיעור עזיבה ואורך חיים, סטיית תקן, ריבית(האופציה אין חשיבות 

 
 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כדלהלן

 
 19.29 )דולר(מחיר מניה 

 0.01 )ח"ש(מחיר מימוש 
 0 ) (*)אחוזים(דיבידנד 

 
 .0%לפיכך שיעור הדיבידנד שנלקח בחישוב הינו , קיימת התאמה מלאה במקרה של חלוקת דיבידנד (*)

 
 אישר דירקטוריון החברה הקצאה ללא תמורה של 2010בחודש מאי בשנת , 11בכפוף להסכם כאמור בביאור  .ב

 102כתבי האופציה הוקצו במסלול הוני בהתאם להוראות סעיף . ל החברה"כתבי אופציה לא סחירים למנכ 5,239
 .לפקודת מס הכנסה

 
כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

 4כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני ). להתאמותכפוף (דולר  28.8מימוש שאינה צמודה למדד בסך של 
 .שנים ממועד ההענקה 10כתבי האופציה שיבשילו ניתנים למימוש למשך . שנים ממועד ההבשלה

 
בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך , עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור

 .2010לרווח והפסד על פני תקופות ההבשלה החל מחודש אוגוסט  סכום זה ייזקף. ח"אלפי ש 267 -של כ
 

 :אומדן השווי ההוגן של כתבי האופציה
 

הביאה , במסגרת זו. השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומי
וגן של המכשירים ההוניים החברה בחשבון את השפעת תנאי ההבשלה וכן את השפעת תנאי השוק על השווי הה

 . המוענקים
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 )המשך( קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות - 12ביאור 

 
 )המשך( .ב

 
 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן

 
 19.29 )דולר(מחיר מניה 

 28.8 )דולר(מחיר מימוש 
 81 ) (*)באחוזים(תנודתיות צפויה 

 2.5 ) (*)בשנים(אורך חיי כתבי האופציה 
 4.22 ) (**)באחוזים(שיעור הריבית חסרת סיכון 

 
התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות היסטורית של מחירי המניה של חברות דומות הנסחרות  (*)

אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע . פועלות באותו תחום ובעלות רמת סיכון עסקי דומה, בבורסה
ההנהלה בדבר תקופת ההחזקה של כתבי האופציה בידי העובדים בהתחשב בתפקידם בהתאם לתחזית 

 .בחברה ונקבע בנפרד לכל מנה
 

 .שיעור הריבית חסרת הסיכון נלקח לכל מניה בהתאם לאורך החיים הצפוי של האופציות (**)
 

בתוספת מימוש של  אופציות 115סך הכל . מימשה עובדת בחברה את האופציות שברשותה 2012בחודש ינואר  .ג
 .מההון המונפק של החברה 0.04% -לאחר המימוש מחזיקה העובדת ב. ח לכל אופציה"ש 0.01

 
במסגרת ההקצאה הוקצו . אישר דירקטוריון החברה הענקת כתבי אופציה לעובדת בחברה 2012בחודש פברואר  .ד

 .כנסהלפקודת מס ה 102כתבי אופציה במסלול הוני בהתאם להוראות סעיף  2,572
 

נ כנגד תשלום תוספת מימוש של .ח ע"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למנייה רגילה אחת של החברה בת 
 .2011באוקטובר  1מנות רבעוניות על פני ארבע שנים החל מיום  16 -האופציות יבשילו ב. דולר 28.8

 
וגן במועד הענקתן נאמד בסך של בהתבסס על השווי הה. עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור

 .השווי ההוגן של כתבי האופציה כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומי. ח"אלפי ש 19
 

 :הפרמטרים ששימשו ביישום המודל הינם כלהלן
  

 4.02 )בדולר(מחיר מנייה 
 28.8 )בדולר(מחיר מימוש 

 10 )בשנים(אורך חיי כתבי אופציה 
 1.92 )באחוזים(סיכון  שיעור הריבית חסרת
 78 )באחוזים(סטיית התקן הצפויה 

 
האופציות שברשותה למניות  278עובדת אשר סיימה את עבודתה בחברה מימשה את  2012בחודש אוקטובר  .ה

 .ח לאופציה"ש 0.01החברה תמורת תוספת מימוש של 
 

האופציות שברשותה למניות  139עובדת אשר סיימה את עבודתה בחברה מימשה את  2012בחודש דצמבר   .ו
 .ח לאופציה"ש 0.01החברה תמורת תוספת מימוש של 
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 נטו, הוצאות מחקר ופיתוח - 13ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 1,305  1,232  1,167  שכר ונלוות
 3,855  5,572  2,297  וקבלני משנהיועצים 

 7  30  66  ל"נסיעות לחו
 161  278  175  חומרים

 61  62  61  פחת
 108  327  562  רישום בגין פטנטים ואחרות

  4,328  7,501  5,497 
 ) 1,637( )1,945( )1,281( מענקים מהמדען ותמלוגים לשלם -בניכוי 

  3,047  5,556  3,860 
    
 
 

 הוצאות הנהלה וכלליות - 14ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 424  398  439  שכר ונלוות
 263  110  173  שירותים מקצועיים

 27  27  29  פחת
 451  359  365  אחזקת משרד 

 169  126  136  אחרות
  1,142  1,020  1,334 
    
 
 

 הכנסות מימון - 15ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

6B שינויים בשווי הוגן של התחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן דרך
 564  1,597  1,579  רווח והפסד

7B50  הכנסות ריבית בגין הלוואות המירות  -  - 
8B227  -  הפרשי שער  - 
9B39  19  3  אחרות 

  1,632  1,843  603 
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 הוצאות מימון - 16ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 67  41  45  התחייבויות הנמדדות בעלות מופחתתהוצאות מימון בגין 
 218  -  17  הפרשי שער

 7  8  8  עמלות בנקאיות
  70  49  292 
    
 
 

 מיסים על הכנסה - 17ביאור 
 

' תיקון מס) (תיאומים בשל אינפלציה(חוק מס הכנסה , עבר בכנסת בקריאה שלישית 2008בפברואר  26ביום  .א
לפיו תחולתו של חוק התיאומים בשל , ")התיקון" -להלן ( 2008-ח"התשס, )התחולההגבלת תקופת ) (20

למעט הוראות המעבר , לא יחולו עוד הוראות החוק 2008ומשנת המס , 2007אינפלציה תסתיים בשנת המס 
 .שמטרתן למנוע עיוותים בחישובי המס

 
. כנסות לצרכי מס לבסיס מדידה ריאלילא תחושב עוד התאמה של הה, ואילך 2008בשנת המס , בהתאם לתיקון

באופן , תופסק ההצמדה למדד של סכומי הפחת על נכסים קבועים ושל סכומי הפסדים מועברים לצרכי מס, כמו כן
 .והצמדתם למדד תיפסק ממועד זה ואילך, 2007שסכומים אלה יתואמו עד למדד של סוף שנת המס 

 
המושת על חברות יופחת  34%שיעור המס , 2005-ה"התשס ,לפקודת מס הכנסה 147בהתאם לתיקון מספר  .ב

לגביה נקבע שיעור מס של  2010ועד לשנת ) 31%לגביה נקבע שיעור מס של ( 2006באופן הדרגתי החל משנת 
 ).בהתאמה, 25% -ו 26%, 27%הינו  2010 -ו 2009, 2008שיעור המס בשנים ( 25%

 
  2009תיקוני חקיקה ליישום התכנית הכלכלית לשנים (הכלכלית פורסם חוק ההתייעלות  2009ביולי  23ביום  .ג

  26%יופחתו שיעורי המס בגובה , על פי חוק ההסדרים"). חוק ההסדרים" -להלן ( 2009-ט"התשס, )2010 -ו
לגביה  2011באופן הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, 2010 -ו 2009המושתים על חברות בשנים  25% -ו

 .18%לגביה נקבע מס חברות בשיעור של  2016ועד לשנת המס  24%עור נקבע מס חברות בשי
 

לא , ועקב אי ציפייה לקיומה של הכנסה חייבת בעתיד הנראה לעין, שנצברו בחברה, לאור הפסדים לצרכי מס .ד
מיסים נדחים לקבל בגין הפסדים להעברה לצרכי מס ובגין הפרשים זמניים בערכם של נכסים , זוקפת החברה

 .בין הדוח הכספי לבין הדוח לצרכי מס, ייבויותוהתח
 

התפרסמו המלצותיה של הועדה לשינוי כלכלי חברתי בראשותו של פרופסור מנואל  2011בספטמבר  26ביום  .ה
פורסם החוק לשינוי נטל המס פורסם החוק לשינוי נטל המס  2011בדצמבר  6ביום , בעקבותיהן. טרכטנברג

לאחר שאושר יום קודם לכן בקריאה , המלצות פרק המיסוי של ועדת טרכטנברגהמבוסס על ) תיקוני חקיקה(
 .שלישית בכנסת ישראל

 
 :להלן עיקרי השינויים בחוק החדש בתחום המיסוי לחברות

 
 .2012ביטול הפחתות שהיו מתוכננות בשנים הקרובות במס הכנסה ובמס החברות החל משנת  )1(

 
 .25%לשיעור של  2012העלאת מס החברות בשנת  )2(

 
 .לעיל 2העלאת שיעור מס רווחי הון ומס שבח לשיעור המפורט בסעיף  )3(

 
 .2008לחברה שומה הנחשבת כסופית בגין שנת המס , למועד אישור הדוחות הכספיים .ו
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 מכשירים פיננסיים - 18ביאור 

 
 :מדיניות ניהול ההון .א

 
תוך העצמת התשואה של " עסק חי"להמשיך ולהתקיים כהחברה מנהלת את הונה על מנת להבטיח כי תוכל 

לא חלו שינויים במדיניות ניהול ההון של  2012בשנת . וזאת באמצעות שימור הון חיובי, המחזיקים בהונה העצמי
 .החברה

 
 :עיקרי המדיניות החשבונאית .ב

 
סיס המדידה והבסיס לפיו ב, כולל התנאים להכרה, פרטים לגבי עיקרי המדיניות החשבונאית והשיטות שאומצו

מובאים , התחייבויות פיננסיות ומכשירי הון, הוכרו ההכנסות וההוצאות ביחס לכל קבוצה של נכסים פיננסיים
 .2בביאור 

 
 :קבוצות מכשירים פיננסיים .ג

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

   :נכסים פיננסיים
 4,013  2,545  מזומניםמזומנים ושווי 
 740  754  חייבים אחרים

  3,299  4,753 

 
 

   :התחייבויות פיננסיות 
 1,579  -  התחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן

 1,683  4,190  התחייבויות פיננסיות הנמדדות בעלות מופחתת
  4,190  3,262 
   
 

 :מטרות ומדיניות ניהול הסיכונים .ד
 

תוכנית ניהול . סיכוני מטבע: כגון, פעילות החברה חושפת אותה לסיכונים הקשורים למכשירים פיננסיים שונים
הסיכונים הכוללת של החברה מתמקדת בפעולות לצמצום למינימום השפעות שליליות אפשריות על הביצועים 

 .ניות שאושרה על ידי הדירקטוריוןל החברה בהתאם למדי"י מנכ"ניהול הסיכונים מבוצע ע. הפיננסיים של החברה
 

 :סיכון מטבע .ה
 

נוצרת חשיפה לתנודות בשערי חליפין בעיקר , כתוצאה מכך. החברה ביצעה מספר עסקאות הנקובות במטבע חוץ
נכסים והתחייבויות שהוכרו נקובים במטבע שאינו מטבע הפעילות , סיכון שער החליפין נובע מהוצאות. לדולר

 .והדיווח של החברה
 

הערכים הפנקסניים של הנכסים וההתחייבויות הכספיים של הקבוצה הנקובים או צמודים במטבע חוץ הינם 
 :כדלקמן

 
 התחייבויות נכסים 
 בדצמבר 31ליום  בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

 2,791  3,851  1,657  1,235  דולר
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 )המשך( מכשירים פיננסיים - 18ביאור 
 

 )המשך(: סיכון מטבע .ה
 

 ניתוח רגישות של מטבע חוץ
 

 .החברה חשופה בעיקר למטבע הדולר
 

הוא שיעור הרגישות  5%. בשער החליפין הרלוונטי 5%הטבלה הבאה מפרטת את הרגישות לעלייה או ירידה של 
לאנשי המפתח הניהוליים וכן מדד זה מייצג את הערכות ההנהלה לגבי השינוי אשר נעשה בו שימוש בדיווח 

ניתוח הרגישות כולל יתרות קיימות של פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ . האפשרי הסביר בשערי החליפין
 .בשיעורי מטבע חוץ 5%ומתאים את התרגום שלהם בתום התקופה לשינוי בשיעור של 

 
 :ח מול המטבעות האחרים לפני השפעת מס"במטבע הש 5% -השפעה של עליה ב

 
 השפעת הדולר 
 לשנת 
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

 57  131   רווח
   
 

 :ניתוח מכשירים פיננסיים לפי בסיסי הצמדה וסוגי מטבע .ו
 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 

 

במטבע חוץ 
או בהצמדה 

 אליו
בשקל חדש 

 לא צמוד

במטבע חוץ 
או בהצמדה 

 אליו
בשקל חדש 

 לא צמוד
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

 2,356  1,657  1,310  1,235  מזומנים ושווי מזומנים
 740  -  754  -  או בעלות מופחתת/חייבים בעלות ו

  1,235  2,064  1,657  3,096 
     

     :התחייבויות פיננסיות
     :הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 -  1,579  -  -  אופציות למניות

 
  

   :הנמדדות בעלות מופחתת  
 358  79  251  15  ספקים ונותני שירותים  

 113  -  88  -  זכאים ויתרות זכות
 -  1,133  -  1,256  תמלוגים לשלם

   -  2,580  הלוואות המירות
  3,851  339  2,791  471 
     
 

 :שווי הוגן של מכשירים פיננסיים .ז
 

נכסים לא נגזרים . המכשירים הפיננסיים של החברה כוללים בעיקר נכסים לא נגזרים והתחייבויות לא נגזרות
 זכאים, נותני שירותים, התחייבויות לא נגזרות כוללות ספקים. כוללים מזומנים ושווי מזומנים וחייבים ויתרות חובה

לערך בו , בדרך כלל, שוויים הנאות זהה או קרוב, בשל אופיים של המכשירים הפיננסיים האמורים. ויתרות זכות
 .הם מוצגים בדוחות הכספיים
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 )המשך( מכשירים פיננסיים - 18ביאור 

 
 :מכשירים פיננסיים המוצגים בדוח על המצב הכספי בשווי הוגן .ח

 
הנמדדים בדוח על , מסווגת החברה את מכשיריה הפיננסיים, מכשיריה הפיננסייםלצורך מדידת שווים ההוגן של 

 :למדרג הכולל את שלוש הרמות שלהלן, המצב הכספי על פי שווים ההוגן
 

 .בשווקים פעילים לנכסים והתחייבויות פיננסיים זהים) לא מותאמים(מחירים מצוטטים  :1רמה 
 

או ) מחירים, קרי(בצורה ישירה , אשר נצפים, 1הכלולים ברמה נתונים שאינם מחירים מצוטטים  :2רמה 
 .לגבי נכסים והתחייבויות פיננסיים, )נתונים הנגזרים ממחירים(עקיפה 

 
 .נתונים לגבי נכסים והתחייבויות פיננסיים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים :3רמה 

 
סס על הרמה הנמוכה ביותר בה נעשה שימוש סיווג המכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן נעשה בהתב

 .משמעותי לצורך מדידת השווי ההוגן של המכשיר בכללותו
 

 :על פי רמות, להלן פירוט של מכשיריה הפיננסיים של הקבוצה הנמדדים בשווי הוגן
 

 :התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן
 2012בדצמבר  31ליום  
 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

     :התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 -  -  -  -  אופציות למניות

 
 -  -  -  - 

     
 
 
 2011בדצמבר  31ליום  
 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
     

     :הוגן דרך רווח והפסדהתחייבויות פיננסיות בשווי 
 1,579  1,579  -  -  אופציות למניות

 
 -  -  1,579  1,579 

     
 
 

 :ניהול סיכון נזילות .ט
 

אשר קבעה תוכנית עבודה מתאימה לניהול סיכון נזילות , האחריות הסופית לניהול סיכון נזילות חלה על החברה
החברה מנהלת את סיכון הנזילות . בטווח הבינוני ובטווח הארוך, הקצרביחס לדרישות לגבי מימון ונזילות בטווח 

ידי פיקוח מתמשך על -על, אמצעי הלוואה וגיוס השקעות, אמצעים בנקאיים, ידי שמירה על קרנות מתאימות-על
 .תזרימי המזומנים בפועל ואלו הצפויים והתאמת מאפייני הבשלה של נכסים והתחייבויות פיננסים

 
 ון ריבית ונזילותטבלאות סיכ

 
 התחייבויות פיננסיות שאינן מהוות מכשירים פיננסיים נגזרים )1(

 
, הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפירעון החוזיים הנותרים של החברה בגין התחייבויות פיננסיות

של הטבלאות נערכו בהתבסס על תזרימי המזומנים הבלתי מהוונים . אשר אינן מהוות מכשיר פיננסי נגזר
. ההתחייבויות הפיננסיות בהתבסס על המועד המוקדם ביותר בו החברה עשויה להידרש לפרוע אותן

 .הטבלה כוללת תזרימים הן בגין ריבית והן בגין קרן
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 )המשך( מכשירים פיננסיים - 18ביאור 

 
 )המשך(: ניהול סיכון נזילות .ט

 
 )המשך( טבלאות סיכון ריבית ונזילות

 
 )המשך( פיננסיות שאינן מהוות מכשירים פיננסיים נגזריםהתחייבויות  )1(

 

 

שיעור 
ריבית 

אפקטיבית 
 ממוצע

עד 
 חודש

1-3 
 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 ועד שנה

1-5 
 שנים

 5מעל 
 סך הכל שנים

 ח"אלפי ש % 

 
       

        2012בדצמבר  31ליום 
מכשירים נושאי ריבית 

 2,580  -  2,580  -  -  -  3+ ליבור  משתנה
 354  -  -  -  -  354  - שאינן נושאות ריבית

מכשירים נושאי ריבית 
 1,256  -  1,256  -  -  -  35-45 משתנה

   354  -  -  3,836  -  4,190 
        

        2011בדצמבר  31ליום 
 549  -  -  -  -  549  - שאינן נושאות ריבית

מכשירים נושאי ריבית 
 1,133  -  1,133  -  -  -  35-45 משתנה

   549  -  -  1,133  -  1,682 
        

 
 נכסים פיננסיים שאינם מהווים מכשירים פיננסיים נגזרים )2(

 
. הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפדיון הצפויים של החברה בגין נכסים פיננסיים שאינם נגזרים

הבלתי מהוונים של הנכסים הפיננסיים כולל ריבית  הטבלאות נערכו בהתבסס על מועדי הפדיון החזויים
 .פרט למקרים בהם החברה צופה כי תזרים המזומנים יתרחש בתקופה שונה, שתצמח מנכסים אלו

 

 עד חודש 
1-3 

 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 שנים 1-5 ועד שנה

 5מעל 
 סך הכל שנים

 ח"אלפי ש 
       

       2012בדצמבר  31ליום 
 402  -  -  -  -  402  בבנקיםפיקדונות 

 711  -  -  -  583  128  הכנסות לקבל
 43  -  -  -  -  43  אחרים

 573  583  -  -  -  1,156 
       

       2011 בדצמבר 31ליום 
 1,586  -  -  -  -  1,586  פיקדונות בבנקים

 669  -  -  -  -  669  הכנסות לקבל
 71  -  -  -  -  71  אחרים

  2,326  -  -  -  -  2,326 
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 עסקאות שאינן במזומן - 19ביאור 

 
הכירה החברה בהתחייבות לתשלום תמלוגים למדען הראשי כנגד הכנסות לקבל  2012 -ו 2011, 2010במהלך השנים 

 .ח בהתאמה"אלפי ש 52 -ו, ח"אלפי ש 24, ח"אלפי ש 71ממנו בסכומים של 
 
 

 עניין וצדדים קשורים בעלי - 20ביאור 
 

 :יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .א
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

   במסגרת נכסים שוטפים
 60  13  חייבים ויתרות חובה

   
   במסגרת התחייבויות שוטפות

 228  111  זכאים ויתרות זכות
   
 
 

 :עניין וצדדים קשוריםעסקאות עם בעלי  .ב
 בדצמבר 31ביום  לשנה שנסתיימה 
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 1,581  1,295  854  הוצאות מחקר ופיתוח
    

 518  632  651  הוצאות הנהלה וכלליות
    

 25  -  49  נטו, הכנסות מימון
    

 
 

 התקשרויות - 21ביאור 
 

ר ברוטו "מ 262שעניינו שטח בן , בי אל' נחתם הסכם שכירות משנה בין החברה לאייץ, 2008, בפברואר 5ביום  .א
כאשר לחברה , שכירות המשנה הנה לחמש שנים. 2009ביוני  1מועד האכלוס היה ביום . בפארק הביוטכנולוגי

המשנה נקבע כי דמי השכירות בהסכם שכירות . ניתנה הזכות לסיים את תקופת השכירות בתום שנתיים
ר לחודש "ח למ"ש 45תשלם החברה במהלך השכירות סך של , בנוסף. ר"ח למ"ש 64החודשיים יעמדו על סך של 

 .בגין עבודות בינוי שנעשו בשטח המושכר
 

לאחר שהודיעה החברה על ניצול אופציות היציאה מהמושכר נחתמה תוספת להסכם  2011במאי  31ביום 
ר "ח למ"ש 80לפיו תשלם החברה סכום כולל של , בי אל למשך שלוש שנים' עם חברת אייץ לשכירות משנה

 .לחודש עבור השטח המושכר
 

משרדים ומעבדה  2החברה שוכרת , כחלק מצמצום היקף הפעילות של החברה, 2012החל מחודש דצמבר 
 .ח לחודש"ש 8,000תמורת 

 
סך . משנה לצורך ייצור הנוגדן המונוקלונאלי של החברההתקשרה החברה עם קבלן  2010ביולי  9ביום  .ב

נכון למועד עריכת . מיליון דולר על פני תקופה כוללת של עד שלוש שנים 1.8-ל 1.3ההתקשרות נעה בסכום שבין 
 .ל"מיליון דולר בגין ההתקשרות הנ 1.3-הדוחות הכספיים החברה שילמה כ
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 )המשך( התקשרויות - 21ביאור 

 
עד לחודש פברואר , 2007חתמה החברה על הארכת הסכמי ההתקשרות עם הדסית משנת  2011נת במהלך ש .ג

 .במסגרת ההסכם נקבע כי החברה תשתמש בשירותי מחקר ובשירותי יעוץ של הדסית. 2012
 

 .וההסכם עם הדסית הוארך בהתאם 2012ביולי  31הוארכה תכנית המדען עד ליום  2012במהלך שנת 
 .ח"אלפי ש 985 -לך התקופה מסתכם לכסך התשלומים במה

 
בדצמבר  1שונה הסכם ייעוץ לפיו החל מה  2012במהלך נובמבר , כחלק מצמצום היקף הפעילות של החברה

וכן שונה . החברה לא תשלם עבור הייעוץ של המדען המוביל אולם הוא ימשיך לתת שירותי ייעוץ לחברה 2012
 .2013בינואר  1-בשירותיהם של עובדי הדסה החל מהסכם השירות לפיו החברה תפסיק להשתמש 

 .מיליון דולר ומעלה החברה תשלם רטרואקטיבית עבור הייעוץ 3במידה ותהיה בחברה השקעה בסכום של 
 
 

 מענקים - 22ביאור 
 

 :מענקי מדען ראשי .א
 
מיליון  3.9אושרה בקשתה של החברה להמשך תכנית מדען ראשי לפי תקציב של  2011בחודש אוקטובר  )1(

ח ושיעור "מיליון ש 3.9למחקר ופיתוח בארץ ותקציב נוסף בסך  60%ח ושיעור מענק משוקלל של "ש
 נוגדן - זומאבהמענק התקבל לצורך מחקר בנושא פרו. ל"למחקר ופיתוח בחו 30%מענק משוקלל של 

 .מונוקלונאלי לטיפול במחלות אוטואימוניות
 

 .ח בגין תכנית זו"אלפי ש 2,657נכון לתאריך הדוחות התקבל סכום של 
 

 2012פ עד יולי "קיבלה החברה אישור מלשכת המדען הראשי להארכת תקופת המו 2012בחודש אפריל  )2(
 .ולהעברות בין סעיפים באופן חלקי במסגרת התקציב המאושר

 
ח "מיליון ש 1.9אושרה בקשתה של פרוטאב לתוכנית מדען ראשי לפי תקציב של , 2012בחודש דצמבר  )3(

ח "מיליון ש 3.8 -ותקציב נוסף בסך של כ, למחקר ופיתוח בארץ 50%בשיעור השתתפות משוקלל של 
 .ל"למחקר ופיתוח בחו 30%בשיעור השתתפות משוקלל של 

 .נוגדן מונוקלונאלי לטיפול במחלות אוטואימוניות - בפרוזומאהמענק התקבל לצורך מחקר בנושא 
 

 .טרם התקבלו סכומים בגין תוכנית זו, נכון לתאריך הדוח
 

 .תמלוגים ישולמו מכל ההכנסות מפיתוח מוצרי החברה
 
ח הצמודות לשער "אלפי ש 7,025החברה קיבלה הלוואות מהמדען בסך כולל של  2012בדצמבר  31עד ליום 

 3.5% - 3%החליפין של הדולר ונושאות ריבית שנתית של ליבור ההלוואות תוחזרנה לפי שיעור תמלוגים של 
, לאומדן ההכנסות הצפויובהתאם  45% - 35%הסכום מוצג בהתחייבות לתמלוגים לפי שיעור היוון של . בשנה

 .פרוזומאבמנוגדן השיהיו לחברה הכנסות ההתמלוגים ישולמו מכל 
 
 

 :הרשות לפיתוח ירושלים .ב
 
 .ח"אלפי ש 120אושרה בקשת החברה לתמיכה מהרשות לפיתוח ירושלים בסך של  2011בחודש אוגוסט  )1(

 
הסכום יוחזר לפי שיעור . מדדח הצמוד ל"אלפי ש 60נכון לתאריך הדוחות קיבלה החברה סכום של 

ובהתאם לאומדן ההכנסות  45%לשנה ומוצג בספרים כהתחייבות בשיעור היוון של  4%תמלוגים של 
 .הצפוי

 
 .ח"אלפי ש 120אושרה בקשת החברה לתמיכה לשנה נוספת בסך של , 2012במהלך חודש דצמבר  )2(

 
 מהמענק בגין השנה הראשונה  40%ח המהווים "אלפי ש 108לאחר תאריך המאזן התקבל סך של 

 .מהמענק לשנה השנייה 50% -ו
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 של החשבון המבקר לבעלי המניות הדוח רוא
 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו

 
 

ואת  2011 -ו 2012בדצמבר  31לימים ") החברה" - להלן( מ"בע מרקר-ביוביקרנו את הדוחות על המצב הכספי המצורפים של 
 השנים משלוש אחת לכל תזרימי המזומנים על והדוחות )גרעון בהון(הון ב השינויים על הדוחות, הדוחות על ההפסד הכולל

 אחריותנו. החברה של וההנהלה באחריות הדירקטוריון הינם אלה כספיים דוחות. 2012בדצמבר  31 ביום השהסתיימבתקופה 
 .ביקורתנו על בהתבסס אלה כספיים דוחות על דעה לחוות היא

 
, )דרך פעולתו של רואה חשבון(לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון , ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים

פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של בטחון שאין בדוחות -על. 1973-ג"התשל
ביקורת . ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. הכספיים הצגה מוטעית מהותית

מו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיוש
 .אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו. הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה

 
את המצב הכספי של החברה , מכל הבחינות המהותיות, ל משקפים באופן נאות"כספיים הנהדוחות ה, בהתבסס על ביקורתנו, לדעתנו
ותזרימי המזומנים של החברה לכל אחת משלוש  )גרעון בהון(הון השינויים ב, את תוצאות הפעולות, 2011 -ו 2012בדצמבר  31לימים 

והוראות תקנות ניירות ערך ) IFRS(בינלאומיים  בהתאם לתקני דיווח כספי 2012בדצמבר  31השנים בתקופה שהסתיימה ביום 
 .2010 -ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(
 

 2012בדצמבר  31ליום . לדוחות הכספיים. ג.1אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ
וכן תזרים מזומנים , ימה באותו תאריךח לשנה שהסתי"אלפי ש 1,848הפסד בסך , ח"אלפי ש 9,548לחברה הפסד נצבר בסך 

כמו כן ליום המאזן לחברה הון חוזר חיובי בסך . ח לשנה שהסתיימה באותו תאריך"אלפי ש 1,598שלילי מפעילות שוטפת בסך 
יאפשר את המשך פעילותה בחודשים , ח אשר על פי הערכת הנהלת החברה את תחזית תזרים המזומנים שלה"אלפי ש 2,433

 .על החברה להשיג מימון נוסף, ותההבטחת המשך פעילל. הקרובים
 

מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה , .ג.1יחד עם גורמים נוספים המפורטים בביאור , גורמים אלה
 ". עסק חי"כ
 

דרושות אם החברה לא תוכל בדוחות הכספיים לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה 
 ".עסק חי"להמשיך ולפעול כ

 
 
 
 

 'בריטמן אלמגור זהר ושות
 רואי חשבון

 
 .2013 ,ירושלים
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 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו
 דוחות על המצב הכספי

 
 
 

 בדצמבר 31ליום   
  2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 
    

0Bנכסים שוטפים    
 927  2,808  4 מזומנים ושווי מזומנים 

 170  472  5 חייבים ויתרות חובה
   3,280  1,097 
    

    נכסים שאינם שוטפים
 157  95  6 נטו, רכוש קבוע

    
    
   3,375  1,254 
    

    התחייבויות שוטפות
 (*) 715  600  7 זכותזכאים ויתרות 

 5,256  -  8 הלוואה לזמן קצר מבעלי עניין
 193  247   ספקים ונותני שירותים

   847  6,164 
    

    התחייבויות שאינן שוטפות
 הכנסות נדחות

 
  -  -      (*) 

 203  180  9 הוצאות לשלם 
 410  1,163  10 תמלוגים לשלם
 -  467   אופציות למניות

   1,810  613 
    

    )גרעון בהון(הון 
 2  26  11 הון מניות

 1,632  9,448   פרמיה על מניות
 543  792   עסקאות תשלום מבוסס מניותקרן הון בגין 
 )7,700( )9,548(  יתרת הפסד

   718 )5,523( 
    
    
   3,375  1,254 
    

    סווג מחדש(*) 
 
 
 
 
 

2013   
 אופיר שחף דנה כהן אישורתאריך 

 דירקטור ל"מנכ הדוחות הכספיים
 
 
 
 
 
 

 .הביאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו
 דוחות על ההפסד הכולל

 
 
 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום   
  2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 
     

 1,167  2,241  1,461  12 נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 524  704  461  13 הוצאות הנהלה וכלליות     
     

 1,691  2,945  1,922   הפסד מפעולות רגילות
     

 88  333  145  14 הכנסות מימון

 151  647  71  15 הוצאות מימון     
     

 63  314  )74(  נטו, מימון) הכנסות(הוצאות 
     
     

 1,754  3,259  1,848   הפסד לשנה
     

 1,754  3,259  1,848   הפסד כולל לשנה
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.הביאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו
 דוחות על השינויים בגירעון בהון

 
 
 

 מניות הון 
פרמיה על 

 מניות

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

יתרת 
 סך הכל הפסד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      

 )2,596( )2,687( -  90  1  2010בינואר  1יתרה ליום 
      

 1,543  -  -  1,542  1  הנפקת מניות

 )1,754( )1,754( -  -  -  הפסד לשנה      
      

 )2,807( )4,441( -  1,632  2  2010בדצמבר  31יתרה ליום 
      

 543  -  543  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )3,259( )3,259( -  -  -  הפסד לשנה      
      

 )5,523( )7,700( 543  1,632  2  2011בדצמבר  31יתרה ליום 
      

 7,818  -  -  7,794  24  נטו ,הנפקת מניות
      

 271  -  271  -  -  תשלום מבוסס מניות

 - - )22( 22 - פקיעת אופציות לעובדים      

 )1,848( )1,848( -  -  -  הפסד לשנה      
      

 718  )9,548( 792  9,448  26  2012בדצמבר  31יתרה ליום 
      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם הביאורים
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 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 
 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

    תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )1,754( )3,259( )1,848( הפסד לשנה

 134  984  250  )'נספח א(התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 
 )1,620( )2,275( )1,598(  מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

    
    

    השקעה) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 )3( )15( )4(  רכישת רכוש קבוע
 6  20  35  ריבית שהתקבלה

 3  5  31  נטו שנבעו מפעילות השקעהמזומנים 
    
    

    מימון) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 1,543  -  2,979  נטו, מניות ואופציותהנפקת 

 )4( )1( )3(  ריבית ששולמה
 176  75  485  בגין מענקים שהתקבלו גידול בתמלוגים לשלם

 -  2,200  -  קבלת הלוואות מבעלי המניות
 1,715  2,274  3,461  מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון

    
    

 98  4  1,894  גידול במזומנים ושווי מזומנים
    

 -  -  )13(  השפעת השינויים בשער החליפין של יתרות מזומנים המוחזקות במטבע חוץ
    

 825  923  927  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת השנה
    

 923  927  2,808  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתום השנה
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 מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 
 

 תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת התאמות הדרושות להצגת -'נספח א
 

 בדצמבר 31שהסתיימה ביום לשנה  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

    :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים
 65  62  66  הוצאות פחת

 63  314  )74( נטו, מימון )הכנסות( הוצאות
 -  543  271  תשלום מבוסס מניות

    
    

    :רכוש והתחייבויות שינויים בסעיפי
 )128( 2  )4( בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 
 200  )93( 54  בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול 
 8  189  )26( בזכאים ויתרות זכות) קיטון(גידול 
 )74( )33( )37( בהוצאות לשלם זמן ארוך) קיטון(גידול 

    
  250  984  134 
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הביאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 כללי - 1ביאור 

 
 2002באוגוסט  25התאגדה בישראל בהתאם לחוק החברות ביום ") החברה" -להלן (מ "טכנולוגיות בע מרקר-ביו .א

 .2002והחלה את פעילותה בספטמבר 
 

ומיקדה  את " מ"טכנולוגיות בע מרקר-ביו"ל" מ"אינקיור בע"שינתה החברה את שמה מ 2009בחודש נובמבר 
  .פעילות החברה לפיתוח סמנים ביולוגיים לסרטן

 
). "המרכז" -להלן " (מרכז ליזמות טכנולוגיות -טק הר חוצבים -היי"החברה הוקמה ופעלה במסגרת חממת 

לחברה מוצר המיועד לאבחון מוקדם . החברה מפתחת שני מוצרים דיאגנוסטיים ייחודים למחלת סרטן המעי הגס
רופתי לחולים גרורתיים על וטרום ממאיר של סרטן המעי הגס על סמך בדיקת דם  וכן מוצר להתאמת טיפול ת

 .סמך בדיקת רקמה
 

 . החברה מנהלת ניסויים קליניים בהדסה ובמרכזים ישראליים נוספים לשם איסוף דגימות
 

 :בעלי המניות העיקריים של החברהלהלן זכויות ההצבעה של 
 

 )45.32%: בדילול מלא( 69.84% -") בי אל' אייץ" - להלן(מ "הדסית ביו החזקות בעבי אל ' אייץ
מניות של החברה  189,160 .52.94%: בדילול מלא( 29% -") מיקרומדיק" -להלן (מ "טכנולוגיות בע מיקרומדיק

 .).ג.11כאמור בביאור  מוחזקות אצל נאמן עבור מיקרומדיק בהתאם לתנאי הסכם ההשקעה
 

-י קרן דו"ונתמכת ע ,המסחר והתעסוקה בישראל, של משרד התעשייה מדען הראשיהי החברה נתמכה על יד
 .)10ראה גם ביאור ( והרשות לפיתוח ירושלים בירד לאומית

 
 :הגדרות .ב

 
 ).מ"אינקיור בע: לשעבר(מ "טכנולוגיות בע מרקר-ביו - החברה

 
 .IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים

 
 .על תקנותיו, 1968-ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך - בעלי עניין

 
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך  - בעלי שליטה

 
 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן - מדד

 
 .ב"דולר של ארה - דולר

 
 .בישראלוהתעסוקה המסחר  ,המדען הראשי של משרד התעשייה - המדען הראשי

 
 :גורמי סיכון .ג

 
ח וכן ותזרים מזומנים שלילי "שאלפי  9,548 -של כ בסך צברה החברה הפסדים, 2012בדצמבר  31ליום 

החברה עומדת בפני מספר . 2012בדצמבר  31ח לשנה שהסתיימה ביום "אלפי ש 1,598מפעילות שוטפת בסך 
תחרות ופיתוח , השפעת שינויים טכנולוגיים, גורמי סיכון כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר

גורמי סיכון נוספים כמו יכולת הצמיחה והיכולת לגיוס משקיעים על מנת לאפשר , בנוסף. מוצרים מתחרים אחרים
 .את המשך הפיתוח

 
ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים , החברה טרם החלה בביצוע מכירות נכון למועד הדוחות הכספיים

 .ממשקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות
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 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ר ביאו

 
 ):IFRS(הצהרה לגבי יישום תקני דיווח כספי בינלאומיים  .א

 
והבהרות להם  ")IFRSתקני " - להלן(הדוחות הכספיים של החברה נערכו בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים 

החשבונאית המפורטים בהמשך עיקרי המדיניות . (IASB)שפורסמו על ידי הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים 
 . יושמו באופן עקבי לגבי כל תקופות הדיווח המוצגות בדוחות כספיים אלה

 
תקנות " -להלן ( 2010, ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(הדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקנות ניירות ערך  .ב

 ").דוחות כספיים
 

 :מתכונת הצגת דוח על המצב הכספי .ג
 

 .נכסים והתחייבויות בדוח על המצב הכספי בחלוקה לפרטים שוטפים ולא שוטפיםהחברה מציגה 
 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .ד
 

למעט רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים מוצגים לפי הנמוך , הדוחות הכספיים נערכו על בסיס העלות ההיסטורית
 .השבה-בניכוי הפחתה שנצברה לבין סכום בר, מבין עלות

 
 :תכונת דיווח ההוצאות שהוכרו בדוח על ההפסד הכוללמ .ה

 
 .הוצאות החברה בדוח על ההפסד הכולל מוצגות בהתבסס על מאפיין הפעילות של ההוצאה

 
 :מטבע חוץ .ו

 
 מטבע הפעילות ומטבע ההצגה )1(

 
 -להלן (הדוחות הכספיים של החברה ערוכים במטבע של הסביבה הכלכלית העיקרית בה היא פועלת 

שהוא מטבע הפעילות של , ח"מוצגים בש, התוצאות והמצב הכספי של החברה"). טבע הפעילותמ"
 .החברה

 
 תרגום עסקאות שאינן במטבע הפעילות )2(

 
עסקאות שבוצעו במטבעות השונים ממטבע הפעילות של החברה , בהכנת הדוחות הכספיים של החברה

, בתום כל תקופת דיווח. שבתוקף במועדי העסקאותנרשמות לפי שערי החליפין ") מטבע חוץ" -להלן (
-פריטים לא; פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף לאותו מועד

כספיים הנמדדים בשווי הוגן הנקוב במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי החליפין למועד בו נקבע השווי 
עלות היסטורית מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף במועד  כספיים הנמדדים במונחי-פריטים לא; ההוגן

 .כספי-ביצוע העסקה בקשר לפריט הלא
 

 :מזומנים ושווי מזומנים .ז
 

מזומנים ושווי מזומנים כוללים פיקדונות הניתנים למימוש מיידי וכן פיקדונות לזמן קצוב אשר אין מגבלה  בשימוש 
 .אינו עולה על שלושה חודשים, םבמועד ההשקעה בה, בהם ואשר מועד פירעונם

 
 :ששולמו/ ריביות שנתקבלו  .ח

 
תזרימי מזומנים . תזרימי מזומנים מריביות שנתקבלו מסווגים במסגרת פעילות ההשקעה בדוח תזרימי המזומנים

 . מריביות ששולמו מסווגות במסגרת פעילות המימון בדוח תזרימי המזומנים
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 )המשך( בונאיתעיקרי המדיניות החש - 2ביאור 

 
 :רכוש קבוע .ט

 
אשר חזוי כי ישתמשו בו במשך יותר , אשר מוחזק לצורך שימוש במתן שירותים, רכוש קבוע הוא פריט מוחשי

 :החברה מציגה את פריטי הרכוש הקבוע שלה באופן הבא. מתקופה אחת
 

העלות . בניכוי פחת שנצבר מוצגים בדוח על המצב הכספי לפי עלותם, בהתאם לשיטת העלות, פריטי רכוש קבוע
כוללת את עלות הרכישה של הנכס וכן עלויות שניתן לייחס במישרין להבאת הנכס למיקום ולמצב הדרושים לצורך 

 .הפעלתו באופן שהתכוונה אליו ההנהלה
 

פחת בעל עלות משמעותית ביחס -הפחתת הרכוש הקבוע מבוצעת בנפרד לגבי כל מרכיב של פריט רכוש קבוע בר
ההפחתה מבוצעת באופן שיטתי לפי שיטת הקו הישר על פני אורך החיים השימושיים . העלות של הפריטלסך 

הצפוי של מרכיבי הפריט מהמועד בו הנכס מוכן לשימושו המיועד תוך הבאה בחשבון של ערך שייר צפוי בתום 
 .החיים השימושיים

 
 :הפחת הינו כדלקמן ורך החיים השימושיים ושיעורי הפחת בהם נעשה שימוש בחישובא
 

 שיעור פחת 
אורך החיים 
 השימושיים

 בשנים % 
   

 3 33 מחשבים
 14 7 מכונות וציוד

 5 20 שיפורים במושכר
 

. שיטת הפחת ואורך החיים השימושיים של הנכס נסקרים בידי הנהלת החברה בתום כל שנת כספים, ערכי השייר
 ".מכאן ולהבא"שינויים מטופלים כשינויי אומדן בדרך של 

 
 : פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים .י

 
נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך . נכסים בלתי מוחשיים הם נכסים לא כספיים ניתנים לזיהוי חסרי מהות פיזית

או בכל עת שקיים , ונבדקים לצורך בחינת ירידת ערך אחת לשנה, חיים שימושיים בלתי מוגדר אינם מופחתים
ן משך החיים השימושיים של נכסים אומד. IAS 36המצביע כי ייתכן שחלה ירידת ערך בהתאם להוראות , סימן

שינוי אומדן אורך החיים . נבחן בתום כל שנת דיווח, בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים שימושיים בלתי מוגדר
 ".מכאן ולהבא"מטופל בדרך של , השימושיים של נכס בלתי מוחשי המשתנה מבלתי מוגדר למוגדר

 
 :ת מחקר ופיתוחעלויו -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 

 
 .בניכוי מענקים, ח הרווח והפסד במועד התהוותן"עלויות בגין פעילויות מחקר נזקפות לדו

 
רק , בניכוי מענקים והשתתפויות, נכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה מוכר

 :בהתקיים כל התנאים הבאים
 
  קיימת היתכנות טכנית)Technical Feasibility (להשלמת הנכס כך שהוא יהיה זמין לשימוש או למכירה; 
 בכוונת החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
 ביכולתה של החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
 צפוי שהנכס יפיק הטבות כלכליות עתידיות; 
  קיימים בידי החברה משאבים טכניים)technical( ,ם ואחרים זמינים להשלמת הפיתוח ולשימוש פיננסיי

 וכן; בנכס או למכירתו
 ניתנות למדידה באופן מהימן, עלויות במהלך הפיתוח שניתן לייחסן לנכס. 

 
עלויות הפיתוח נזקפות לדוח רווח והפסד במועד , כאשר לא ניתן להכיר בנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי

 . התהוותן
 

 .ו התנאים להכרה בנכס כאמורלמועד הדוחות לא התקיימ
  .יד 2ראה ביאור בגינם , מהמדען הראשי ותמלוגים ששולמו, לעניין הטיפול במענקים המתקבלים
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :פרט למוניטין, ירידת ערך נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים .יא

 
במטרה לקבוע , בוחנת החברה את הערך הפנקסני של נכסיה המוחשיים והבלתי מוחשיים, בתום כל תקופת דיווח

נאמד סכום , במידה וקיימים סימנים כאמור. האם קיימים סימנים כלשהם המעידים על ירידת ערך של נכסים אלו
כאשר לא ניתן לאמוד את . כללאם ב, השבה של הנכס במטרה לקבוע את סכום ההפסד מירידת ערך שנוצר-בר

המזומנים אליה -ההשבה של היחידה מניבת-אומדת החברה את הסכום בר, הסכום בר ההשבה של נכס בודד
 . שייך הנכס

 
בהערכת . השבה הינו הגבוה מבין מחיר המכירה של הנכס בניכוי עלויות מכירה לבין שווי השימוש בו-סכום בר

מנים העתידיים מנוכים לערכם הנוכחי תוך שימוש בשיעור ניכיון לפני מס אומדני תזרימי המזו, שווי השימוש
המשקף את הערכות השוק הנוכחיות לגבי ערך הזמן של הכסף ואת הסיכונים הספציפיים לנכס בגינם לא הותאם 

 .אומדן תזרימי המזומנים העתידיים
 

הערך הפנקסני של , וך מערכו הפנקסנינאמד כנמ) מזומנים-או של יחידה מניבה(ההשבה של נכס -כאשר סכום בר
הפסד מירידת ערך מוכר מיידית כהוצאה . ההשבה שלו -מופחת לסכום בר) מזומנים-או של היחידה מניבה(הנכס 

 .בדוח רווח והפסד
 

-או של היחידה מניבה(הערך הפנקסני של הנכס , כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל 
או של היחידה (אך לא יותר מערכו הפנקסני של הנכס , ההשבה העדכני -זרה לאומדן סכום ברמוגדל בח) מזומנים

ביטול הפסד מירידת ערך . שהיה קיים אילו לא הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך) מזומנים-מניבה
 .מוכר מיידית בדוח רווח והפסד

 
 :נכסים פיננסיים .יב

 
 כללי )1(

 
ם בדוח על המצב הכספי של החברה כאשר החברה הופכת להיות צד לתנאים נכסים פיננסיים מוכרי
מקום שרכישה או מכירה של השקעה הינם תחת חוזה שתנאיו דורשים העברת . החוזיים של המכשיר

ההשקעה מוכרת או נגרעת במועד המסחר , ההשקעה במסגרת הזמן המקובלת על ידי השוק המתייחס
 ). ש או למכור נכסהמועד בו החברה התחייבה לרכו(
 

 .השקעות בנכסים פיננסיים מוכרות לראשונה לפי שווין ההוגן הכוללת עלויות עסקה
 

הסיווג לקטגוריות תלוי בטבעו ובמטרת החזקתו של הנכס הפיננסי המוחזק והוא נקבע במועד ההכרה 
נכסים הפיננסיים או בתקופות דווח עוקבות במידה וניתן לסווג מחדש את ה, הראשוני של הנכס הפיננסי

 .לקטגוריה אחרת
 

, הלוואות וחייבים אחרים עם תשלומים קבועים או הניתנים לקביעה שאין להם ציטוט בשוק פעיל, פיקדונות
 .מסווגים כחייבים אחרים

 
 נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד )2(

 
כאשר אותם נכסים מוחזקים " והפסדנכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח "נכסים פיננסיים מסווגים כ

 .לצרכי מסחר או כאשר הם יועדו בעת ההכרה לראשונה כנכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 

 חייבים אחרים )3(
 

הלוואות וחייבים אחרים עם תשלומים קבועים או הניתנים לקביעה שאין להם ציטוט , פיקדונות, לקוחות
אחרים ונמדדים בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית  מסווגים כחייבים, בשוק פעיל

למעט בגין חייבים , הכנסות ריבית מוכרות בשיטת הריבית האפקטיבית. אם ישנה כזו, בניכוי ירידת ערך
 .לזמן קצר כאשר סכומי הריבית בהם יש להכיר אינם מהותיים
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 )המשך(: נכסים פיננסיים .יב

 
 ירידת ערך של נכסים פיננסיים )4(

 
ירידת ערך . נבחנים בכל תאריך דוח כספי לצורך זיהוי קיומם של סימנים לירידת ערך, נכסים פיננסיים

או יותר שהתרחש לאחר מועד , כאמור מתהווה כאשר יש ראיות אובייקטיביות לכך שכתוצאה מאירוע אחד
 . הושפעו לרעה תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים של ההשקעה, כס הפיננסיההכרה הראשונית בנ

 
 : סימנים לירידת ערך עשויים לכלול, בגין יתר המכשירים הפיננסיים

 
  ;קשיים פיננסיים משמעותיים של המנפיק או החייב- 
  ;אי עמידה בתשלומים שוטפים של קרן או ריבית- 
  ;ארגון של חובות-רגל או רהצפי כי החייב ייקלע לפשיטת - 
 

בסיס קבוצתי את -בוחנת החברה על, בגינם לא זוהו סימנים לירידת ערך, בגין נכסים פיננסיים מסוימים
ושינויים ברמת בהתבסס על ניסיון העבר לגבי קבוצות חייבים בעלי מאפיינים דומים , קיומה של ירידת ערך

 .חסים לענף ולסביבה הכלכלית בה הם פועליםוכן שינויים כלכליים המיו, הפיגור בתשלומים
 

ירידת ערך מוכרת בגובה ההפרש בין ערכו הפנקסני , לגבי נכסים פיננסיים המוצגים לפי העלות המופחתת
כשהם מהוונים , של הנכס הפיננסי לבין הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים ממנו

 .בשיעור הריבית האפקטיבי המקורי שלו
 

ואותו קיטון קשור אובייקטיבית לאירוע , אם בתקופה עוקבת סכום ההפסד מירידת ערך של נכס פיננסי קטן
במלואו , אזי במקרה זה מבוטל ההפסד מירידת ערך שהוכר בעבר, שהתרחש לאחר שירידת הערך הוכרה

ל ההשקעה בנכס באופן שהערך הפנקסני ש, ביטול כאמור מוגבל בסכום. דרך דוח רווח והפסד, או בחלקו
במועד בו מבוטל ההפסד מירידת ערך לא יעלה על הסכום של העלות המופחתת של הנכס שהיה קיים 

 .לאותו מועד אילו לא הוכרה בעבר ירידת הערך
 

, הערך הפנקסני של נכס פיננסי מופחת בגין ההפסד מירידת ערך לגבי כל הנכסים הפיננסיים באופן ישיר
-כאשר חובות לקוחות אינם ברי. פנקסני מופחת תוך שימוש בחשבון הפרשהאשר ערכם ה, למעט לקוחות

גבייה בתקופות עוקבות של סכומים שנמחקו בעבר מזוכים . גבייה מבוצעת המחיקה כנגד חשבון ההפרשה
 .השינויים בערך הפנקסני של חשבון ההפרשה מוכרים בדוח רווח והפסד. כנגד חשבון ההפרשה

 
 :ידי החברה-ות ומכשירים הוניים שהונפקו עלהתחייבויות פיננסי .יג

 
 סיווג כהתחייבות פיננסית או כמכשיר הוני )1(

 
בהתאם למהות ההסדרים , מכשירים פיננסיים לא נגזרים מסווגים כהתחייבות פיננסית  או כמכשיר הוני

 . החוזיים שבבסיסם
 

מכשירים . הפחתת כל התחייבויותיהמכשיר הוני הוא כל חוזה המעיד על זכות שייר בנכסי הקבוצה לאחר 
הוניים שהונפקו על ידי החברה נרשמים לפי תמורת הנפקתם בניכוי הוצאות המתייחסות במישרין 

 .להנפקת מכשירים אלו
 

 :התחייבויות פיננסיות מוצגות ונמדדות בהתאם לסיווג הבא
 
 .התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד •
  .מוצגות כהתחייבויות פיננסיות אחרות התחייבויות פיננסיות •
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 הלוואות חוב הניתנות להמרה למניות החברה )2(

 
או למטבע השונה ממטבע /הלוואות חוב הניתנות להמרה למניות החברה הצמודות למדד המחירים לצרכן ו

במועד . הכולל רכיב חוב ואופציית המרה, )Hybrid(הפעילות של החברה הינן מכשיר פיננסי מעורב 
מפוצלת תמורת ההנפקה בין רכיב החוב של הלוואות החוב לבין אופציית ההמרה , הנפקת הלוואות החוב

 .הגלומה בהן
 

במקרים בהם נגזר משובץ בגין אופציית המרה אשר קשור למכשיר הוני שאין לו מחיר שוק מצוטט בשוק 
 בין ההפרש נמדד בגובה, במועד ההכרה לראשונה, את שוויו ההוגן באופן מהימן פעיל ושלא ניתן למדוד

השווי ההוגן של החוזה . המארח החוזה של ההוגן השווי לבין )משולב(המעורב  המכשיר של ההוגן השווי
נמדד על בסיס תזרימי המזומנים החזויים בגין תוך שימוש בשיעור היוון אשר משקף ) הלוואה(המארח 

 .שחברות המחקר יכולות לגייס בשוק ריבית
 

, אשר הופרד כאמור לעיל במקרים בהם לא ניתן למדוד את השווי ההוגן באופן מהימן, הנגזר המשובץ
 .נמדד לאחר ההכרה לראשונה על פי עלות

 
 התחייבויות פיננסיות אחרות )3(

 
לאחר מועד ההכרה . יות עסקההתחייבויות פיננסיות אחרות מוכרות לראשונה בשווי הוגן לאחר ניכוי עלו

הראשונית התחייבויות פיננסיות אחרות נמדדות בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת הריבית 
 .האפקטיבית

 
שיטת הריבית האפקטיבית היא שיטה לחשוב העלות המופחתת של התחייבות פיננסית ושל הקצאת 

הוא השיעור שמנכה באופן מדויק  שיעור הריבית האפקטיבי. הוצאות ריבית על פני התקופה הרלוונטית
את הזרם החזוי של תזרימי המזומנים העתידיים על פני אורך החיים הצפוי של ההתחייבות הפיננסית 

 .לתקופה קצרה יותר, או במקום שמתאים, לערכה הפנקסני
 

 :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי .יד
 
 מענקים ממשלתיים )1(

 
על פני אותן תקופות דיווח בהם נוצרת הקבלה , כהכנסה על בסיס שיטתימענקים ממשלתיים מוכרים 

מענקים . חשבונאית כנגד אותן עלויות בהן נשאה הקבוצה אשר הקנו לה את הזכות לקבלת המענקים
ממשלתיים ומענקים מקרנות וגופים אחרים אשר הזכות לקבלתם נוצרת לקבוצה כפיצוי בגין הוצאות או 

מוכרים בדוח רווח , ללא עלויות מתייחסות עתידיות, טרת תמיכה כספית מיידיתהפסדים שנוצרו או למ
 .והפסד בתקופה בה נוצרה הזכות לקבלתם

 
 מענקי מדען ראשי )2(

 
בהתקיים , אותם נדרשת החברה להחזיר בתוספת תשלומי ריבית, מענקים המתקבלים מהמדען הראשי

 :יוכרו באופן הבא, ת למחילהתנאים מוגדרים ואשר אינם מהווים הלוואות הניתנו
 

בהתבסס על הערך הנוכחי של , בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, במועד ההכרה הראשונית
המשקף את רמת  35%כשהוא מנוכה בשיעור היוון של , זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק

נתונים מחקריים המפורסמים במקורות  שיעור היוון זה מבוסס על. הסיכון של פרויקט המחקר והפיתוח
ההפרש בין גובה המענק לבין . המשקללים את מעמד החברה ואת שלב הפיתוח בו היא נמצאת, פומביים

תוך שימוש , תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת, בתקופות עוקבות. שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלתי
 .בשיטת הריבית האפקטיבית

 
ככאלה שאינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה בהתחשב במצבה של  מענקי מדען ראשי נחשבים

בהסתמך על שלב הפיתוח בו החברה (החברה ובהתחשב בציפיות ההנהלה לסיכויי הצלחת הפיתוח 
 ).נמצאת והערכות ההנהלה
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 :תשלומים מבוססי מניות .טו

 
בין הסדר תשלום מבוסס מניות מסולק על , תשלומים מבוססי מניות לעובדים ולאחרים המספקים שירותים דומים

המסולקים במכשירים הוניים של הקבוצה נמדדים בשווים , ידי הישות עצמה או שמסולק על ידי בעלי מניותיה
כשירים ההוניים המוענקים על ידי החברה מודדת במועד ההענקה את השווי ההוגן של המ. ההוגן במועד ההענקה

כאשר המכשירים ההוניים המוענקים אינם מבשילים עד אשר אותם עובדים . שימוש במודל בלק אנד שולס
החברה מכירה בהסדרי התשלום מבוססי המניות , בהתקיים תנאי שוק מוגדר, משלימים תקופת שירות מוגדרת

קרן הון בגין עסקאות תשלום "תחת סעיף , ל בהון העצמיבדוחות הכספיים על פני תקופת ההבשלה כנגד גידו
שינוי אומדן . אומדת החברה את מספר המכשירים ההוניים הצפוי להבשיל, בכל תאריך דוח כספי". מבוסס מניות

 . ביחס לתקופות קודמות מוכר בדוח רווח והפסד על פני יתרת תקופת ההבשלה
 

 :שער חליפין ובסיסי הצמדה .טז
 
 .הצמודות למטבע חוץ מוצגות לפי שער החליפין היציג ליום הדוח הכספייתרות  )1(
 
או ") מדד בגין("יתרות צמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות לפי המדד שפורסם בגין חודש הדוח הכספי  )2(

 .לתאריך הדוח הכספי וזאת בהתאם להסדרי ההצמדה לגביהן" המדד הידוע"לפי 
 

 .נזקפים לדוח רווח והפסד עם התהוותםהפרשי שער והצמדה  )3(
 

 :ב ומדד המחירים לצרכן"להלן נתונים בדבר שער החליפין היציג של דולר ארה )4(
 

 
 שער החליפין היציג של 

 האירו הדולר (*) מדד בישראל

 
 1 -ח ל"ש(

 )דולר
 1 -ח ל"ש(

 )אירו
 מדד בגין
 נקודות

 מדד ידוע
 נקודות

     
 122.11 122.35 4.92 3.73 2012בדצמבר  31ליום 
 120.38 120.38 4.94 3.82 2011בדצמבר  31ליום 

     

 
% % % % 

     :לשנה שנסתיימה שיעורי השינוי
 1.44 1.63 )0.35( )2.3( 2012בדצמבר  31ביום 
 2.55 2.17 4.22 7.61 2011בדצמבר  31ביום 
 2.27 2.66 )12.93( )5.99( 2010בדצמבר  31ביום 

 .2002לפי ממוצע  (*)     
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 :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז
 

אשר , פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ושאינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, תקנים
 :תקופות עתידיות צפויה או עשויה להיות להם השפעה על

 
 9 IFRS "מכשירים פיננסיים" 

 
התקן קובע שכל הנכסים הפיננסיים . התקן מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פיננסיים

 :יטופלו כלהלן
 
מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי הוגן דרך  •

דידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים קביעת מודל המ. רווח והפסד
 .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים

 
, ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך רווח והפסד •

עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר 
 .מופחתת

 
 . מכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד •

 
ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים נזקפים לרווח  •

נה לירידת ערך ורווח או הפסד לא יהיו כפופים יותר לבחי, מכשירים שיועדו כאמור. כולל אחר
 . לרבות בעת במימוש, בגינם לא יועבר לרווח והפסד

 
חוזים מעורבים , במקום זאת. נגזרים משובצים לא יופרדו מחוזה מארח הנמצא בתחולת התקן •

בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים , יימדדו בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן
 . החוזיים

 
רי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה את המודל מכשי •

 .העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
 

השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים אלו יימדדו  •
יחד עם זאת התקן . וטלהחלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות ב. תמיד לפי השווי ההוגן

 .מציין שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
 

 :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות
 
השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה כשווי הוגן דרך רווח  •

ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , בסיכון האשראי של ההתחייבותהמיוחס לשינויים , והפסד
 ).Accounting Mismatch(זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר עקביות במדידה החשבונאית 

 
סכומים שנזקפו לרווח כולל אחר לא יסווגו לרווח , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת •

 .והפסד
 
לרבות מכשיר פיננסי נגזר המהווה , יימדדו בשווי הוגן, סים או התחייבויותבין אם נכ, כל הנגזרים •

 .התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן
 

לגבי תקופות דיווח שנתיות , למעט חריגים כמפורט בתקן, הוראות התקן חלות בדרך של יישום למפרע
בכפוף להוראות המעבר של , כמו כן. יישום מוקדם אפשרי. או לאחר מכן 2013בינואר  1המתחילות ביום 

מבלי לאמץ את ההוראות , ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים פיננסיים בלבד, התקן
 .האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות

 
יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת 

  .פעולותיה
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 )המשך( :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו ותיקונים לתקנים .יז

 
אשר , פרשנויות ותיקונים לתקנים שפורסמו ושאינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי החברה, תקנים
 )המשך( :או עשויה להיות להם השפעה על תקופות עתידיות צפויה

 
 IFRS 13 "מדידת שווי הוגן" 

 
, התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות , בהתאם לכך. בהוראות שתקובצנה בתקן אחד אשר יהווה מדריך למדידת שווי הוגן
 .למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוי

 
שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת , בהתאם לתקן

 .התחייבות במהלך העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
 

בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה  התקן קובע את הגישות השונות
נקבע כי על מנת למדוד את , לגבי נכסים לא פיננסיים. העושות את השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

 .ועל בסיסו לאמוד את שוויים ההוגן, שוויים ההוגן יש להעריך את השימוש המיטבי לגביהם
 

 .או לאחר מכן, 2013בינואר  1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
 

אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות , בשלב זה
 .פעילותה

 
 תיקון IAS 32 "קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (הצגה: מכשירים פיננסיים( 

 
זכות הקיזוז אינה , כי על מנת לעמוד בתנאי קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית, התיקון נקבעבמסגרת 

במקרה של פשיטת , יכולה להיות תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל
פועל הסילוק תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר ב, כמו כן. חדלות פירעון או כשל אשראי, רגל

ואם הסכומים לקבל והסכומים , מתבצע בברוטו אם אינו משאיר סיכון אשראי או סיכון נזילות משמעותיים
 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד

 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2014בינואר 
 

ל הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי ותוצאות בשלב זה אין ביכולתה ש
 .פעולותיה

 
 תיקון IFRS 7 "נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות קיזוז" (גילויים: מכשירים פיננסיים( 

 
התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות על מנת לאפשר 

התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח . הערכה של ההשפעות האפשריות של הסכמי הקיזוז למיניהם
 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר  1שנתיות המתחילות ביום 

 
 

 שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית וגורמי מפתח לחוסר וודאות באמדן - 3ביאור 
 

 :כללי .א
 

, במקרים מסוימים, נדרשת הנהלת החברה, לעיל 2המתוארת בביאור , חשבונאית של החברהביישום המדיניות ה
להפעיל שיקול דעת חשבונאי נרחב בנוגע לאומדנים והנחות בקשר לערכם הפנקסני של נכסים והתחייבויות 

ים אחרים מבוססים על ניסיון העבר וגורמ, האומדנים וההנחות הקשורות. שאינם בהכרח בנמצא ממקורות אחרים
 .התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה. הנחשבים כרלוונטיים

 
שינויים לאומדנים החשבונאיים מוכרים רק . נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף, האומדנים וההנחות שבבסיסם

מורה בתקופה בה בוצע שינוי באומדן במידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה הא
  .ובתקופות עתידיות במקרים בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיות
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 )המשך( שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית וגורמי מפתח לחוסר וודאות באמדן - 3ביאור 

 
 :שיקולי דעת קריטיים ביישום מדיניות חשבונאית .ב

 
שביצעה ההנהלה , )ראה לעיל(פרט לאלו הכרוכים באומדנים , קריטייםהמובא להלן מתייחס לשיקולי דעת 

ושיש להם השפעה משמעותית ביותר על הסכומים שהוכרו , בתהליך יישום המדיניות החשבונאית של החברה
 .בדוחות הכספיים

 
 עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 

 
ח רווח והפסד לנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן "ם עלויות מחקר ופיתוח מדוהחברה בוחנת את המעבר של רישו

 .פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה שיוצג בדוח על המצב הכספי החברה
 

את יכולתה הכלכלית , את ההיתכנות הטכנית להשלמת הנכס, בין היתר, בוחנת החברה, במסגרת בחינת הנכס
להטבות כלכליות שינבעו מהנכס בעתיד ואת יכולתה של החברה למכור את הצפי , של החברה להשלים את הנכס

 .את הנכס
 

 מענקי מדען ראשי
 

בהתבסס על , בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, במועד ההכרה הראשונית) 2.(יד.2כמבואר בביאור 
היוון המשקף את רמת  כשהוא מנוכה בשיעור, הערך הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק

בתקופות . ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלתי. הסיכון של פרויקט המחקר והפיתוח
 .תוך שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית, תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת, עוקבות

 
 .גן של ההתחייבות למדעןשינוי באומדן שיעור ההיוון או בתחזית ההכנסות יביא לשינוי בשווי ההו

 
 

 מזומנים ושווי מזומנים - 4ביאור 
 

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

20B73  250  מזומנים ויתרות בבנקים 
21B854  2,558  פיקדונות לזמן קצר 

  2,808  927 
   

 
 

 חייבים ויתרות חובה - 5ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

22B30  427  מענקים לקבל 
2B16  40  מוסדות 
23B10  5  הוצאות מראש 
24B114  -  בעלי עניין 

  472  170 
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 נטו, רכוש קבוע - 6ביאור 

 
 :ההרכב

 
שיפורים 
 במושכר

מכונות 
 סך הכל וציוד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

    עלות
 284  27  257  2012בינואר  1ליום 

 4  4  -  רכישות
 288  31  257  2012בדצמבר  31עלות ליום 

    
    פחת שנצבר

 127  8  119  2012בינואר  1ליום 
 66  9  57  הוצאות פחת

 193  17  176  2012בדצמבר  31פחת שנצבר ליום 
    
    

25B 95  14  81  2012בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
    

26B 157  19  138  2011בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
    
 
 

 זכאים ויתרות זכות - 7ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

3B456  197  (**) בעלי עניין 
4B119  156  זכאים בגין שכר 
5B25  30  מוסדות 
6B80  182  הכנסות נדחות (*) 
7B35  35  אחרים 

  600  715 
   

   סווג מחדש(*) 
   . ג 11ראה גם ביאור -כולל הלוואות מבעלי עניין(**) 

 
 

 מבעלי עניין הלוואה לזמן קצר - 8ביאור 
 

לבין החברה הסכמים למתן הלוואות ניתנות להמרה למניות החברה , בי אל' אייץנחתמו בין  2009 - 2006בשנים  .א
 .כדי לסייע לחברה לעמוד בהתחייבויותיה בי אל' אייץההלוואות הועמדו על ידי . אלפי דולר 657בסך מצטבר של 

 
אלא אם , )על פני מספר מועדים(והן תפרענה , 3%+ שאנה ריבית שנתית בשיעור של ליבור סוכם כי ההלוואות תי

. את ההלוואה למניות החברה, על פי שיקול דעתה, נתונה הזכות להמיר בי אל 'אייץל. תומרנה למניות החברה
למעט הסכם ( דולר 500,000במידה והחברה תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 

, קשר לסכום ההשקעה ללא, נקבע כי כל הצעה של ניירות ערך על ידי החברה ושב 2009ההלוואה מאוקטובר 
בתוספת הריבית (תהיה רשאית להמיר את ההלוואה  בי אל 'אייץ, )להמיר את ההלוואה בי אל 'אייץתזכה את 

במידה ולא תבוצע . מערך המניות באותה הקצאה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות החברה) הצבורה
יום לאחר יום  30תהיה רשאית עד  בי אל 'אייץ, השקעה בהון החברה עד ליום הפירעון הנקוב בחוזי ההלוואות

לפני (דולר  250,000וזאת לפי שווי לחברה של , הפירעון לתת לחברה הודעה על המרת ההלוואה למניות החברה
  ).הכסף ובדילול מלא
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 )המשך( הלוואה לזמן קצר מבעלי עניין - 8ביאור 

 
לבין החברה הסכמים למתן הלוואות ניתנות להמרה למניות החברה בסך  בי אל 'אייץנחתמו בין  2011בשנת  .ב

 .כדי לסייע לחברה לעמוד בהתחייבויותיה בי אל 'אייץההלוואות הועמדו על ידי . ח"אלפי ש 2,200מצטבר של 
 

ם אלא א, )על פני מספר מועדים(והן תפרענה , 3%+ ליבור  סוכם כי ההלוואות תישאנה ריבית שנתית בשיעור של
. את ההלוואות למניות החברה, על פי שיקול דעתה, נתונה הזכות להמיר בי אל 'אייץל. תומרנה למניות החברה

תהיה רשאית להמיר את ההלוואה  בי אל 'אייץ, ללא קשר לסכום ההשקעה, במידה והחברה תציע ניירות ערך
. ערך המניות באותה הקצאהמ 25%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות החברה) בתוספת הריבית הצבורה(

תהיה רשאית עד  בי אל 'אייץ, במידה ולא תבוצע השקעה בהון החברה עד ליום הפירעון הנקוב בחוזי ההלוואות
וזאת לפי שווי לחברה של , יום לאחר יום הפירעון לתת לחברה הודעה על המרת ההלוואה למניות החברה 30

 ).לפני הכסף ובדילול מלא(דולר  250,000
 

 5,176 -בסך של כ לעיל' ג -ו' המפורטות בסעיפים ב הלוואותאת כל הבי אל ' המירה אייץ, 2012בחודש אפריל  .ג
 ..ג.11ראה גם ביאור . מניות רגילות של החברה 1,681,712ח תמורת "אלפי ש

 
 

 התקשרויות והתחייבויות תלויות - 9ביאור 
 

ר בפארק "מ 860 -לבין חברה אחרת של כ בי אל 'אייץנחתם הסכם שכירות בין  2008בפברואר  5ביום  .א
ירושלים שבנייתו , הביוטכנולוגי במתחם הקמפוס הרפואי של בית חולים הדסה והאוניברסיטה העברית בעין כרם

 .2009הושלמה בחודש אפריל 
 

 באוקטובר 11ביום . שנים נוספות 5שנים עם אופציות להארכה של עד  5הסכם השכירות נקבע לתקופה של 
את  בי אל 'אייץעל הסכם שכירות משנה עם החברה בתנאים זהים לאלה בהם שכרה  בי אל 'אייץחתמה , 2009

לתקופה של חצי שנה עם אופציה מתחדשת להארכה לתקופות נוספות של חצי , המושכר מידי החברה האחרת
ר עליהם תשלם "מ 61 בהסכם השכירות המשנה נקבע כי החברה תשכור"). הסכם שכירות המשנה" - להלן( שנה

בנוסף תשלם החברה למשך תקופת השכירות ותקופת . ר"ח למ"ש 64חודשיים בסך של ודמי ניהול דמי שכירות 
 .ר בגין עבודות התאמה אשר נעשו על ידי החברה האחרת"ח למ"ש 46סכום של , במידה ותנוצל, האופציה

 
 46רשמה החברה התחייבות בסך , ת האופציהבגין המחויבות לשלם את עלות עבודות ההתאמה גם במשך תקופ

 .ר לחודש לכל אורך תקופת השכירות"ח למ"ש
 

תמר פרץ ' חתמה החברה על תיקון להסכם הייעוץ עם פרופ, .ג.11בביאור עם השלמת הסכם ההשקעה כאמור  .ב
התשלומים התחייבה החברה להעביר את , י היועצת"לפיו בתמורה לשירותים שניתנים ע) "היועצת" -להלן (

 :הבאים
 
מתשלום החודשי  20%ובנוסף ) "התשלום החודשי" -להלן (דולר  1,000תשלום חודשי קבוע בסך  )1(

 .מ"להדסית שירותי מחקר ופיתוח בעתקורה כ
 
) "המחלקה" -להלן (החברה תרכוש לצורך המחקר למחלקה האונקולוגית של בית החולים הדסה עין כרם  )2(

דולר בכל שנה שישולמו ברבעון השלישי או ברבעון  10,000חומרים וציוד בסך  2013 -ו 2012בשנים 
 .הרביעי של אותה השנה

 
ת המירות של בעלי לא כולל הלוואו(מיליון דולר ומעלה  1.5בגין כל השקעה בהון החברה בסכום כולל של  )3(

יום  30החברה מתחייבת תוך , ).ג.11כאמור בביאור מיליון דולר של הסכם ההשקעה  2 -ומלבד ל, מניות
י החברה תחת סעיף ל ידם שהועבר עדולר בניכוי כל סכו 100,000מיום קבלת הכספים לשלם למחלקה 

2 . 
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 תמלוגים לשלם - 10ביאור 

 
 :מענקים מהמדען הראשי .א

 
 :ההרכב )1(

 סוג המענק

סכום המענקים 
בדצמבר  31ליום 

 תנאי המענק הממשלתי ח"אלפי ש 2012
   

החברה קבלה הלוואות  2012בדצמבר  31נכון ליום  2,869  מענקי מדען ראשי
מהמדען הראשי בגין השקעותיה בתחום המחקר ופיתוח 

ח הצמודים לשער החליפין "אלפי ש 2,869בסך כולל של 
ההלוואות . ליבור של הדולר ונושאים ריבית שנתית של
החברה הכירה  .יוחזרו לפי שיעור תמלוגים מהמכירות

ההלוואות לפי שיעור תמלוגים של בהתחייבות להחזר 
שיעור , מסך ההכנסות פרי ההשקעה כאמור 3.5% - 3%

 .ובהתאם לאומדן ההכנסות הצפוי 35%היוון של 
 

ח ושיעור "מיליון ש 1.5אושרה בקשתה של החברה לתכנית מדען ראשי לפי תקציב של  2012בחודש מרץ  )2(
. חלות סרטןלזיהוי מ PARלמחקר ופיתוח בארץ בנושא ערכה דיאגנוסטית מבוססת סימני  60%מענק של 

 .מערכה זו שיהיו כנסותההתמלוגים ישולמו מכל 
 

, ")הפרויקט" - להלן( PARpanelן החברה להפסיק את פרויקט החליט דירקטוריו 2012בחודש דצמבר  )3(
, Protease Activator Receptor סמן על המבוסס  אשר טיפול לחולות סרטן השד שמטרתו התאמת

המדען הראשי וסך המענקים שהתקבלו בגינו  י"ע הפרויקט נתמך. וזאת לאור אי עמידה ביעדים קליניים
 .ח"ש אלפי 2,869 -ליום המאזן הינם כ

 
ולפיכך בהעדר אישור , החברה טרם הגישה בקשה לסגירת התיק במדען הראשי, נכון לתאריך המאזן

 .ח"אלפי ש 526 -בסך של כ, נרשמה התחייבות בספרי החברה, כאמור
 

 :קרן בירד .ב
 

 קרן" - להלן(ב "לאומית של ישראל וארה-הקרן הדו, קיבלה החברה אישור סופי מקרן בירד 2012במרץ  26ביום 
 בהיקף של  (ARIADNE Diagnostics LLC)למימון שיתוף הפעולה עם חברת אריאדנה האמריקאית , )"בירד

תנאי תשלום המענק יהיו בהתאם לאבני הדרך כפי . אלף דולר 900 -מההוצאות בפרויקט ועד לסך של כ 50% -כ
חודשים מסיום הפרויקט  6ובתום חודשים  30 -משך הפרויקט צפוי להימשך כ. שנקבע בהסכם בין הקרן לחברה

 ).מדד המחירים לצרכן האמריקאי(החברה צפויה להחזיר את המענק שהתקבל בתוספת הצמדה 
 

 .אלפי דולר מקרן בירד 160 -קיבלה החברה כ, נכון לתאריך המאזן
 

 "):הרשות" -להלן (הרשות לפיתוח ירושלים  .ג
 

 360 -אושרו לחברה מענקים בסך כולל של כ") הנוהל" -להלן ( במסגרת נוהל סיוע למיזמי הייטק וביומד בירושלים
 .2012 - 2011בגין שנים ") הרשות" -להלן (ח מהרשות לפיתוח ירושלים "אלפי ש

 
הרשות תהיה זכאית להחזר המענקים בתוספת הצמדה למדד וזאת בדרך של תמלוגים בגובה של , בכפוף לנוהל

 .ממכירות החברה בעתיד 4%
 

 .ח מהרשות"אלפי ש 252 -קיבלה החברה כ, המאזן נכון לתאריך
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 הון מניות - 11ביאור 

 
 :ההרכב .א

 2011בדצמבר  31ליום  2012בדצמבר  31ליום  
 מונפק ונפרע רשום מונפק ונפרע רשום 
 מספר מניות מספר מניות 

 
  

ח ערך "ש 0.01מניות רגילות בנות   
 159,888  1,000,000  (*)2,608,240  4,200,000  נקוב כל אחת

 
  

   
 

 :תנועה בהון המניות הנפרע במלואו

 
 הון מניות

 
 רגילות

 מספר מניות 
  

 159,888  2011בינואר  1יתרת מניות ליום 
 -  הנפקת מניות

 159,888  2011בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
 2,448,352  הנפקת מניות 

 2,608,240  2012בדצמבר  31יתרת מניות ליום 
  

ראה (מניות המוחזקות בנאמנות בהתאם להסכם ההשקעה בין החברה למיקרומדיק  189,160לא כולל  (*)
 .על ידי נאמן תכנית האופציות של החברה מניות המוחזקות 30,000וכן .) ג.11אור בי

 
 .שקל חדש 32,000הגדילה החברה את הונה הרשום בסכום של  2012 בחודש אפריל .ב

 
אלף דולר  400 בי אל' אייץלפיו השקיעה , בי אל' אייץנחתם הסכם השקעה בין החברה ל 2010בחודש יוני  .ג

 200כאשר , ההשקעה על פי ההסכם הועברה לחברה במנות. ממניות הרגילות של החברה 89,888 -בתמורה ל
רו במהלך החודשים אלפי דולר הנוספים הועב 200 -ו, אלפי דולר הועברו לאחר חתימה על הסכם ההשקעה

חתימה על מזכר ההבנות לקבלת (בעקבות השלמת אבן דרך שנקבעה בהסכם ההשקעה , 2010נובמבר ודצמבר 
 ).CCATרישיון בלעדי בסמן 

 
במסגרת הסכם ההשקעה התחייבה . השקעה בין החברה לבין מיקרומדיק נחתם הסכם 2012במרץ  26 יוםב

 - להלן(ב כנגד הקצאה של מניות רגילות של החברה "דולר ארה 1,000,000מיקרומדיק להשקיע בחברה סך של 
 ).בדילול מלא(מההון המונפק והנפרע של החברה  33% -שתהוונה כ") מניות ההשקעה"
 

להלן (ב "דולר ארה 1,000,000הוענקה למיקרומדיק אופציה לבצע השקעה נוספת בחברה בסך כולל של , בנוסף
וביחד עם המניות , אשר תהוונה מיד לאחר מימוש האופציה, של מניות רגילות כנגד הקצאה נוספת, ")האופציה" -

ניתנת למימוש , כולה או חלקה, האופציה). בדילול מלא(מההון המונפק והנפרע של החברה  53% -כ, ההשקעה
חודשים  30חלוף ) 1: (ועד למוקדם מבין, כמפורט להלן, החל מהתאריך בו ישולם אחרון התשלומים הנדחים

כמפורט בהסכם , באירועי הנזלה) 3(או ; ביצוע הפרת תשלום על ידי מיקרומדיק) 2(; ממועד השלמת העסקה
 .ההשקעה

 
 .בחברהמיקרומדיק זכאית למנות את רוב חברי הדירקטוריון , בעקבות השלמת הסכם ההשקעה

 
בהם יידרש רוב מיוחד  נקבעו מספר עניינים, כנס לתוקף במקביל לחתימה על הסכם ההשקעהנש, בתקנון החברה

לאישור עסקאות עם בעלי עניין ולצורך , לצורך אישור שינוי בתקנון, בין היתר, לרבות, לצורך אישור החלטות
 "). הרוב המיוחד("הקצאה של ניירות ערך בעלי זכויות עודפות למניות הרגילות 

 
 
  



 מ"טכנולוגיות בעמרקר -ביו
 ביאורים לדוחות הכספיים

 

21 

 
 )המשך( הון מניות - 11ביאור 

 
 )המשך( .ג

 
כנגד העברת , סכום ההשקעה יועבר על ידי מיקרומדיק לחברה בארבעה תשלומיםבהסכם ההשקעה נקבע כי 

וכנגד קבלת התשלום , במועד השלמת הסכם ההשקעה. בצמוד לכל תשלום ותשלום, מניות ההשקעה לשיעורין
יתרת מניות . ה החברה למיקרומדיק את המנה הראשונה ממניות ההשקעהתקצה, הראשון של סכום ההשקעה

יחזיקם בע כי נקאשר , ")מניות הנאמנות("וקצו במועד השלמת הסכם ההשקעה לנאמן מוסכם הההשקעה 
, כמו כן"). התשלומים הנדחים("בנאמנות ויעבירם למיקרומדיק בצמוד ובכפוף לכל תשלום ותשלום של מיקרומדיק 

להמחות את זכותה , תנאים מסוימיםבכפוף להתקיימותם של , הצדדים הסכימו כי מיקרומדיק תהיה זכאית
 .להעברת התשלומים הנדחים לצד שלישי

 
המרת הלוואות , בין היתר, השלמת הסכם ההשקעה הייתה כפופה להתקיימותם של מספר תנאים מתלים

 ).קיימים ושהיו קיימים(ידי בעלי מניות -ההמירות שניתנו בעבר לחברה על
 

במסגרת מסמך הנקרא , בין היתר, וזאת, 2012, באפריל 3ביום התנאים המתלים להתקיימות העסקה הושלמו 
Closing Memorandum , אשר כלל הסכמות חדשות והתאמות בקשר לתנאים המתלים שפורטו בהסכם

 . ההשקעה
 

 .מניות 756,640אלפי דולר ובתמורה הונפקו לה  800העבירה מיקרומדיק , נכון לתאריך המאזן
 

, ")הדסית" -להלן (מ "בהסכם הלוואה עם הדסית שרותי מחקר רפואי ופתוח בע 2005החברה התקשרה בשנת 
תנאים בהסכם בהתאם ל. ")המלווים" -להלן (") הסכם ההלוואה" -להלן (והרשות ") דוקור" -להלן (קרן דוקור 

 במסגרת. ההלוואה בכפוף לתנאים מסויימים שנקבעו בהסכם ההלוואותרשאים להמיר את  מלוויםה, ההלוואה
 108 -של דוקור והרשות בסך של כ הלוואותו, מניות 10,000 -ל ההלוואההדסית את המירה , הסכם ההשקעה

ביום . ןבעינ ונותר, ")הריבית" -להלן ( 8%שנתית בשיעור של ) דריבית(בצירוף ריבית , ")הקרן" -להלן (ח "אלפי ש
, ביולי 1ת מיום ולוואהעד הפירעון של ההתקשרה החברה עם דוקור והרשות בהסכם לדחיית מו 2012, ביוני 10

 .2013, ביולי 1ליום  2012
 

בי אל כלפי החברה ומיקרומדיק כי במקרה שדוקור והרשות יבקשו ' במסגרת הסכם ההשקעה התחייבה אייץ
 .בי אל תהא אחראית לפירעון במקום החברה' אייץ, לפרוע את ההלוואות

 
 :אופציות לעובדים .ד

 
של כתבי אופציה לא , ללא תמורה, אישר דירקטוריון החברה תוכנית להקצאה 2011 ודצמברספטמבר  יםבחודש

אישרה האסיפה הכללית של החברה  2012, בפברואר 6ביום  .דירקטורים ויועצים של החברה, עובדיםסחירים ל
כנית מסגרת התו. לפקודת מס הכנסה 102בהתאם להוראת סעיף , את הקצאת כתבי האופציה במסלול ההוני

 .ל החברה"כתבי אופציה למנכ 9,494מתוכם , כתבי אופציה 16,046 לעובדים הוקצו
 

כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 
פני  כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על). כפוף להתאמות(ח "ש 0.01מימוש שאינה צמודה למדד בסך של 

 .ארבע שנים-שלוש
 

עלות ההטבה הגלומה בכתבי . אופציות 15,939הינה כמות האופציות הניתנות למימוש , נכון לתאריך המאזן
 . ח"אלפי ש 641 -בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך של כ, האופציה שהוקצו כאמור

 
ה הינו בקירוב שווי המניה ובהתאם לכך אין חשיבות שווי האופצי, היות ומחיר המימוש אפסי לעומת מחיר המניה

 .גם לשאר הפרמטרים אשר משפיעים על שווי האופציה אין חשיבות, בהתאם לכך. למודל הנבחר
 

 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן
 

 40 )ח"בש(מחיר מניה 
 0.01 )ח"בש(מחיר מימוש 

 7 ) בשנים(אורך חיי כתבי האופציה 
 - )באחוזים(שיעור הריבית חסרת סיכון 
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 )המשך( הון מניות - 11ביאור 

 
שתי דירקטורים ול שלושהל, אישר דירקטוריון החברה הקצאה פרטית של אופציות 2011בספטמבר  25ביום  .ה

אישרה האסיפה הכללית את הקצאת כתבי האופציה האמורים במסלול  2012בפברואר  6ביום . תוחיצוני ותיועצ
 .לפקודת מס הכנסה) ליועצות) (ט( 3וסעיף ) לדירקטורים( 102ההוני בהתאם להוראות סעיף 

 
כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

פציה שיבשילו כתבי האו. שנים 3 -כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני כ. ח לאופציה"ש 0.01מימוש של 
 . לפי המאוחר, שנים מיום תחילת התוכנית 10שנים ממועד ההקצאה או  7ניתנים למימוש למשך 

 
עלות ההטבה הגלומה בכתבי  .אופציות 3,660כמות האופציות הניתנות למימוש הינה , נכון לתאריך המאזן

 .ח"אלפי ש 179 -של כבהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך , האופציה שהוקצו כאמור
 

 .השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד בהתבסס על מחיר המניה של החברה
 

- הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן 
 

 10.53 ) (*)דולר(מחיר מניה 
 0.01 )ח"ש(מחיר מימוש 

 
נגזר ששווי האופציה הינו בקירוב שווי , לעומת מחיר המניה) ח"ש 0.01(היות ומחיר המימוש הינו אפסי  (*)

שיעור מימוש מוקדם , סטיית תקן, ריבית חסרת סיכון(המניה ובהתאם לכך אין חשיבות לשאר הפרמטרים 
 ). ומשך אורך חיים

 
אופציות שברשותו   570לתכנית האופציות  סיים דירקטור את כהונתו בחברה ובהתאם 2012באפריל  1ביום 

 .2012ביולי  1פקעו ביום ₪ אלפי  22בשווי הוגן של 
 
 

 נטו, ופיתוחהוצאות מחקר  - 12ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

8B756  1,413  1,551  שכר ונלוות 
9B551  430  648  יועצים וקבלני משנה 
10B62  183  227  חומרים 
11B301  139  99  רישום פטנטים 
12B28  49  34  ל"אחזקת רכב ונסיעות לחו 
13B41  32  124  אחרים 

  2,683  2,246  1,739 
14B572( )5( )1,222( בניכוי מענקים מהמדען ותמלוגים לשלם( 

  1,461  2,241  1,167 
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 הוצאות הנהלה וכלליות - 13ביאור 

 
 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

15B106  153  245  מקצועיות וייעוץ 
16B201  334  110  שכר ונלוות 
17B63  55  74  שכר דירה ואחזקת משרד 
18B139  153  31  משרדיות ואחרות 
19B15  9  1  פרסום 

  461  704  524 
    

 
 

 הכנסות מימון - 14ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 -  -  62  הכנסות ריבית בגין הלוואה המירה
שיועדו בשווי הוגן דרך רווח  התחייבויות פיננסיותשינויים בשווי ההוגן של 

 -  -  48  והפסד
 88  20  35  בגין פיקדונות בבנקים לזמן קצר הכנסות ריבית

 -  313  -  הכנסות מימון בגין תמלוגים לשלם
  145  333  88 
    

 
 

 הוצאות מימון - 15ביאור 
 

 :ההרכב
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 113  -  42  הוצאות מימון בגין תמלוגים לשלם
 -  -  13  הפרשי שער

 -  -  13  הפרשי הצמדה
 2  5  3  עמלות בנקאיות

 36  642  -  הוצאות ריבית בגין הלוואה המירה
  71  647  151 
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 מסים על הכנסה - 16ביאור 

 
' תיקון מס) (תיאומים בשל אינפלציה(חוק מס הכנסה , עבר בכנסת בקריאה שלישית 2008בפברואר  26ביום  .א

לפיו תחולתו של חוק התיאומים בשל , ")התיקון" -להלן ( 2008-ח"התשס, )הגבלת תקופת התחולה) (20
ת המעבר למעט הוראו, לא יחולו עוד הוראות החוק 2008ומשנת המס , 2007אינפלציה תסתיים בשנת המס 

 .שמטרתן למנוע עיוותים בחישובי המס
 

. לא תחושב עוד התאמה של ההכנסות לצרכי מס לבסיס מדידה ריאלי, ואילך 2008בשנת המס , בהתאם לתיקון
באופן , תופסק ההצמדה למדד של סכומי הפחת על נכסים קבועים ושל סכומי הפסדים מועברים לצרכי מס, כמו כן

 .והצמדתם למדד תיפסק ממועד זה ואילך, 2007למדד של סוף שנת המס שסכומים אלה יתואמו עד 
 

המושת על חברות יופחת  34%שיעור המס , 2005-ה"התשס, לפקודת מס הכנסה 147בהתאם לתיקון מספר  .ב
לגביה נקבע שיעור מס של  2010ועד לשנת ) 31%לגביה נקבע שיעור מס של ( 2006באופן הדרגתי החל משנת 

 ).בהתאמה, 25% -ו 26%, 27%הינו  2010 -ו 2009, 2008המס בשנים שיעור ( 25%
 

 2009תיקוני חקיקה ליישום התכנית הכלכלית לשנים (פורסם חוק ההתייעלות הכלכלית  2009ביולי  23ביום  .ג
 26%יופחתו שיעורי המס בגובה , יםעל פי חוק ההסדר"). חוק ההסדרים" -להלן ( 2009-ט"התשס, )2010 -ו
לגביה  2011באופן הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, 2010 -ו 2009המושתים על חברות בשנים  25% -ו

 .18%לגביה נקבע מס חברות בשיעור של  2016ועד לשנת המס  24%נקבע מס חברות בשיעור 
 

 התפרסמו המלצותיה של הועדה לשינוי כלכלי חברתי בראשותו של פרופסור מנואל 2011בספטמבר  26ביום  .ד
המבוסס על ) תיקוני חקיקה(פורסם החוק לשינוי נטל המס  2011 בדצמבר 6ביום , בעקבותיהן. טרכטנברג

 .בקריאה שלישית בכנסת ישראל לאחר שאושר יום קודם לכן, המלצות פרק המיסוי של ועדת טרכטנברג
 

 :להלן עיקרי השינויים בחוק החדש בתחום המיסוי לחברות
 
 .2012וכננות בשנים הקרובות במס הכנסה ובמס חברות החל משנת ביטול הפחתות שהיו מת )1(

 
 .25%לשיעור של  2012העלאת מס החברות בשנת  )2(

 
 .לעיל 2העלאת שיעורי מס רווחי הון ומס שבח לשיעור המפורט בסעיף  )3(
 

לא , הנראה לעיןלאור ההפסדים לצרכי מס שנצברו בחברה ועקב אי ציפייה לקיומה של הכנסה חייבת בעתיד  .ה
מסים נדחים לקבל בגין הפסדים להעברה לצרכי מס ובגין הפרשים זמניים בערכם של נכסים , זוקפת החברה

 .בין הדוח הכספי לבין הדוח לצרכי מס, והתחייבויות
 

 .2008למועד אישור הדוחות הכספיים לחברה שומה הנחשבת כסופית בגין שנת המס  .ו
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 וצדדים קשוריםבעל עניין  - 17ביאור 

 
 :יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .א

 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   במסגרת הנכסים השוטפים
 114  -  חייבים

   
   במסגרת התחייבויות שוטפות

 5,256  -  הלוואות מבעלי עניין   
   

 491  278  זכאים ויתרות זכות
   

   במסגרת התחייבויות שאינן שוטפות
   

 203  180  הוצאות לשלם 
   

 
 :עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .ב

 
 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

 238  727  806  הוצאות מחקר ופיתוח
    

 95  187  172  וכלליותהוצאות הנהלה 
    

 )83( 644  )110( ריבית) הכנסות(הוצאות 
    

 
 

 מכשירים פיננסים - 18ביאור 
 

 :מדיניות ניהול ההון .א
 

תוך העצמת התשואה של " עסק חי"החברה מנהלת את הונה על מנת להבטיח כי תוכל להמשיך ולהתקיים כ
לא חלו שינויים במדיניות ניהול ההון של  2012בשנת . וזאת באמצעות שימור הון חיובי, המחזיקים בהונה העצמי

 .החברה
 

 :עיקרי המדיניות החשבונאית .ב
 

בסיס המדידה והבסיס לפיו , כולל התנאים להכרה, החשבונאית והשיטות שאומצופרטים לגבי עיקרי המדיניות 
מובאים , התחייבויות פיננסיות ומכשירי הון, הוכרו ההכנסות וההוצאות ביחס לכל קבוצה של נכסים פיננסיים

 .2בביאור 
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 )המשך( מכשירים פיננסים - 18ביאור 

 
 :קבוצות מכשירים פיננסיים .ג

 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

   :נכסים פיננסיים
 927  2,808  מזומנים ושווי מזומנים

 160  467  ויתרות חובהחייבים 
  3,275  1,087 
   

   :התחייבויות פיננסיות
 193  247  ספקים ונותני שירותים

 655  335  זכאים ויתרות זכות
 410  1,163  תמלוגים לשלם

 203  180  הוצאות לשלם לזמן ארוך
 5,256  -  הלוואות מבעלי עניין

 -  467  אופציות למניות
  2,392  6,717 
   
 

 :מטרות ומדיניות ניהול הסיכונים .ד
 

תוכנית ניהול . סיכוני מטבע: כגון, פעילות החברה חושפת אותה לסיכונים הקשורים למכשירים פיננסיים שונים
הסיכונים הכוללת של החברה מתמקדת בפעולות לצמצום למינימום השפעות שליליות אפשריות על הביצועים 

ל החברה בהתאם למדיניות שאושרה על ידי "י מנכל ידניהול הסיכונים מבוצע ע. הפיננסיים של החברה
 .הדירקטוריון

 
 :סיכון מטבע .ה

 
סיכון שער חליפין נובע . בעיקר לדולר, בעות שוניםהחברה חשופה לסיכון שער חליפין הנובע מחשיפה למט

 .הנקובים במטבע שאינו מטבע הפעילות והדיווח של החברה, נכסים והתחייבויות שהוכרו, מהוצאות
 

 :הינם כדלקמן) דולר(הערכים הפנקסניים של הנכסים וההתחייבויות הכספיים של החברה הנקובים במטבע חוץ 
 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

   :נכסים
 -  378  מזומנים ושווי מזומנים

   
   :התחייבויות

 374  1,100  תמלוגים לשלם
 5,256  -  הלוואות מבעלי עניין

 -  35  ספקים ונותני שירותים
 -  467  אופציות למניות

  1,602  5,630 
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 )המשך( מכשירים פיננסים - 18ביאור 

 
 )המשך( :סיכון מטבע .ה

 
 .החברה חשופה בעיקר לתנודות במטבע דולר

 
הוא שיעור הרגישות  5%. בשער החליפין הרלוונטי 5%הטבלה הבאה מפרטת את הרגישות לעלייה או ירידה של 

 אשר נעשה בו שימוש בדיווח לאנשי המפתח הניהוליים וכן מדד זה מייצג את הערכות ההנהלה לגבי השינוי
ניתוח הרגישות כולל יתרות קיימות של פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ . האפשרי הסביר בשערי החליפין

 .בשיעורי מטבע חוץ 5%ומתאים את התרגום שלהם בתום התקופה לשינוי בשיעור של 
 

 ניתוח רגישות של מטבע חוץ
 

 5%עליה בשער החליפין של (המס לפני השפעת , בשער החליפין של הדולר מול השקל 5%השפעה ירידה של 
 ):תשפיע באופן הפוך

 
 השפעת מטבע הדולר 
 בדצמבר 31ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
   

 282  61  רווח
   
 

 :ניתוח מכשירים פיננסיים לפי בסיסי הצמדה וסוגי מטבע .ו
 
 2011 בדצמבר 31ליום  2012 בדצמבר 31ליום  

 

במטבע 
או חוץ 

בהצמדה 
 לא צמוד צמוד מדד אליו

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 לא צמוד צמוד מדד אליו

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
       

       :נכסים פיננסיים
       

 927  -  -  2,430  -  378  מזומנים
 170  -  -  467  -  -  חייבים אחרים

  378  -  2,897  -  -  1,097 
       
       

       :התחייבויות פיננסיות
       

התחייבויות בשווי הוגן 
       :דרך רווח והפסד

 -  -  -  -  -  467  אופציות למניות
התחייבויות הנמדדות 

       :בעלות מופחתת
 -  -  5,256  -  -  -  הלוואות מבעלי עניין

 193  -  -  212  -  35  ספקים ונותני שירותים
 540  35  -  110  225  -  ויתרות זכותזכאים 

 -  36  374  -  63  1,100  תמלוגים לשלם
הוצאות לשלם לזמן 

 -  203  -  -  180  -  ארוך
  1,602  468  322  5,630  274  733 
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 )המשך( מכשירים פיננסים - 18ביאור 

 
 :שווי נאות של מכשירים פיננסיים .ז

 
נכסים לא נגזרים . הפיננסיים של החברה כוללים בעיקר נכסים לא נגזרים והתחייבויות לא נגזרותהמכשירים 

זכאים , נותני שירותים, התחייבויות לא נגזרות כוללות ספקים. כוללים מזומנים ושווי מזומנים וחייבים ויתרות חובה
לערך בו , בדרך כלל, נאות זהה או קרובשוויים ה, בשל אופיים של המכשירים הפיננסיים האמורים. ויתרות זכות

 .הם מוצגים בדוחות הכספיים
 

 :מכשירים פיננסיים המוצגים בדוח על המצב הכספי בשווי הוגן .ח
 

הנמדדים בדוח על , מסווגת החברה את מכשיריה הפיננסיים, לצורך מדידת שווים ההוגן של מכשיריה הפיננסיים
 :הכולל את שלוש הרמות שלהלןלמדרג , המצב הכספי על פי שווים ההוגן

 
 .בשווקים פעילים לנכסים והתחייבויות פיננסיים זהים) לא מותאמים(מחירים מצוטטים  :1רמה 

 
או ) מחירים, קרי(בצורה ישירה , אשר נצפים, 1נתונים שאינם מחירים מצוטטים הכלולים ברמה  :2רמה 

 .ות פיננסייםלגבי נכסים והתחייבוי, )נתונים הנגזרים ממחירים(עקיפה 
 

 .נתונים לגבי נכסים והתחייבויות פיננסיים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים :3רמה 
 

סיווג המכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן נעשה בהתבסס על הרמה הנמוכה ביותר בה נעשה שימוש 
 .משמעותי לצורך מדידת השווי ההוגן של המכשיר בכללותו

 
 :על פי רמות, ריה הפיננסיים של הקבוצה הנמדדים בשווי הוגןלהלן פירוט של מכשי

 
 :התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן

 2012בדצמבר  31ליום  
 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

     :התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 467  467  -  -  אופציות למניות

 
 -  -  467  467 

     
 
 2011בדצמבר  31ליום  
 סך הכל 3רמה  2רמה  1רמה  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

     :התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 -  -  -  -  אופציות למניות

 
 -  -  -  - 

     
 

 :ניהול סיכון נזילות .ט
 

אשר קבעה תוכנית עבודה מתאימה לניהול סיכון נזילות , הסופית לניהול סיכון נזילות חלה על החברההאחריות 
החברה מנהלת את סיכון הנזילות . בטווח הבינוני ובטווח הארוך, ביחס לדרישות לגבי מימון ונזילות בטווח הקצר

ידי פיקוח מתמשך על -על, השקעות אמצעי הלוואה וגיוס, אמצעים בנקאיים, ידי שמירה על קרנות מתאימות-על
 .תזרימי המזומנים בפועל ואלו הצפויים והתאמת מאפייני הבשלה של נכסים והתחייבויות פיננסים
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 )המשך( מכשירים פיננסים - 18ביאור 
 

 )המשך( :ניהול סיכון נזילות .ט
 

 טבלאות סיכון ריבית ונזילות
 
 נגזריםנכסים פיננסים שאינם מהווים מכשירים פיננסים  )1(

 
. הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפדיון הצפויים של החברה בגין נכסים פיננסים שאינם נגזרים

הטבלאות נערכו בהתבסס על מועדי הפדיון החזויים הבלתי מהוונים של הנכסים הפיננסים כולל ריבית 
 .פה שונהפרט למקרים בהם החברה צופה כי תזרים המזומנים יתרחש בתקו, שתצמח מנכסים אלו

 

 
 חודשים 1-3 עד חודש

 3מעל 
חודשים 
שנים 1-5 ועד שנה  

 5מעל 
 סך הכל שנים

 
 ח"אלפי ש

  
 

       2012בדצמבר  31ליום     
 2,558  -  -  -  -  2,558  פקדונות בבנקים

 427  -  -  427  -  -  הכנסות לקבל
 40  -  -  40  -  -  אחרים

  2,558  -  467  -  -  3,025 
       

       2011בדצמבר  31ליום 
 30  -  -  30  -  -  הכנסות לקבל

 130  -  -  130  -  -  אחרים
  -  -  160  -  -  160 

 
 התחייבויות פיננסיות שאינן מהוות מכשירים פיננסים נגזרים )2(

 
, בגין התחייבויות פיננסיותהטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפירעון החוזיים הנותרים של החברה 

הטבלאות נערכו בהתבסס על תזרימי המזומנים הבלתי מהוונים של . אשר אינן מהוות מכשיר פיננסי נגזר
. התחייבויות הפיננסיות בהתבסס על המועד המוקדם ביותר בו החברה עשויה להידרש לפרוע אותן

 .הטבלה כוללת תזרימים הן בגין ריבית והן בגין קרן
 

 

 שיעור
ריבית 

אפקטיבית 
 ממוצע

עד 
 חודש

1-3 
 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 ועד שנה

1-5 
 שנים

 5מעל 
 ך הכלס שנים

 ח"אלפי ש % 

 
       

        2012בדצמבר  31ליום 
 שאינן נושאות ריבית

 
 -  247  110  852  -  1,209 

מכשירים נושאי ריבית 
 190  -  -  190  -  -  8 משתנה

ריבית מכשירים נושאי 
 526  -  526  -  -  -  35 משתנה

   -  247  300  1,378  -  1,925 
        

        2011בדצמבר  31ליום 
 שאינן נושאות ריבית

 
 83  193  140  203  -  619 

מכשירים נושאי ריבית 
 351  -  -  351  -  -  8 משתנה

מכשירים נושאי ריבית 
 5,256  -  -  5,256  -  -  4%+ליבור משתנה

מכשירים נושאי ריבית 
 410  -  410  -  -  -  35 משתנה

   83  193  5,747  613  -  6,636 
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 )המשך( מכשירים פיננסים - 18ביאור 

 
 )המשך( :ניהול סיכון נזילות .ט

 
 )המשך( טבלאות סיכון ריבית ונזילות

 
 נגזריםהתחייבויות פיננסיות המהוות מכשירים פיננסיים  )3(

 
הטבלה . הטבלה הבאה מפרטת את ניתוח הנזילות של החברה לגבי המכשירים הפיננסים הנגזרים שלה

הוכנה בהתבסס על תקבולי המזומנים לגבי מכשירים נגזרים המסולקים ברוטו הבלתי מהוונים לגבי 
 . נגזרים אלו הדורשים סילוק ברוטו

 

 עד חודש 
1-3 

 חודשים

 3מעל 
חודשים 
 שנים 1-5 ועד שנה

 5מעל 
 סך הכל שנים

 ח"אלפי ש 

 
      

       2012בדצמבר  31ליום 
       

       :חוזים המסולקים ברוטו
 3,730  -  3,730  -  -  -  אופציות למניות

  -  -  -  3,730  -  3,730 
       

       2011בדצמבר  31ליום 
       

       :חוזים המסולקים ברוטו
 -  -  -  -  -  -  אופציות למניות

  -  -  -  -  -  - 
       

 
 

 עסקאות שאינן במזומן - 19ביאור 
 

 .ח"אלפי ש 384 -סך של כבבתמלוגים לשלם כנגד מענקים לקבל  החברההכירה  2012בשנת  .א
 

 ..ג.8ראה גם ביאור . מניות כנגד הלוואות המירות 1,681,712הנפיקה החברה  2012בשנת  .ב
 

 .ח"אלפי ש 9 -סך של כבהכירה החברה בתמלוגים לשלם כנגד מענקים לקבל  2011בשנת  .ג
 

 
 אירועים לאחר תאריך המאזן - 20ביאור 

 
 189,160לה  הועברואלפי דולר ובתמורה  200העבירה מיקרומדיק את התשלום הרביעי בסך  2013בחודש פברואר 

 .ג.11מניות ראה גם ביאור 
 
 



 ):   2)(ד(ב9 תקנה לפי הכספים בתחום ביותר הבכיר המשרה נושא הרתהצ

 

 :  כי מצהירה, חדד ליאת, אני

 מ "חזקות בעההדסית ביו  של בדוחות הכלול אחר כספי ומידע הכספיים הדוחות את בחנתי) 1(
 ;  )הדוחות - להלן( 2012 לשנת )"התאגיד" – להלן(

 לא מצג כל כוללים אינם בדוחות הכלול האחר הכספי והמידע הכספיים הדוחות, ידיעתי לפי) 2(
,  בהם שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ מהותית עובדה של מצג בהם חסר ולא מהותית עובדה של נכון

 ;  הדוחות לתקופת בהתייחס מטעים יהיו לא,  מצגים אותם נכללו שבהן הנסיבות לאור

 מכל, נאות באופן משקפים בדוחות הכלול אחר כספי ומידע הכספיים הדוחות,  ידיעתי לפי) 3(
 התאגיד של המזומנים ותזרימי הפעולות תוצאות,  הכספי המצב את,  המהותיות הבחינות

 ;הדוחות מתייחסים שאליהם ולתקופות לתאריכים

דירקטוריון  של הביקורת ולוועדת לדירקטוריון, התאגיד של המבקר החשבון לרואה יתיגיל) 4(
 ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתי על בהתבסס, התאגיד

 :הגילוי

 הבקרה של בהפעלתה או בקביעתה המהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל את) א(
 הכספי ולמידע הכספיים לדוחות מתייחסת שהיא ככל הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית

,  לעבד,  לאסוף התאגיד של יכולתו על לרעה להשפיע סביר באופן העלולים,  בדוחות הכלול האחר
 והכנת הכספי הדיווח במהימנות ספק להטיל בו שיש באופן כספי מידע על לדווח או לסכם

    -וכן; הדין להוראות בהתאם הכספיים הדוחות

 לו שכפוף מי או הכללי המנהל מעורב שבה,  מהותית שאינה ובין מהותית בין,  תרמית כל) ב(
 הדיווח על הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד להם שיש אחרים עובדים מעורבים או במישרין

 .  הגילוי ועל הכספי

 :  בתאגיד אחרים עם ביחד או לבד, אני) 5(

, פיקוחי תחת ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או,  ונהלים בקרות קבעתי) א(
 כהגדרתן שלו מאוחדות חברות לרבות,  לתאגיד המתייחס מהותי שמידע להבטיח המיועדים

 לדוחות רלוונטי שהוא ככל,  2010 -ע"התש,  )שנתיים כספיים דוחות( ערך ניירות בתקנות
 ובחברות בתאגיד אחרים ידי על לידיעתי מובא,  בדוחות הכלול אחר כספי ולמידע הכספיים

    -וכן; הדוחות של ההכנה תקופת במהלך בפרט, המאוחדות

, פיקוחי תחת ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או,  ונהלים בקרות קבעתי) ב(
 בהתאם כספייםה הדוחות והכנת הכספי הדיווח מהימנות את סביר באופן להבטיח המיועדים
 .  מקובלים חשבונאות לכללי בהתאם לרבות, הדין להוראות

 שהיא ככל ,הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה של האפקטיביות את הערכתי) ג(
 לגבי מסקנותיי.  הדוחות למועד בדוחות הכלול האחר הכספי ולמידע הכספיים לדוחות מתייחסת

 .  זה בדוח ומשולבות וההנהלה הדירקטוריון בפני הובאו כאמור הערכתי

   

 .  דין כל פי על, אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין

 

ל כספים"סמנכ, ליאת חדד                                                                                        2013במרץ  13  
  


