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, המבוססות")  חברות  הפורטפוליו("נכסיה  המרכזיים  של  החברה  הם  ההחזקות  בחברות  הפורטפוליו  

, ככלל,  רוחני  זה  הועברקניין  .  על  קניין  רוחני  שנוצר  בבית  החולים  הדסה  ונמצא  בבעלותה,  ככלל

 . ברישיון לחברות הבנות ומהווה את הבסיס לפעילותן

תשומה  מרכזית  להשגת  יעדיה  של  החברה  היא  השגת  מקורות  המימון  שיאפשרו  ביצוע  הזרמות 

מדודות  ומבוקרות  לחברות  הפורטפוליו  לצורך  עמידתן  באבני  הדרך  שהוצבו  בתחום  המחקר 

 . כך שיוכלו להגיע לשלב הניסויים הקליניים בבני אדם, והרגולציההקניין הרוחני , הייצור, והפיתוח

בגיוס  שני ,  )2006ינואר  (למועד  הדוח  גייסה  החברה  מקורות  כספיים  מהציבור  בהנפקה  לציבור  

ח  הומרה  למניות  ומחצית  נוספת  נפרעה "מחצית  מהאג)  (2006אוגוסט  (ח  הניתן  להמרה  "באמצעות  אג

באמצעות  הקצאה  פרטית  של  מניות  ואופציות ,  )2008חודש  אוגוסט  ח  ב"ושולמה  במלואה  לבעלי  האג

באמצעות  הצעה ,  )2009מרץ  (באמצעות  הקצאה  פרטית  של  מניות  ואופציות  ,  )2007מאי  (למשקיע  זר  

 אוגוסט (ובדרך  של  הנפקה  לציבור  שלמניות  ואופציות  ,  )2009אוקטובר  (בדרך  של  זכויות  לציבור  

2010 .( 

בין ,  רה  היא  להשביח  ולקדם  את  חברות  הפורטפוליו  שיש  לה  בהן  החזקותמטרתה  המרכזית  של  החב

, היתר  באמצעות  העמדת  מקורות  כספיים  הנדרשים  להן  לצורך  המחקר  והפיתוח  של  המדע

העמדת  מקורות  אלה  נועדו  לאפשר .  הטכנולוגיה  והמוצרים  המצויים  בבסיס  חברות  הפורטפוליו

אשר  בתעשיית  הביוטכנולוגיה  מהוות ,  דרך  ברורותלחברות  הפורטפוליו  להתקדם  ולהגיע  לאבני  

בפיתוח  העסקי  ובשאר ,  בהליך  הרגולטורי,  בפיתוח  הקליני,  אינדיקציה  לכך  שיש  ממש  במחקר

ערך  זה  נבנה  על  פני  תקופת .  האלמנטים  הקשורים  בפעילות  החברה  המתורגמים  לערך  כספי  לבעליה

שירותי  הניהול  ניתנים .  ת  משמעותיותזמן  ממושכת  וכרוך  בהשקעת  תשומות  מימוניות  וניהוליו

וזאת  בהתאם  להסכם  ניהול  שנחתם  בין  החברה  לבין ,  )הדסית(לחברה  על  ידי  בעלת  השליטה  בה  

שירותי  הניהול ).  2011פברואר  (הדסית  ואושר  באסיפה  הכללית  של  החברה  לאחר  מועד  הדוח  

שירותי  כספים ,  הל  כלליובכלל  זה  שירותי  מנ(שהדסית  מעניקה  לחברה  הם  שירותי  ניהול  כוללים  

ובכלל  זה  ליווי  של  חברות  הפרוייקטים  לפי  מידת  הצורך ,  )  ועודIPשירותי  ,  והנהלת  חשבונות

חיפוש  מיון  ובדיקת  אפשרויות ,  טכנולוגי-באמצעות  מנהלים  בעלי  ידע  וניסיון  בתחום  הרפואי  והביו

  אפשרות  השקעה  של השקעה  לחברה  וליווי  הועדה  המייעצת  של  החברה  ודירקטוריון  החברה  בכל

שירותי  הדסית  כוללים  גם  יצירת .  החברה  ובכל  הקשור  בניהול  החזקות  החברה  בחברות  הפרוייקטים

וכן  התשתיות  המתקדמות  והמגוונות  שיש ,  גישה  למומחיות  הצבורה  אצל  מגוון  רופאי  וחוקרי  הדסה
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ות  נוספות להערכת  החברה  מדובר  ביתרונות  בולטים  שיש  לחברה  על  פני  חבר.  במרכז  הרפואי

 .שפועלות בשוק הרלבנטי ומחזיקות בהחזקות בחברות פורטפוליו

 620תשלם  החברה  להדסית  סך  של  ,  בהתאם  להסכם  הניהול  החדש  שנחתם  בין  החברה  לבין  הדסית

ח  לשנה  בגין  שירותי  הניהול  ובנוסף  תשא  החברה  במלוא  עלות  שכרו  ותנאי  העסקתו  של  מר "אלף  ש

 להערכת  דירקטוריון  החברה).  רו  משולם  באמצעות  ודרך  הדסיתל  החברה  ששכ"מנכ(אופיר  שחף  

בגין  שירותי  הניהול  הוא  הולם  ומשקף  את  התרומה  של  שירותי  הניהול   התשלום  שמשולם  להדסית

 . ראו פרק עסקי התאגיד–תנאיו והשירותים המתקבלים באמצעותו , לפירוט הסכם הניהול .לחברה

וכן  גויסו ,  מיליון  דולר  לחברות  הפורטפוליו  השונות  20-מאז  הקמת  החברה  הוזרמו  על  ידה  למעלה  מ

מיליון   7-בהיקף  של  כ)  ללא  דילול  אחזקות  החברה(מקורות  מימון  נוספים  עבור  חברות  הפורטפוליו  

י "תמיכה  נוספת  מועברת  בעין  ע,  כאמור.  ת"  בעיקר  בתמיכת  המדען  הראשי  של  משרד  התמ–דולר  

מומחיות  ויכולות  אחרות  הייחודיות  למרכז ,  שה  לתשתיות  גי–ח  הדסה  "י  ביה"הנהלת  החברה  וכן  ע

להערכת  הנהלת  החברה  ובהתאם  לדיווחים  השוטפים  והתקופתיים  שנמסרים  לה  מחברות .  הרפואי

חברות  הפורטפוליו   רוב,  )מכוח  אחזקותיה  בהן  וההשתתפות  במועצות  המנהלים  שלהן(הפורטפוליו  

  הרחבת -בסיס  הקניין  הרוחני  :  ם  השוניםהראו  השבחה  ניכרת  והתקדמות  משמעותית  במישורי

  ביצוע  מחקרים  וניסויים  נדרשים  במודלים  של  חיות  במולקולות -פ  "מו;  מאגר  הפטנטים  וחיזוקו

ייצור  חומרים  ברמה ,    התקדמות  בהכנות  תיקים  רגולטוריים-הכנה  לניסויים  קליניים  ;  המפותחות

 -ופיתוח  עסקי  )  Phase I/IIבעיקר  (יניים  ביצוע  ניסויים  קל;  הכנת  פרוטוקולים  לניסויים,  הנדרשת

 . התקדמות בהכנות לגיוס הון ואיתור משקיעים ושותפים פוטנציאליים

  חברות  הפורטפוליו  שבהן  יש  לחברה  החזקות  מצויות  בשלב  הניסויים 7  מתוך  4למועד  הדוח  

 Phaseסוי קליני  וסיימה את ני2007 נכנסה לניסוי קליני במהלך שנת -ורטו ] א: [הקליניים בבני אדם

II/I  נכנסה  לשלב  הניסויים   )מ"טולרקס  בע  -ובשמה  הקודם  (מ  "אנלייבקס  בע  ]ב[;  2008  בשנת

  נכנסה  לשלב  הניסויים  הקליניים  בבני  אדם –מ  "טרומבוטק  בע]  ג[;  2009הקליניים  במהלך  שנת  

  החלה –ביומרקר  ]  ד[  ;2010  של  הניסוי  בחודש  אוגוסט  I  וסיימה  את  שלב  2010בחודש  פברואר  

 .בניסוי קליני נוסף בבני אדם לאחר מועד הדוח

. חברת  פרוטאב  תכנס  אף  היא  לשלב  הניסויים  הקליניים  בבני  אדם  2011החברה  צופה  כי  בשנת  

בכך  שניסויים  מקדמיים  יושלמו ,  בין  היתר,  התלויה,  הערכת  החברה  בנדון  היא  מידע  צופה  פני  עתיד

וכי ,  ריות  לצורך  כניסה  לשלב  הניסויים  הקלינייםד  בדרישות  הרגולטוותעמפרוטאב  ש,  בהצלחה

כמו  כן  צופה  החברה  כי  בהינתן  שהניסויים .  יעמדו  לרשותה  המקורות  הכספיים  הנדרשים  לשם  כך

  חברות  נוספות  לשלב  הניסוי  הקליני 2תכנסנה    2012במהלך  ,  יצלחו  ויעמדו  מקורות  מימון  מספקים

 .כאהר וסלקיור: בבני אדם
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הכניסה לשלב הניסוי הקליני הוא .  ניסוי קליני הן בבחינת מידע צופה פני עתידהערכות לכניסה לשלב

פ  למצב  בו  התרופה "הבאת  המו:  מסובך  ויקר  אשר  דורש  הערכות  במישורים  רבים,  תהליך  ארוך

השלמת  סדרות  ארוכות  של ;  שתכנס  לניסוי  היא  אכן  בפורמולציה  ובפרמטרים  האופטימאליים

הכנת  תיק  רגולטורי ;  )'אינטראקציה  מול  חומרים  אחרים  וכיוב,  רעילות,  בטיחות(ניסויים  מקדימים  

, )GMP(ייצור  החומר  בתנאי  ייצור  נאותים  ;  )משרד  הבריאות,  FDA(יות  הפיקוח  ומלא  להגשה  לרש

שיפקח  על )  CRO(איתור  גוף  חיצוני  ,  הרופאים  והחולים  שישתתפו  בניסוי,  גיוס  המרכזים  הרפואיים

 . וטוקולים ועודכתיבת הפר, מהלך הניסוי

ולפי  נסיבות  העניין  מעורבת  בהנהלה  של  חברות  הפורטפוליו  ברמת  התכנון ,  החברה  מפקחת

באמצעות  מעורבות  זו .  פיתוח  עסקי  ועוד,  א"גיוס  כ,  בניית  תוכניות  עבודה  ותקציבים,  האסטרטגי

בכל כי  לא  ,  יצויין.  החברה  מבקשת  לפקח  כי  המקורות  שהיא  מעמידה  מנוצלים  בדרך  המיטבית

כך  שבהתאם  מידת  מעורבותה  ויכולתה  להיות  מעורבת ,  חברות  הפורטפוליו  נתונה  לחברה  שליטה

נציגים  מטעם  החברה  מכהנים  בכל  מועצות   למועד  הדוח.  משתנה  בין  חברות  הפורטפוליו  השונות

החברה  משקיעה  משאבים  פיננסיים  וניהוליים  שברשותה ,  כמו  כן.  המנהלים  של  חברות  הפורטפוליו

החלטות  אלה  של .  ת  המתקדמות  ביותר  ובעלות  הפוטנציאל  המדעי  והעסקי  הגבוהים  ביותרבחברו

דיונים  אסטרטגיים  של ,  מתקבלות  בעקבות  המלצות  הנהלת  החברה)  פריוריטיזציה(תיעדוף  

 .דירקטוריון החברה והתבססות על הועדה המדעית המייעצת שלה

הדבר  נובע  הן .  ך  מעבר  לתחזיות  החברהישנם  מקרים  בהם  הכניסה  לשלב  הניסויים  הקליניים  אור

פ  או  התארכות  פרק  הזמן  לקבלת  אישורים "עיכובים  בשלב  המו,  מהתארכות  תהליך  הייצור

החברה  מווסתת  את  הזרמות  המימון  לחברות  הפורטפוליו  גם  על  בסיס  הפרמטר ,  כאמור.  רגולטוריים

ועצות  המנהלים  של המבוסס  של  הקרבה  לניסויים  קליניים  ובאמצעות  מעורבותה  האמורה  במ

ולאור ,  בעקבות  התארכות  זו.    מוודאת  את  מיקוד  המאמצים  והמשאבים  ביעד  מהותי  זה–החברות  

  דירקטוריון  החברה  הקשיח  את  דרישות  הסף  אשר  לאורן  בוחנת –גיוס  ההון  האחרון  של  החברה  

  לחברות הדירקטוריון  מתנה  הזרמות  מימון  עתידיות,  יתרה  מזו.  החברה  הזדמנויות  השקעה  חדשות

במקרים .  בהמצאות  מימון  נוסף  ומשלים  למימון  אשר  החברה  מתעתדת  להעביר  לחברות  הפורטפוליו

הדירקטוריון  משנה  את  תנאי  הזרמת  המימון  של  החברה ,  בהם  מימון  משלים  כאמור  מתעכב,  אחרים

 . במישור הפיננסי והניהולי–

הודיעה  על  הפסקת )  וגייט'קונג(ת  לאחר  מועד  הדוח  אחת  מחברות  הפורטפוליו  בהן  יש  לחברה  החזקו

ובעיקר  היכולת  לבצע ,  וזאת  לאחר  שנתקלה  בבעיות  טכנולוגיות  בהמשך  פיתוח  מוצריה,  פעילותה

 . ולייצר את המוצר אותו פתחה בקנה מידה תעשייתי) scale-up(גמלון 

תב ובמידה  רבה  האמור  נכ,  האמור  לעיל  הינו  בבחינת  נקודת  ההתייחסות  של  דירקטוריון  החברה

לא  מן  הנמנע .  בהתבסס  על  תחזיות  והערכות  שיכול  ולא  יתממשו  או  שיכול  ומועד  התממשותם  יתעכב
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מקורות  מימון  זמינים   העדר  ,  פ  או  מתוצאותיו"מקצב  התקדמות  המו,  הוא  כי  מטעמים  רגולטוריים

 . לא יעמדו חברות הפורטפוליו בתחזיות ובהערכות, ועוד

 
 מצב ענייני התאגיד .א

העוסקות  בתחום ,  ")חברות  הפורטפוליו  "-להלן  (חברות  עתירות  ידע    7-במניות  בהחברה  מחזיקה  

או ,  מקורו  בחוקרים  שעובדים,  ככלל,  שבסיס  הידע  שלהן,  טכנולוגי-המחקר  והפיתוח  הרפואי  והביו

לחברה ,  בנוסף.  בבתי  חולים  של  הסתדרות  מדיצינית  הדסה  בירושלים,  שעבדו  במועד  גילוי  הידע

החזקות   וכן,  מ"    ביוליין  אר  אקס  בע-ת  בחברה  ציבורית  הנסחרת  בישראל  החזקות  לא  מהותיו

 Forticell,  ב"בחברה  ציבורית  הנסחרת  בארה)  שמלוא  ההשקעה  בגינה  נמחקה  מספרי  החברה(

Bioscience Inc.)  לשעבר נקראהOrtec International Inc. .( 

 .וגייט'וקונג סיגנל. ק.ט:  פעילותןשתי חברות פורטפוליו בהן לחברה היו החזקות החליטו על הפסקת

המשותף  לחברות  הפורטפוליו  הוא  השלמת  הביצוע  של  מבחני  התכנות  מסוימים  בבעלי  חיים 

העונה  על  צורך  רפואי  לא  פתור  בעל  פוטנציאל )  אינדיקציה  רפואית(בתוצאות  מוצלחות  והפניה  לשוק  

  ניסויים  בבני –תכנות  הקלינית  לשלב  ההי)  יחסית(וכן  קרבה  ,  בשנה$    מיליארד  1מכירות  של  מעל  

 . אדם תחת אישור רגולטורי מלא

חברות  הפורטפוליו  מצויות  בשלבים  שונים  של  מבחני  היתכנות  נוספים  ושל  הגשת  בקשות  לועדות 

 Phase I(הלסינקי  המוסדיות  ולמשרד  הבריאות  על  מנת  לאפשר  התחלת  ניסויים  קליניים  בבני  אדם  

את  מידת  ההיתכנות  ואת  ההשפעות  האפשריות  של  הפיתוחים ועקב  כך  לבחון  ,  )Phase I/IIאו  

הן  במישור  בטיחות  השימוש  בתרופה  המפותחת  על  ידי  חברות  הפורטפוליו  והן ,  האמורים  על  בני  אדם

 .במשור היעילות שלו

 . אין לאף אחת מחברות הפורטפוליו מכירות עסקיות במהלך העסקים הרגיל, למועד הדוח

ביומרקר  וטרומבוטק  קיבלו  אישור  לביצוע  ניסויים  קליניים  בבני  אדם ,  אנלייבקס,  ורטו,  כאמור

 . ורטו וטרומבוטק השלימו ניסוי ראשון ומתכוננות לניסוי נוסף. והתחילו את הביצוע של ניסויים אלה

סך  כולל (גיוסי  הון  משמעותיים  )  סלקיורופרוטאב  (טפוליו  ר  מחברות  הפו2  השלימו  2010במהלך  שנת  

  תהליך  שקידם  אותן  לקראת  תחילת –ממשקיעים  פיננסיים  ואסטרטגיים  מובילים  )  '  $  מ11-של  כ

 . ביצוע ניסויים קליניים

היא  שקידה  על  המשך ,  כחברת  הניהול  של  החברה,  נקודת  המיקוד  לאורה  פועלות  החברה  והדסית

קבות ככל  שניתן  בע,    בחברות  הפורטפוליו(exit)מתוך  מטרה  להגיע  למימושים  ,  פעילות  מחקר  ופיתוח
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החברה  שואפת  לקדם  את  חברות ,  בחלק  מהמקרים.  בבני  אדם)  Phase I(השלמת  ניסוי  קליני  

  כזה  שיוכיח  גם  את  יעילות  המוצר  שבפיתוח –  Phase I/IIהפורטפוליו  לכיוון  של  ניסוי  קליני  מסוג  

 מ  מול  משקיע  או  שותף"ומן  הסתם  יקנה  לחברת  הפורטפוליו  מעמד  משופר  במו,  ולא  רק  את  בטיחותו

 .אסטרטגי פוטנציאלי

ויכול  כי  נסיבות  העניין  יביאו  לכך  שהאסטרטגיה ,  כי  מדובר  באסטרטגיה  עסקית  כללית,  יצויין

שיקול .  או  תמצא  כבלתי  מתאימה)  בין  לגבי  חברת  פורטפוליו  ספציפית  ובין  בכלל(העסקית  תשונה  

 .ון החברה בלבדנתון בידי דירקטורי, או כל שינוי בו, הדעת לענין קביעת אסטרטגיה עסקית

מקורות  החברה  משמשים  אותה  בעיקר  לצורך  העמדת  מקורות  לחברות  הפורטפוליו  לצורך  קידום 

כמקורות ,  החברה  רואה  במקורות  שהיא  מעמידה  לחברות  הפורטפוליו.  המחקר  והפיתוח  שלהן

מעבר .  המשביחים  את  חברות  הפורטפוליו  ואשר  מקדמים  אותן  לקראת  השגת  יעדיהן  ויעדי  החברה

 .ל"החברה מסייעת לחברות הפורטפוליו בקבלת מקורות מימון נוספים בארץ ובחו, מקורותיה שלהל

 2008  לינואר  6אישרה  החברה  ביום  ,  לצורך  מעקב  ופיקוח  של  החברה  על  פעילות  חברות  הפורטפוליו

2009טכנולוגי שהקמתו הושלמה במהלך חודש יוני -התקשרות בהסכם לשכירת משרדים בפארק הביו

ח "לאחר  תאריך  הדו  .חברה  וכן  חלק  מחברות  הפורטפוליו  האמורות  העתיקו  את  פעילותן  לפארקוה,  

 .מ מול פרוטאב בכדי לאפשר את המשך הישארותה בפארק בתנאים אחרים"החברה נכנסה למו

החברה  סבורה  כי  הימצאותה  בסמיכות  פיזית  לחברות  הפורטפוליו  מסייעת  באופן  משמעותי  בפיקוח 

וכן  מסייעת  ביצירת  מצע  ומרקם ,  חברות  הפורטפוליו  שישכרו  חלק  מהשטחיםוקידום  פעילות  

מתן  תשתית  ראויה  ומתקדמת  לפעילויות  המחקר  והפיתוח ,  פתרון  בעיות,  שיאפשר  החלפת  רעיונות

והשתת  עזרה  בפעילויות  שונות  של  חברות  הפורטפוליו  באופן  שיאפשר  להן  להתמקד  באופן  המיטבי 

, הרקע  של  הנהלת  החברה  וממגעים  עם  משקיעים  ושותפים  פוטנציאלייםמתוך  הניסיון  ו.  בפעילותן

 . עולה תמונה ברורה לפיה גופים אלה מתייחסים בחיוב למעבר למיקום החדש

התשומה  המרכזית  הנדרשת  לחברות  הפורטפוליו  לצורך  ביצוע  פעולות  המחקר  והפיתוח  הוא ,  כאמור

תשלום  עבור  ביצוע ,  תשלום  לעובדים,  םהמקור  הכספי  נדרש  לצורך  רכישת  חומרי.  מקור  כספי

לא  יכולות  חברות  הפורטפוליו  להתקדם  במחקר ,  ללא  מקורות  כספיים  במידה  נדרשת.  ניסויים  ועוד

 . ובפיתוח העומד בבסיס קיומן

-של  כ    גייסה  החברה  סכום  נטו2010במהלך  שנת  .  לצורך  כך  פועלות  החברה  לגיוס  מקורות  כספיים

למועד הדוח בקופת החברה מזומנים והשקעות . ציבור של מניות ואופציותח  בהנפקה  ל"מיליון  ש  10.9

 .ח המיועדים לצורך פעילות החברה"אלפי ש 30,404-הניתנות למימוש מיידי בסך כולל של כ
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פועלת  החברה  כך  שלחברות  הפורטפוליו  יוזרמו ,  יחד  עם  הזרמת  מקורות  כספיים  מהחברה,  כאמור

החברה .    הן  מבעלי  מניות  אחרים  והן  ממשקיעים  נוספים  חדשים–מקורות  כספיים  ממקורות  נוספים  

לרבות  פניה  למקורות  מימון  שאינם ,  מסייעת  לחברות  הפורטפוליו  בתהליך  גיוסי  ההון  האמור

-קרנות  מימון  דו,  מענקי  מחקר,  ת"מובילים  לדילול  אחזקות  כדוגמת  המדען  הראשי  במשרד  התמ

 . 'לאומיות וכיוב

מ  מתקדם  מול  משקיעים "ברות  הפורטפוליו  המובילות  מצויות  במומח  3,  נכון  למועד  הדוח

. ר  לשנת  הפעילות  הקרובה"חברות  פורטפוליו  כבר  קיבלו  אישורים  לתמיכת  מדע  4-פוטנציאליים  ו

היא  מהווה  מקור  הון .  ר  מתקבלת  רק  לאחר  בדיקה  מקיפה  ומעמיקה  של  נציגי  משרדו"תמיכת  המדע

גושפנקא  חיצונית  חשובה  לאיכות  המדע  ולאדמיניסטרציה שאינו  מדלל  את  בעלי  המניות  ומעניק  

 .פ בחברות הפורטפוליו השונות"והניהול של פעילות המו

דירקטוריון  החברה  מבצע  העדפה  של  השקעות  בחברות ,  לאור  מגבלת  המקורות  בפניה  ניצבת  החברה

; ים  הקליניים  קרבת  חברת  הפורטפוליו  לשלב  הניסוי:  בין  היתר  על  פי  הפרמטרים  הבאים,  פורטפוליו

מידת  ההתקדמות  במחקר  ופיתוח  ועמידה  באבני ;  שיעור  ההחזקה  של  החברה  בחברת  הפורטפוליו  

דירקטוריון  החברה  יהיה  רשאי  לשנות  את  תיעדוף  ההשקעות  בחברות  הפורטפוליו .  דרך  שהוצבו

 .בהתאם למידע נוסף או אחר שיגיע אליו עם התקדמות פעילות חברות הפורטפוליו
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 : ההחזקות ותחומי העיסוק של החברה בחברות הפורטפוליושיעור. ב

 :31.12.10להלן פירוט החזקות החברה בחברות הפורטפוליו ליום 

שיעור  החזקות  החברה  תחום הפעילות של חברת הפורטפוליו
 31.12.10ביום     

שם  חברת 
הפורטפוליו 

שבה  לחברה 
 יש החזקות

בדילול מלא  שלא 
בדילול 
 מלא

 

ות  המיועדות  להמסת  קרישי  דם פיתוח  תרופ
 באופן ממוקד וסלקטיבי

טרומבוטק  24.77% 23.43%
 מ"בע

פיתוח מכשירים ותרופות לטיפול במחלת הזאבת 
 האדמונית

 מ"ורטו בע 74.6% 67.3%

, AMDטיפול  מבוסס  תאי  גזע  למחלת  

ומחלות ,  פרקינסון)  גיל-התעוורות  תלוית(
 אחרות  נוירודגנרטיביות

סל  קיור  26.28% 24.54%
נוירוסאינסס 

 מ"בע

תרופות  לטיפול  בדלקת  פרקים  שגרונית  ומחלות 
 אימוניות נוספות-אוטו

 מ"פרוטאב בע 69.79% 50.10%

ערכה  לגילוי  מוקדם  של  תהליך  הפיזור  הגרורתי 
ופיתוח  פלטפורמה )  מעי  גס,  שד(בסוגי  סרטן  

 טיפולית

מ "ביומרקר  בע 87.49% 91.77%
לשעבר (

)מ"אינקיור בע

תוח  פלטפורמה  חלבונית  המאפשרת  טיפולים פי
 .אימוניות ולסרטן מסוגים שונים-למחלות אוטו

 כאהר  מדיקל 76.05% 68.4%

 מ"בע) 2005(

לטיפול  במחלת )  מכשיר  ותרופה(פיתוח  מערכת  
שתל  כנגד  מאחסן  בהשתלות  ובמחלות  דלקתיות 

 אימוניות-ואוטו

 אנלייבקס 91.99% 83.63%
 מ"בע

בדות  ביוליין  ובמיקור  חוץ  על פיתוח  תרופות  במע
 מנת לקדמן לניסויים קליניים מתקדמים

ביוליין  אר  0.25% 0.25%
 מ"אקס בע

המשך  שיעור  ההחזקות  הנוכחי  של  החברה  בחברות  הפורטפוליו  מותנה  ביכולת  כספית  שתהיה 

 להשתתף  בסבבי  השקעות,  בכפוף  לעקרונות  ההשקעות  בחברות  הפורטפוליו,  לחברה  ואשר  תאפשר  לה

כי  בסבבי  גיוס  נוספים  לא  יהיו  בידי  החברה  את  האמצעים ,  לא  מן  הנמנע  הוא.  בחברות  הפורטפוליו
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וכן  לא  מן ,  )כולן  או  מקצתן(הנדרשים  לצורך  שימור  שיעור  החזקותיה  הנוכחי  בחברות  הפורטפוליו  

 ידי  החברה  כי  לא  יהיה  זה  נכון  או  כדאי  להשתתף  בסבבים-הנמנע  כי  בסבבים  כאמור  יוחלט  על

 .שכאלו

 . ראו פרק תיאור עסקי התאגיד–להלוואות ההמירות שניתנו על ידי החברה לחברות פורטפוליו 

 . ראו פרק תיאור עסקי התאגיד–להתפתחויות בפעילות חברות הפורטפוליו 

 שיקול  הפעלת  תוך,  הפורטפוליו  לחברות  מימון  העברת  בהמשך  תומך  החברה  דירקטוריון  ,כאמור

, אחרת  משמעותית  דרך  אבן  או  קליני  לניסוי  קרבתה,  וחברה  חברה  כל  של  בהלמצ  ביחס  מירבי  דעת

). 'וכיוב  ראשי  מדען  תמיכת,  משקיעים(מהחברה    לבד  אחרים  ממקורות  נוסף  מימון  לגייס  ויכולותיה

 בתחומים  דעה  ממובילי  המורכבת  החברה  של  המייעצת  המדעית  בוועדה  מסתייע  החברה  דירקטוריון

 מדעיים  מקצוע  אנשי  של  מושכלות  דעת  חוות  לקבל    בכדי  ,הפורטפוליו  ברותח  עוסקות  בהן  המדעיים

 פיתוח  למטרות  פוטנציאליים  וקשרים  השוק  מכיוון  ביקוש,  טכנולוגיה,  קליני  פיתוח  של  בתחומים

 המנהלים  במועצות  אותה  ומייצגים  הפורטפוליו  חברות  כל  של  בניהול  מעורבים  החברה  נציגי  .עסקי

 כך  החברות  של  והעסקיים  המדעיים  היעדים  בתכנון  מעורבים  הם  זו  בצורה.  אלה  חברות  של

 עמידה  חוסר  של  במקרה.  אלה  ביעדים  עומדות  והחברות  במקרה  רק  מבוצעות  מימון  שהזרמות

לאחר  מועד  הדוח  הנחה .  אותו  מעכבת  או  המימון  הזרמת  אופן  את  משנה  החברה,  ביעדים

ה  המדעית  המייעצת  כדי  לבצע  סקירה  של דירקטוריון  החברה  את  הנהלת  החברה  לכנס  את  הועד

קבלת  חוות  דעת  על  המדע  שבבסיסן  וצורך  השוק  וכן  כדי  לקבל  את  עמדת  הועדה ,  חברות  הפורטפוליו

  .המדעית המייעצת לגבי פרוייקטים נוספים שהחברה שוקלת ביצוע השקעות בהם

 )מאוחדים(מצב כספי ומקורות מימון . ג

41,002-לעומת  כ,  ח"  אלפי  ש33,920-  מסתכם  בכ2010דצמבר    ב31רכושה  השוטף  של  החברה  ליום  

הקיטון  נובע .  כפי  שהוצג  במסגרת  הדוחות  הכספיים  של  החברה,  2009  בדצמבר  31ח  ליום  "אלפי  ש

 .כתוצאה מקיטון ביתרת המזומנים ושווי מזומנים

 דומהב,  ח"אלפי  ש 3,624-  מסתכמות  בכ2010  בדצמבר  31ההתחייבויות  השוטפות  של  החברה  ליום  

 . כפי שהוצג במסגרת הדוחות הכספיים של החברה2009 בדצמבר 31ח ליום " אלפי ש3,515-לכ

לעומת ,  2010  בדצמבר  31ח  ליום  "  אלפי  ש20,651-סך  יתרת  ההשקעה  בחברות  כלולות  מסתכמת  בכ

. כפי  שהוצגו  במסגרת  הדוחות  הכספיים  של  החברה,  2009  בדצמבר  31ח  ליום  "  אלפי  ש9,869-כ

ובע  כתוצאה  מאיבוד  שליטה  בחברת  פרוטאב  ועקב  כך  הצגת  ההשקעה  בחברה  לפי  שווי  הוגן הגידול  נ

כמו  כן .  ליום  איבוד  השליטה  וכן  הצגת  כל  ההשקעה  בפרוטאב  במסגרת  השקעה  בחברות  כלולות

המשך  השקעה  ותמיכה  בחברות ,  הכירה  החברה  ברווח  הון  מירידה  בשיעור  ההחזקה  בחברת  סלקיור

 . קיטון בשל רישום הפסדי אקויטי מפעילות החברות הבנותהפרוטפוליו ומנגד 
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 53,110-  מסתכם  בכ2010  בדצמבר  31ליום  ,  המיוחס  לבעלי  הזכויות  ההוניות  של  החברה,  הון  החברה

כפי  שהוצג  במסגרת  הדוחות ,  2009  בדצמבר  31  ליום  ח"ש  אלפי  49,035לעומת  הון  בסך  ,  ח"אלפי  ש

וצאה  מהנפקת  מניות  ואופציות  אשר  בוצעה  במהלך  השנה הגידול    נובע  כת.  הכספיים  של  החברה

 .ומנגד קיטון בהון בשל ההפסד השוטף

 תוצאות הפעילות. ד

 2010 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום , המיוחס לבעלי הזכויות ההוניות של החברה, הפסד  החברה

תיימה  ביום לשנה  שהסח  "אלפי  ש  14,998-לעומת  הפסד  של  כ,  ח"  אלפי  ש7,414-מסתכם  לסך  של  כ

  קוזז 2010ההפסד  בשנת  .  כפי  שהוצגו  במסגרת  הדוחות  הכספיים  של  החברה,  2009  בדצמבר  31

 .פרוטאב ובחברת סלקיור בחלקו עקב רישום רווחי הון משמעותיים מהשקעה בחברת

ח "  אלפי  ש5,895ח  לעומת  "  אלפי  ש7,225  לסך  של  2010הוצאות  ההנהלה  והכלליות  הסתכמו  בשנת  

מורכבים  הגידול  בהוצאות  ההנהלה  והכלליות  נובע  מגידול  בהוצאות  דמי  הניהול .  2009בשנת  

 דמי  הניהול  מקנים  לחברה  מעטפת  שירותים.  המשולמות  להדסית  והוצאות  של  החברות  המאוחדות

 ,1נוספים  ושירותים)  'וכו  כספים,  IP(הדסית    מצוות  ניהול  שירותי,  המנהלים    שכר–נרחבת    ונכסים

מניות  וכן  בשל  הוצאות  פחת  בגין  השיפורים  במבנה  החדש  אותו  שכרו   מבוסס  תשלום  עסקאות  בשל

 . גם חברות מאוחדותןוביניה הפורטפוליוחברות 

, באופן  טבעי,  ההשקעות  של  החברה  בתוך  החברות  המוחזקות  משמשות,  פ"אשר  להשקעות  במו

משמשות  את יש  לציין  כי  השקעות  אלה  ממונפות  ו.  פ  השוטפת  של  החברות"למימון  פעילות  המו

ובפרט  כספי  תמיכה  מלשכת  משרד  המדען  הראשי  במשרד ,  החברות  על  מנת  לגייס  כספים  נוספים

מימון  חיצוני  זה  אינו  מדלל  את  אחזקות  החברה  בחברות  הפורטפוליו  ויכול  להגיע  עד  היקף .  ת"התמ

 .פ שלהן" מכל הוצאות המו50%של 

 

 

 

 

                                                 
שירותי ;  שירותי  ניהול  כללי  :  ם  הבאיםאת  הדברי,  בין  היתר,    במסגרת  הסכם  הניהול  נקבעו  השירותים  שיוענקו  על  ידי  הדסית  והם  כוללים1

 . ועודIPשירותי ; ח ושירותים כספיים "שירותי הנה; ניהול בקשר לחברות הפורטפוליו 
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שהתהוו  בחברות )    ואות  המדען  הראשילאחר  ניכוי  השפעת  הלו(פ  "להלן  פירוט  הוצאות  המו

 :31.12.10 וביום 31.12.09המוחזקות בשנים שהסתיימו ביום 

 

2009 2010  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש

 ורטו 55 210

 )לשעבר אינקיור(ביומרקר  1,265 463

  אנלייבקס 2,071 1,073

 פרוטאב 670 2,012

 כאהר 1,890 2,222

 ותכ בחברות מאוחד"סה 5,951 5,980

 סלקיור 5,339 2,537

 פרוטאב 3,190 -

 וגייט'קונג 4,586 2,106

 טרומבוטק 2,716 2,554

 כ בחברות כלולות"סה 15,831 7,197

   

 פ"כ הוצאות מו"סה 21,782 13,177

 

 

 מצב הנזילות. ה

, השוטפת  ח  לפעילות"אלפי  ש  10,611-  השתמשה  החברה  בכ2010  בדצמבר  31בשנה  שהסתיימה  ביום  

 ח  להשקעה  בחברות"  אלפי  ש8,245מתוכם  שימשו  ,  ח  לפעילות  השקעה"אלפי  ש 8,716-בכ  תמשההש

בעיקר  על  ידי ,  ח"  אלפי  ש11,663-כלולות  וכמו  כן  הקבוצה  ייצרה  מזומנים  מפעילות  מימון  בסך  של  כ

 .הנפקת מניות וקבלת הלוואות מהמדען הראשי
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 לםחשיפות כלכליות וחשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהו. ו

 

 סיכוני שוק

שינויים  במחיר  המניות :  הסיכונים  הפוטנציאליים  הגלומים  בפעילותה  של  החברה  הם,  למועד  הדוח

שינוי  במחיר ;  )לא  ימומשו)  3סדרה  (דבר  שיכול  להביא  לכך  שכתבי  האופציה  (של  החברה  בבורסה  

 . המניה של ביוליין

 חשיפות כלכליות

מקורות  כספיים .  ולת  החברה  לגייס  מקורות  כספייםההאטה  הכלכלית  משפיעה  באופן  מהותי  על  יכ

ללא .  נאותים  הם  התשומה  הנדרשת  לחברות  הפורטפוליו  כדי  להתקדם  בהליכי  המחקר  והפיתוח

מקורות  כספיים  נאותים  לא  יוכלו  חברות  הפורטפוליו  לרכוש  את  התשומות  הנדרשות  להן  לצורך 

 .יניים בבני אדםפ ולצורך היערכות וכניסה לשלב הניסויים הקל"ביצוע מו

עם  זיהוי .  לבד  מכך  החברה  טרם  זיהתה  סיכוני  שוק  נוספים  אליה  היא  חשופה  במהלך  פעילותה

האחראי  בחברה  לניהול  סיכוני  שוק .  תקבע  החברה  הוראות  לניהול  סיכונים  אלו,  סיכוני  שוק  כאמור

 .מר אופיר שחף, ל החברה"הינו מנכ

ם  הוראות  התקנות  בדבר  אפקטיביות  הבקרה ההערכות  וההתקדמות  של  החברה  בקשר  ליישו.  ז

 הפנימית על הדיווח

ע "התש)  דוחות  תקופתיים  ומיידים(  לתקנות  ניירות  ערך  3פורסם  תיקון  מספר    ,  2009  בנובמבר  24ב

    המחייב  צירוף  דוח  ההנהלה  והדירקטוריון  על  אפקטיביות  הבקרה  הפנימית  על  הדיווח  הכספי 2009

  המנהל  הכללי  ושל  נושא  המשרה  הבכיר  ביותר  בתחום  הכספים  לגבי הצהרות  אישיות  של,  ועל  הגילוי

אפקטיביות  הבקרה  הפנימית  על  הדיווח  הכספי  ועל  הגילוי  וכן  דוח  רואה  החשבון  המבקר  לגבי 

 .2010 בדצמבר 31האפקטיביות של הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי החל מהדוח התקופתי ליום 

דמות וכן הפעולות שבוצעו עד למועד הדוח בהתאם לדרישות להלן  תיאור  של  שלבי ההיערכות וההתק

 .הוראות המעבר שבתקנות

 תוכנית  זו  מתבססת  על  הערכת  הסיכונים .  החברה  קבעה  תוכנית  היערכות  ליישום  התקנות

הרלוונטיים  לדיווח  הכספי  ולגילוי  אשר  ביצעה  החברה  על  היתרות  והגילויים  שבדוחות 

 . מותיים ואיכותייםהכספיים בהתבסס על קריטריונים כ
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  תוכנית  ההיערכות  של  החברה  שתועדה  במסמך  תכנון  הפרויקט  כוללת  את  רשימת  החברות

, המסקנות,  פירוט  השיקולים  שהופעלו  על  ידי  ההנהלה  ,  המאוחדות  בהן  תבוצע  ההיערכות

. שלבי  ההיערכות  לרבות  לוחות  זמנים  מפורטים  ושמות  בעלי  התפקידים  המעורבים  בפרויקט

 .היערכות הוצגה ונדונה בדירקטוריון החברהתוכנית ה

כמו  כן  הוקמה  על  ידי .  האחראי  ליישום  הפרויקט  בחברה  הינו  מנהל  הכספים  מר  אלחנדרו  איגלמן

הנהלת  החברה  ועדת  היגוי  אשר  תפקידה  לפקח  אחר  יישום  הפרויקט  בחברה  לרבות  העמידה  באבני 

הזמנים  של  הפרויקט  ולקבל  דיווח  על  פערי הדרך  שנקבעו  על  ידי  הרשות  לניירות  ערך  ועל  פי  לוחות  

 .הבקרה שנמצאו ותוכניות לתיקונם

הערכת  אפקטיביות   מיפוי  וכן  בוצעה  בוצע,  במסגרת  פרויקט  ההיערכות  ליישום  התקנות  בחברה

 :הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי והגילוי בתהליכים הבאים

     בקרות  ברמת  הארגון)ELC(-  השפעה  כוללת  על  הארגון  בכך   בקרות  אשר  עשויה  להיות  להן

 . שמהוות את התשתית להלך הרוח ולאופי הפעילות המבוצעת בחברה

 תהליך הסגירה והדיווח אשר מוגדר כמקטע האחרון של תהליך הדיווח הכספי . 

  בקרות  כלליות  במערכות  המידע)IT GC  (  – מערכות  המידע  מהוות  חלק  מהותי  ובלתי  נפרד

 . בתהליך הדיווח של החברה

מוחזקותהשקעות בחברות רות על בק. 

בקרות דמי ניהול 

בקרות על תהליך הגזברות 

 דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית. ח

) 12)(א(92בהתאם  להוראות  סעיף  ,  דירקטוריון  החברה  קבע,  לאור  המורכבות  החשבונאית  והפיננסית  בחברה

ו  לפחות  שני  דירקטורים  בעלי  מומחיות כי  בדירקטוריון  החברה  יכהנ,  1999-ט"התשנ,  לחוק  החברות

ניסיונם ,  ובשל  השכלתם,  דירקטורים  שאינם  ממלאים  תפקיד  נוסף  בחברה,    היינו-חשבונאית  ופיננסית  

באופן ,  חות  כספיים"  חשבונאיים  ודו-הינם  בעלי  מיומנות  גבוהה  והבנה  בנושאים  עסקיים  ,  וכישוריהם

  ולעורר  דיון  בקשר  לאופן  הצגתם  של  הנתונים חות  הכספיים"המאפשר  להם  להבין  לעומקם  את  הדו

 . הכספיים
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כל  הדירקטורים  המכהנים  בחברה  עומדים  בקריטריונים  שנקבעו  בדבר  מומחיות ,  למועד  הדוח

 .וזאת בשל השכלתם ומכוח ניסיונם בניהול חברות, חשבונאית ופיננסית וכן בדבר כשירות מקצועית

 דיווח על דירקטורים בלתי תלויים. ט

 1999-ט"התשנ,  לחוק  החברות)  ה(219  טרם  אימצה  בתקנונה  את  ההוראה  הקבועה  בסעיף  החברה

 . בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים

מיכל  ספיר  ומר '    גב–צים  "שני  הדח(למועד  הדוח  בחברה  מכהנים  שלושה  דירקטורים  בלתי  תלויים  

 ).עדי רווה' וכן פרופ, ירון קולס

 וחות הכספיים של התאגידפרטים בדבר תהליך אישור הד. י

ל "ומנכ  ר  רפי  הופשטיין"  ד–ר  הדירקטוריון  "יו:  האורגנים  בתאגיד  המופקדים  על  בקרת  העל  הינם

 . מר אופיר שחף–החברה 

ל  החברה  בסיוע  של  אנשי  הכספים  בהדסית  אשר  מעניקים "הדוחות  הכספיים  נערכים  על  ידי  מנכ

, י  דירקטוריון  החברה"מבקר  וטרם  אישורם  עלאחר  סקירת  רואה  החשבון  ה.  לחברה  שירותי  ניהול

  מר –עוברת  טיוטת  הדוחות  לעיון  מוקדם  של  שלושה  דירקטורים  המכהנים  כועדת  מאזן  של  החברה  

אשר  בוחנים  את  הדוחות ,  עדי  רווה'  ופרופ)  צית"דח(מיכל  ספיר  '  גב,  )צ"דח(ר  "יו,  ירון  קולס

ימים  לפני  המועד  שנקבע  לישיבת ומעבירים  את  הערותיהם  והמלצותיהם  לדירקטוריון  מספר  

הוראות  ותנאים  לעניין  הליך  אישור  הדוחות (הדירקטוריון  בהתאם  להוראות  תקנות  החברות  

 ). "תקנות הליך אישור" –להלן  (2010-ע"התש, )הכספיים

וממילא , כל  חברי ועדת המאזן נקבעו על ידי דירקטוריון החברה כבעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית

) 1(1כל  חברי  הועדה  מסרו  הצהרה  כאמור  בסעיף  .  יכולת  לקרוא  ולהבין  דוחות  כספייםהם  בעלי  

 .לתקנות הליך אישור

 הליך האישור בועדת המאזן

במסגרת .  2011,    במרץ20הדוחות  הכספיים  של  החברה  נדונו  בישיבת  ועדת  המאזן  שהתקיימה  ביום  

, ואה  החשבון  המבקר  של  החברהכמו  כן  בישיבה  השתתף  ר.  הדיון  השתתפו  כל  חברי  ועדת  המאזן

המבקר  הפנימי  של  החברה  הוזמן  להשתתף  בישיבה    והוא .  ל  החברה  ויועצים  מוזמנים  נוספים"מנכ

נערך ,  בישיבה  נדונה  אפקטיביות  הבקרה  הפנימית  על  הדיווח  הכספי  ועל  הגילוי  בחברה.  השתתף  בה

נאותות  הגילוי  והמדיניות שלמות  ו,  דיון  עקרוני  בקשר  עם  הערכות  ואומדנים  בהם  עושה  החברה

 .והטיפול החשבונאי וגובשו המלצות לדירקטוריון בענין הליך אישור הדוחות הכספיים
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 פירוט התהליכים שננקטו על ידי ועדת המאזן לצורך גיבוש המלצתה לדירקטוריון

; 2010טיוטת  הדוחות  הכספיים  השנתיים  של  החברה  לשנת  ]  א:  [עובר  לישיבה  נשלחו  לבחינת  הועדה

מצגות  של  החברה  ביחס  לתהליך  היערכות  החברה  בענין  תהליכי  הבקרה  הפנימית  הנדרשים ]  ב[

גיליונות  עזר  ששימשו ]  ג[;  לצורך  בחינת  אפקטיביות  הבקרה  הפנימית  על  הדיווח  הכספי  ועל  הגילוי

 .לצורך הכנת הדוחות הכספיים

כות  ואומדנים  שנעשו  בקשר במסגרת  הישיבה  הוצגו  בפני  הנוכחים  ונבחנו  על  ידי  חברה  הועדה  הער

, מדיניות  ניהול  סיכומים,  הליכי  הבקרה  הפנימית  הקשורות  בדיווח  הכספי,  עם  הדוחות  הכספיים

המדיניות  החשבונאית  והטיפול  החשבונאי  שיושם  בעניינים ,  שלמות  ונאותות  הדוחות  הכספיים

 .ונתוני הדוחות הכספיים של החברה, מהותיים

לרבות  מידע  הנוגע ,  המידע  הנלווה  לנתונים  הנכללים  בדוחות  הכספייםבפני  חברי  ועדת  המאזן  נסקר  

 .למצב הכספי והתפעולי של החברה

הגיעו חברי ועדת המאזן למסקנה כי החברה , לאחר היוועצות עם רואי החשבון המבקרים של החברה

 .יישמה מדיניות חשבונאית נאותה והשתמשה באומדנים והערכות נאותים

ואלו  הועברו  לעיונו  של ,  ת  בדבר  אישור  הדוחות  הכספיים  של  החברההועדה  גיבשה  המלצו

שהינו  פרק  זמן  סביר  להערכת  דירקטוריון ,  ןוימים  קודם  לישיבת  הדירקטורי  3-דירקטורים  החברה  כ

 .החברה

. 2011,  במרץ  29הדוחות  הכספיים  של  החברה  נדונו  ואושרו  בישיבת  הדירקטוריון  של  החברה  מיום  

ן  הובאו  בפני  חברי  הדירקטוריון  המלצות  ועדת  המאזן  וכן  בוצעה  סקירה  וניתוח בישיבת  הדירקטוריו

המצב ,  לרבות  בקשר  עם  תוצאות  הפעילות,  ל  החברה  לגבי  עיקרי  הדוחות  הכספיים"על  ידי  מנכ

בישיבת  הדירקטוריון .  כן  פורטו  עסקאות  מרכזיות  לתקופת  הדוח.  'ים  וכונתזרים  המזומ,  הכספי

 ).מר ירון קולס(ר ועדת המאזן "מבקרים של החברה וכן יוהשתתפו רואי החשבון ה

 . ראו דוח על אפקטיביות הבקרה בחברה–לחולשה המהותית שנמצאה בתהליך הבקרה בחברה 

 פרטים בדבר תגמול נושאי משרה בכירה בחברה. יא

בעלת (כל  שירותי  הניהול  מוענקים  לחברה  על  ידי  הדסית  .  החברה  אינה  משלמת  שכר  לעובדים

.   ראו  פרק  עסקי  התאגיד–לפרטים  על  הסכם  הניהול  שנחתם  בין  החברה  לבין  הדסית  ).  יטה  בההשל

לדעת  דירקטוריון  החברה  תנאי  הסכם  הניהול  שנחתמו  עם  הדסית  וכן  תנאי  העסקתו  של  מר  שחף 

הינם  הוגנים )  ל  החברה  המקבל  שכר  דרך  הדסית  אך  החברה  היא  שנושאת  בתשלום  מלוא  שכרו"מנכ(

 . יבות הענייןוסבירים בנס
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 מדיניות תרומות. יב

כי  החברה ,  בתקנון  החברה  נקבע,  יחד  עם  זאת.  למועד  הדוח  החברה  טרם  אימצה  מדיניות  תרומות

החברה  תרמה  לעמותה  לילדים ,  למועד  הדוח.  רשאית  לתרום  סכומי  כסף  סבירים  למטרות  ראויות

 .בסיכון סכום לא מהותי

 מבקר פנים וועדת ביקורת. יג

מר  ירון  קולס (שני  חברים  הם  הדירקטורים  החיצונים  שמונו  .  רת  של  החברה  מונה  שלושה  חבריםועדת  הביקו

 ). עדי רווה' פרופ(וכן דירקטור מכהן נוסף , )מיכל ספיר' וגב

 .ר הדירקטוריון"הממונה הארגוני על מבקר הפנים הוא יו, למועד הדוח

 מבקר פנימי 

 .בעז ברזלי) ד"עו(ח "רו: שם המבקר

 16.5.06: חילת כהונהתאריך ת

 . ם-בוגר תואר ראשון בחשבונאות וכלכלה באוניברסיטה העברית בי: כישורי המבקר

 .ם-  בוגר תואר ראשון במשפטים באוניברסיטה העברית בי

 .ם- בוגר תואר שני במשפטים באוניברסיטה העברית בי

קף  העסקת  המבקר הי.    שעות250-  בהיקף  של  כ2010המבקר  הפנימי  הועסק  בשנת  :  היקף  העסקה

מורכבותה ,  בין  היתר  בשים  לב  להיקף  תוכנית  העבודה,  נקבע  בכל  שנה  עם  אישור  תוכנית  העבודה

 .ומידת רגישותה

 

2010 2009  

השעות  שהושקעו  בביקורת  243 250

פנימית  בתאגיד  עצמו 

ובתאגידים  מוחזקים  לגבי 

 פעילותם בארץ

נתית  ונגזרת  מתוכנית  רב  שנתית  שנדונה  בועדת תוכנית  הביקורת  היא  תוכנית  ש:  תוכנית  הביקורת

 .תוכנית הביקורת נקבעת על ידי ועדת הביקורת של החברה. הביקורת של החברה
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, בין  היתר,  קביעת  העדיפויות  ותדירות  הביקורת  מושפעים,  התכנון  השנתי  של  מטלות  הביקורת

הסתברות  לקיומם ;  יםנושאי  הביקורת  ומידת  חשיפת  הפעילות  הנבחנת  לסיכונ:  מהגורמים  הבאים

הצורך  בשמירה  על ;  נושאים  המתחייבים  על  פי  דין;  ניהוליים  ומנהליים,  של  ליקויים  תפעוליים

 .צרכים העולים מתוך הפעילות השוטפת ואשר בהם נדרשת מערכת בקרה ועוד; מחזוריות

ידי ועדת  הביקורת  של  החברה  דנה  ומאשרת  את  תכנית  העבודה  השנתית  ואת  הנושאים  שיבדקו  על  

אחת  לשנה  ועדת  הביקורת  מציגה  באופן  מרוכז  את  מסקנות  הביקורת  ואת  טיפול .  מבקר  הפנים

, במסגרת  הפגישות  העיתיות  של  הדירקטוריון.  החברה  במסקנות  הביקורת  בפני  דירקטוריון  החברה

 .מוצג בפני הדירקטוריון עיקרי ממצאי דוחות הביקורת

 כללה את הנושאים השקעות בחברות מוחזקות וביקורת 2010תוכנית העבודה של המבקר הפנימי לשנת 

 .תהליך הרכש וההתקשרויות בשלוש חברות בנות

  הציג  מבקר  הפנים  בפני  ועדת  הביקורת  את  הדוחות 2010בשנת  :  מועדי  הגשת  דוחות  הביקורת

 ):התאריכים הנקובים הם התאריכים בהם נערך דיון בועדת הביקורת(הבאים 

 ביטוח בנושא המבקר דוח נידון 24.3.2010מיום  בישיבה. 

 מוחזקות בחברות השקעות בנושא המבקר דוח  נידון26.5.2010מיום  בישיבה. 

 הבנות  בחברות  שנערך  מצומצם  סיכונים  סקר  תוצאות    הוצגו25.8.2010מיום    בישיבה 

 רכש  תהליכי  בנושא  ביקורת    וביצוע2010לשנת    העבודה  בתוכנית  שינוי  על  והוחלט

 .משקיעים קשרי בנושא ביקורת במקום בנות חברות בשלוש והתקשרות

 .נידון טרם בנות חברות בשלוש וההתקשרויות הרכש תהליך בנושא המבקר דוח

  מחברות 3  צפוי  מבקר  הפנים  להגיש  דוח  ביקורת  לגבי  2011בשנת  :  2011תוכנית  העבודה  לשנת  

 .הפורטפוליו אשר מרכזות את מירב הפעילות מבין החברות

 .ר רפי הופשטיין" ד–ר דירקטוריון החברה "יו: ני על מבקר הפניםהממונה הארגו

פי  תקנים  מקצועיים  ומקובלים  לביקורת -עבודת  הביקורת  הפנימית  נערכת  על:  עריכת  הביקורת

. ידי  לשכת  המבקרים  הפנימיים-הנחיות  מקצועיות  ותדריכים  כפי  שאושרו  ופורסמו  על,  פנימית

  מתבצע  הליך  הביקורת  הפנימית  בחברה  כוללים  תקני התקנים  המקצועיים  המקובלים  על  פיהם

מקצועיות  וזהירות  מקצועית  ראויה  וסמכות  ואחריות  ותקני ,  תלות  ואובייקטיביות-אי:  כגון,  תכונות

לדעת .  דיווח  על  תוצאות  ומעקב  אחר  תיקון  ליקויים,  ביצוע  הביקורת,  תכנון  הביקורת:  כגון,  ביצוע

 . ל"שנקבעו בתקנים הנהמבקר עומד בדרישות , הדירקטוריון
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מתמדת  ובלתי  אמצעים  למערכות  המידע  של ,  למבקר  הפנימי  ניתנה  גישה  חופשית:  גישה  למידע

נמסרים  למבקר  כל  המסמכים  והמידע ,  כמו  כן.  לרבות  נתונים  כספיים  ונתונים  אחרים,  התאגיד

 .1992-ב"תשנ,  לחוק הביקורת הפנימית9פי סעיף -על, ידו-הנדרשים על

, להערכת  דירקטוריון  החברה  וועדת  הביקורת:  קטוריון  את  פעילות  המבקר  הפנימיהערכת  הדיר

ידי  ועדת  הביקורת -אופי  ורציפות  פעילותו  של  המבקר  ותוכנית  העבודה  שהגיש  ושאושרה  על,  היקף

 . הינם ברמה מקצועית גבוהה

 לשעת  ר  דול50ועדת  הביקורת  קבעה  כי  התגמול  השנתי  למבקר  הפנים  יעמוד  על  סך  של  :  תגמול

מבקר  הפנים  איננו .  לשנה  ביקורת    שעות250  של  תקרה  סוכמה  הצדדים  בין.מ"בתוספת  מע  ביקורת

מבנה שכר כזה אינו משפיע על שיקול דעת של , לדעת  הדירקטוריון.  זכאי  להקצאת  אופציות  מהחברה

לא   דולר  12,500  בסך  של  2010התגמול  הכולל  ששולם  למבקר  בגין  שירותיו  הסתכם  בשנת  .  המבקר

לדעת .  מ"מע  כולל  לא  ₪  48,400של    סך  הפנים  למבקר  החברה    שילמה2009שנת    בגין  .מ"כולל  מע

ל  אינו  משפיע  על  הפעלת  שיקול  דעתו  המקצועי  של  המבקר  וזאת  בין "התגמול  הנ,  הדירקטוריון

, פי  התרשמותו  של  הדירקטוריון  מהאופן  בו  מנוהלת  ביקורת  הפנים  בחברה  ומידת  הפירוט-על,  היתר

 . ידי המבקר-יוק והעמקה של הדוחות שהוגשו עד כה עלהד

 . להערכת דירקטוריון החברה המבקר הפנימי שמונה עומד בדרישות הכשירות הקבועות בחוק

אינו  עובד  החברה  ואינו  נותן  לה ,  המבקר  אינו  מחזיק  בניירות  ערך  של  התאגיד,  למיטב  ידיעת  החברה

למבקר  או  לגוף  מטעמו  פועל  המבקר  אין  קשרים ,    כןכמו.  שירותים  חיצוניים  זולת  ביקורת  הפנים

 .העלולים ליצור ניגוד עניינים, עסקיים עם החברה

 

 :דיווח בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם. יד

האחראי .  אשר  להם  רגישות  גבוהה  לסיכוני  השוק,  החברה  אינה  מחזיקה  בהשקעות  או  מכשירים  פיננסים

 . ל החברה"מנכ, ו מר אופיר שחףלניהול סיכוני השוק בחברה הינ

 .אחת לרבעון החברה עורכת דוח בסיס הצמדה ובוחנת את החשיפות נטו בכל בסיסי ההצמדה

 מבחני רגישות. טו

.   בגורמי  השוק  הרלוונטים10%-  ו5%החברה  ביצעה  מבחני  רגישות  בגין  שינויים  בטווח  עליון  ותחתון  של  

 :בחני רגישות הםלהן בצעה החברה מ, ההתחייבויות או הנכסים

 

 :  סיכון מטבע
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נוצרת  חשיפה  לתנודות  בשערי ,  כתוצאה  מכך.  הקבוצה  ביצעה  מספר  עסקאות  הנקובות  במטבע  חוץ

 .  לא חל שינוי בחשיפה לסיכון מטבע2010במהלך שנת . חליפין

הערכים  הפנקסניים  של  הנכסים  וההתחייבויות  הכספיים  של  הקבוצה  הנקובים  במטבע  חוץ 

 :ןהינם כדלקמ

 

 

 

 

 

 בשער החליפין 5 % הרגישות לירידה של הטבלה הבאה מפרטת את. החברה חשופה בעיקר למטבע הדולר

 .הרלוונטי

 

 

 

 

 אומדנים חשבונאיים קריטיים. טז

  לדוחות  הכספיים  של  החברה 3  ראו  ביאור  –לאומדנים  החשבונאים  הקריטיים  של  החברה  למועד  הדוח  

 . 31.12.10ליום 

 

 

 

 

 

התחייבויות נכסים  
   בדצמבר31ליום   בדצמבר31ליום 

2009 2010 2009 2010  
  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
 מטבע דולר  1,762 1,555 1,343 2,845

 מטבע יורו - - - 3
 ט" ליש–מטבע  - - 822 914

     

  השפעת מטבע דולר
   בדצמבר31ליום 

2009 2010  
  ח"אלפי ש ח"אלפי ש

 הפסד )21( 65
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 שכר רואה חשבון מבקר. יז

 :  הסתכם שכר רואי החשבון כלהלן 2009ובשנת  2010בשנת 

  שירותים הקשורים לביקורת  ובגין שירותי מס, בגין שירותי ביקורת

בגין )  ח"אלפי  ש  (  תשלום

שירותים לחברות מאוחדות

בגין )  ח"אלפי  ש(תשלום  

 שירותים לחברה

  שעות

 2010שנת  2350 112 120

 2009שנת  1,403 112 123

 

 מאזן הצמדה של יתרת נכסים והתחייבויות פיננסיות.יח

  2010  בדצמבר31ליום  2009  בדצמבר31ליום 

 בשקל חדש לא צמוד

בשקל 
חדש 
צמוד 
 מדד

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל 
חדש לא 

 צמוד
בשקל חדש 
  במטבע חוץ או בהצמדה אליו צמוד מדד

 ח"אלפי ש
אלפי 

 ח"ש
אלפי 

 ח"ש
אלפי 

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"ש
       

12,823 - 3,762 8,497 - 304 
מזומנים ושווי 

 מזומנים

1,760 
1,321 

(*) - 1,767 1,360 - 

חייבים בעלות 
או בעלות /ו

 מופחתת

20,600 467 - 20,448 333 822 
מוחזקים 
 למסחר

1,133 - - 991 - - 

נכסים 
פיננסיים 
כירה זמינים למ

הנמדדים בשווי 
 הוגן

- - - - - 1,039 

 מכשירים
 בשווי פיננסים

 הוגן
36,316 1,788 3,762 31,703 1,693 2,165  

       

      
התחייבויות 

 :פיננסיות

2,452 
3,916 

(*) 1,555 2,079 3,848 1,762 

התחייבויות 
פיננסיות 
הנמדדות 

 בעלות מופחתת
 סווג מחדש(*) 
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 )IFRS(התאמה לתקני דיווח כספי בינלאומיים . יט

 .לדוחות הכספיים 2ראו באור 

 

 
 

 .2011, במרץ 29: תאריך
 
 
 
 
 
 

 שלמה מור יוסף' פרופ

 דירקטור
 ר רפי הופשטיין"ד 

 ר הדירקטוריון"יו
 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 

 2010בדצמבר  31ליום  דוחות כספיים
 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 

 

 

 2010בדצמבר  31ליום  דוחות כספיים

 

 

 

 תוכן העניינים

 

 

 

 ע מ ו ד 

  

  

 1 פנימית על הדיווח הכספידוח רואי החשבון המבקרים בדבר ביקורת של רכיבי בקרה 

 

 2 דוח רואי החשבון המבקרים

  

 3 דוחות מאוחדים על המצב הכספי

  

 4 הכולל ההפסדדוחות מאוחדים על 

  

 5 דוחות מאוחדים על השינויים בהון 

  

 6-7 דוחות על תזרימי המזומנים

  

 8-59 ים לדוחות הכספיים המאוחדיםביאור

  

  חברות כלולות דוחות כספיים של

  

  מ"ס בעסנייסלקיור ניורוסא .1

   

  מ"פרוטאב בע .2

   

  מ"טרומבוטק בע .3

 



 

 
 

1 

 חברת דוח רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של
 מ"בע חזקותההדסית ביו  -ייץ בי אל א

 בדבר ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על דיווח כספי
 1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומיידיים)בתקנות ניירות ערך ( ג)ב 9לסעיף בהתאם 

 
בדצמבר  31ליום "( החברה"להלן ) מ"ביו החזקות בע הדסית -בי אל  אייץרכיבי בקרה פנימית על דיווח כספי של  ביקרנו
וסיכונים לרכיבי הבקרה  assertions)) מצגים זיהוירכיבי בקרה אלה נקבעו כמוסבר בפיסקה הבאה ובוקרו בהתבסס על . 2010

למנוע את הסיכון לטעות מהותית בדוחות  הכספיים באמצעות בדיקת /תפעול ואפקטיביות הבקרות שנועדו לצמצם, ובדיקת תכנון
 על אפקטיבית פנימית בקרה לקיום אחראים החברה של וההנהלה הדירקטוריון. ראיות לביצוע הבקרות על בסיס מדגם מייצג

. ל"הנ לתאריך התקופתי לדוח המצורפת כספי דיווח על פנימית בקרה רכיבי של האפקטיביות את ולהערכתם כספי דיווח
 .ביקורתנו על בהתבסס החברה של כספי דיווח על פנימית בקרה רכיבי על דעה לחוות היא אחריותנו

 
ביקורת " בישראל חשבון רואי לשכת של 104 ביקורת לתקן בהתאם נקבעו ידינו על שבוקרו כספי דיווח על פנימית בקרה רכיבי

 בקרות לרבות, הארגון ברמת בקרות( 1: )הינם אלה רכיבים"(. 104 ביקורתתקן "להלן " )כספי דיווח על פנימית בקרה רכיבי של
( 3); מוחזקות בחברות השקעות על בקרות(2); מידע מערכות של כלליות ובקרות כספי דיווח של והסגירה העריכה תהליך על

 "(.המבוקרים הבקרהרכיבי " להלן מכונים יחד אלהכל ) הגזברות תהליך על בקרות( 4) הניהול דמיבקרות על 
 

פי תקן זה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה לזהות את -על. 104את ביקורתנו בהתאם לתקן ביקורת  ערכנו
. אם רכיבי בקרה אלה קויימו באופן אפקטיבי מכל הבחינות המהותיות רכיבי הבקרה המבוקרים ולהשיג מידה סבירה של ביטחון

הערכת הסיכון שקיימת חולשה , זיהוי רכיבי הבקרה המבוקרים, ביקורתנו כללה השגת הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי
כיבי בקרה בהתבסס על וכן בחינה והערכה של אפקטיביות התכנון והתפעול של אותם ר, מהותית ברכיבי הבקרה המבוקרים

. כללה גם ביצוע נהלים אחרים כאלה שחשבנו כנחוצים בהתאם לנסיבות, לגבי אותם רכיבי בקרה, ביקורתנו. הסיכון שהוערך
להבדיל מבקרה פנימית על כלל התהליכים המהותיים בתאגיד בקשר עם , ביקורתנו התייחסה רק לרכיבי הבקרה המבוקרים

ביקורתנו לא התייחסה להשפעות הדדיות , כמו כן. דעתנו מתייחסת לרכיבי הבקרה המבוקרים בלבד ולפיכך חוות, הדיווח הכספי
אנו . חוות דעתנו אינה מביאה בחשבון השפעות אפשריות כאלה, בין רכיבי הבקרה המבוקרים לבין כאלה שאינם מבוקרים ולפיכך

 .סיס נאות לחוות דעתנו בהקשר המתואר לעילסבורים שביקורתנו ודוחות רואי החשבון המבקרים האחרים מספקים ב
 

. מוטעית הצגה לגלות או למנוע שלא עשויים, בפרט מתוכה ורכיבים, בכלל כספי דיווח על פנימית בקרה, מובנות מגבלות בשל
 לבלתי תהפוכנה שבקרות לסיכון חשופה כלשהי נוכחית אפקטיביות הערכת בסיס על העתיד לגבי מסקנות הסקת, כן כמו

 .לרעה תשתנה הנהלים או המדיניות של הקיום שמידת או בנסיבות שינויים בגלל מתאימות
 

 הצגה כי סבירה אפשרות שקיימת כך כדי עד, כספי דווח על פנימית בבקרה, ליקויים של צרוף או, ליקוי היא מהותית חולשה
 . או תתגלה במועד תימנע לא החברה של רבעוניים או שנתיים כספיים בדוחות מהותית מוטעית

 אפקטיבית בקרה קיום אי: וההנהלה הדירקטוריון בהערכת ונכללה זוהתה המבוקרים הבקרה ברכיבי הבאה המהותית החולשה
השקעות  ורישוםהנדרשים לצורך חישוב  ובכללם התהליכים 31.12.2010הכספי ליום  הדיווח של והסגירה ההכנה תהליכי על

 .IFRS -ת הכספיים בהתאם לתקני הבדוחו  מוחזקותהחברה בחברות 
 הדוחות את בביקורתנו שיושמו ביקורת נהלי של וההיקף העיתוי, המהות בקביעת בחשבון הובאהל "הנ המהותית החולשה
 שלנו הדוח על משפיע אינו זה ודוח, תאריך באותו שהסתיימה ולשנה 2010 בדצמבר 31 ליום החברה של המאוחדים הכספיים

 .האמורים הכספיים הדוחות על
קיימה באופן אפקטיבי את רכיבי  לאהחברה , בשל השפעת החולשה המהותית שזוהתה לעיל על השגת מטרות הבקרה, לדעתנו

 .2010בדצמבר  31הבקרה המבוקרים ליום 
 

-ו 2010בדצמבר  31את הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה לימים , בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, גם ביקרנו
 דעת חוות כלל, 2011 מרץב 29מיום , שלנו והדוח 2010בדצמבר  31אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום  ולכל 2009
 . ועל דוחות רואי החשבון המבקרים האחרים על אותם דוחות כספיים בהתבסס על ביקורתנו מסויגת בלתי

 
 'בריטמן אלמגור זהר ושות

 רואי חשבון
 

 2011 במרץ 29, ירושלים
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 רים לבעלי המניות שלקהמב דוח רואי החשבון

 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 

 

לימים ( החברה -להלן ) מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץביקרנו את הדוחות המאוחדים על המצב הכספי המצורפים של 

נויים בהון והדוחות את הדוחות המאוחדים על השי, הכולל ההפסדואת הדוחות המאוחדים על  2009 -ו 2010בדצמבר  31

דוחות כספיים אלו הינם . 2010בדצמבר  31המאוחדים על תזרימי המזומנים לכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום 

 .אחריותינו היא לחוות דיעה על דוחות כספיים אלו בהתבסס על ביקורתינו. באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה

 

 של חברה בת שאוחדה אשר נכסיה הכלולים באיחוד מהווים 2009 -ו 2010בדצמבר  31 ימיםים ללא ביקרנו את הדוחות הכספי

 -כהכלולים באיחוד מהווים  2009-ו 2010בדצמבר  31 םביו ושהסתיימ יםואשר תוצאותיה לשנבהתאמה  4.7% -כו 1.3%-כ

אשר ההשקעה , כמו כן לא ביקרנו את הדוחות הכספיים של חברה כלולה על בסיס השווי המאזני. בהתאמה 8.3%-כו 33.4%

בהתאמה והחלק בתוצאותיה לשנים , ח"אלפי ש 1,194-כח ו"ש אלפי 0הסתכמה לסך של  2009-ו 2010בדצמבר  31בה לימים 

הדוחות . בהתאמה, ח"אלפי ש( 613)-כוח "ש אלפי (1,194)-לסך של כהסתכם  2009-ו 2010בדצמבר  31שהסתיימו ביום 

ככל שהיא מתייחסת לסכומים , הכספיים של אותן חברות בוקרו על ידי רואי חשבון אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות דעתנו

 .מבוססת על דוחות רואי חשבון אחרים, שנכללו בגין אותן חברות

 

דרך פעולתו של )חשבון -לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי ,ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל

פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של -על. 1973-ג"התשל( חשבון-רואה

מידע ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים וב. ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית

ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי . שבדוחות הכספיים

אנו סבורים שביקורתנו ודוחות רואי . הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה

 .והחשבון האחרים מספקים בסיס נאות לחוות דעתנ

 

מכל הבחינות , ל משקפים באופן נאות"כספיים הנההדוחות , בהתבסס על ביקורתינו ועל הדוחות של רואי חשבון אחרים, לדעתנו

, את תוצאות הפעולות, 2009-ו 2010בדצמבר  31את המצב הכספי של החברה וחברות הבנות שלה לימים , המהותיות

ש השנים שהסתיימו באותם תאריכים בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים השינויים בהון ותזרימי המזומנים לכל אחת משלו

(IFRS ) 2010-ע"התש, (עריכת דוחות כספיים שנתיים)והוראות תקנות ניירות ערך. 

 

רכיבי  ,"ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על דיווח כספי"בישראל  לשכת רואי חשבוןשל  104בהתאם לתקן ביקורת , ביקרנו גם

על  שליליתכלל חוות דעת  2011 מרץב 29והדוח שלנו מיום  2010בדצמבר  31ימית על דיווח כספי של החברה ליום בקרה פנ

 .בשל קיומה של חולשה מהותיתאותם רכיבים 

 

 

 'ושותזהר   בריטמן אלמגור

 רואי חשבון

 

 

 2011 במרץ 29 ,ירושלים
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 דוחות מאוחדים על המצב הכספי

 

 בדצמבר 31ליום   

  0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 

    נכסים שוטפים

 16,585  8,801  4 מזומנים ושווי מזומנים

 פיקדונות לזמן קצר

 

 822  - 

 21,067  20,781  5 השקעה בבטוחות סחירות

 )*( 2,217  2,525  6 ויתרות חובהחייבים 

 1,133  991  8 נכסים פיננסיים זמינים למכירה

   33,920  41,002 

    נכסים שאינם שוטפים

 הוצאות מראש

 

 15  40 

 9,869  20,651  7 השקעה בחברות כלולות

 -  1,039   של חברות כלולות השקעה באופציות

 דמי שכירות לקבל 

 

 1,124  1,164)*( 

 3,123  1,920  9 נטו, רכוש קבוע

 2,113  2,377  10 נכסים בלתי מוחשיים 

   27,126  16,309 
    
    

 57,311  61,046   סך הכל נכסים

    

    התחייבויות שוטפות

 אשראי לבנקים

 

 13  - 

 2,094  1,615  11 ספקים ונותני שירותים

 )*( 1,141  1,730  12 זכאים ויתרות זכות

 280  266  13 נטו, הלוואות מבעלי מניות חיצוניות בחברות מאוחדות

   3,624  3,515 

    שוטפות שאינןהתחייבויות 

 37  58   התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 1,275  964   תמלוגים לשלם

 )*( 3,449  3,341  17.4 הוצאות לשלם

   4,363  4,761 

    הון

 785  875  15 מניותהון 

 89,124  98,645  15 פרמיה על מניות

 9,379  10,902  15 כתבי אופציה

 754  754   לות עם בעל שליטהוקרן הון מפע

 1,577  2,432  15 קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות

 875  733   קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 

  114,341 102,494  

 (53,459) (61,231)  יתרת הפסד

 49,035  53,110   כ הון שמיוחס לבעלי הזכויות ההוניות של החברה"סה

 -  (51)  זכויות שאינן מקנות שליטה

 49,035  53,059   סך הכל הון
    
    

 57,311  61,046   סך הכל התחייבויות והון 

    סווג מחדש)*( 

    

     2011במרץ  29

 תאריך אישור הדוחות הכספיים

 עדי רווה' פרופ
 חבר דירקטוריון

 ר רפי הופשטיין"ד
 ר הדירקטוריון "יו

 אופיר שחף
 ל"מנכ

 אלחנדרו איגלמן
 אחראי על תחום הכספים

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 הכולל( ההפסד)דוחות מאוחדים על הרווח 

 

 

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום   

  0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ביאור 

     

 (7,173) (5,904) (6,019) 20 הוצאות מחקר ופיתוח

 (18) (66) (60)  הוצאות שיווק

 (4,188) (5,895) (7,225) 21 הוצאות הנהלה וכלליות 

 (1,332) 1,559  14,927  22 אחרות( הוצאות)הכנסות 

     

 (12,711) (10,306) 1,623   מפעולות רגילות (הפסד)רווח 

     

 7,347  832  776  23 הכנסות מימון

 (4,255) (322) (852) 24 מימוןהוצאות 

     

 3,092  510  (76)  נטו, מימון( הוצאות)הכנסות 
     
     

 (9,619) (9,796) 1,547   לאחר מימון (הפסד)רווח 

 (6,060) (5,202) (10,102) 7 חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות

     

 (15,679) (14,998) (8,555)  לשנההפסד 

     

     כולל אחר( הפסד)רווח 

 -  875  (142)  מהתאמת שווי הוגן נכסים פיננסיים זמינים למכירה( הפסד)רווח 

     

 (15,679) (14,123) (8,697)  לשנההפסד כולל  הכלסך 

     

     :מיוחס ל לשנה הפסד

 (15,679) (14,998) (7,414)  בעלי הזכויות ההוניות של החברה 

 -  -  (1,141)  זכויות שאינן מקנות שליטה

     

  (8,555) (14,998) (15,679) 

     

     :מיוחס ל שנהלכולל  הפסד

 (15,679) (14,123) (7,556)  בעלי הזכויות ההוניות של החברה 

 -  -  (1,141)  זכויות שאינן מקנות שליטה

     

  (8,697) (14,123) (15,679) 

     

     .נ.ח ע"ש  0.01מניה רגילה אחת בתל הפסד

     

 (0.81) (0.38) (0.09) 26 (ח"בש)למניה  ומדולל בסיסי הפסד

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 דוחות מאוחדים על השינויים בהון 

 

 הון מניות 
פרמיה על 

 מניות
כתבי 
 אופציה

קרן הון 
מפעולות 
 עם בעל
 שליטה

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

קרן הון 
בגין נכסים 
פיננסיים 
זמינים 
 למכירה

יתרת 
 סך הכל הפסד

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 שליטה

 הכל -סך 
 הון

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

           

 32,668  -  32,668  (22,782) -  183  754  -  54,319  194  2008בינואר  1 יתרה ליום

           

 649  -  649  -  -  649  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

 (15,679) -  (15,679) (15,679) -  -  -  -  -  -  לשנההפסד 

           

 17,638  -  17,638  (38,461) -  832  754  -  54,319  194  2008בדצמבר  31יתרה ליום 

           

 44,775  -  44,775  -  -  -  -  9,379  34,805  591  הנפקת מניות וכתבי אופציה של החברה

 745  -  745  -  -  745  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

הוגן נכסים פיננסים זמינים  יהתאמת שוו

 875  -  875  -  875  -  -  -  -  -  למכירה

 (14,998) -  (14,998) (14,998) -  -  -  -  -  -  לשנההפסד 

           

 49,035  -  49,035  (53,459) 875  1,577  754  9,379  89,124  785  2009בדצמבר  31יתרה ליום 

           

 232  -  232  -  -  -  -  (87) 317  2  המרת כתבי אופציה למניות

 10,902  -  10,902  -  -  -  -  1,610  9,204  88  הנפקת מניות ואופציות

התאמת שווי הוגן נכסים פיננסיים זמינים 

 (142) -  (142) -  (142)  -  -  -  -  -  למכירה

 -  358  (358) (358)  -  -  -  -  -  -  רכישת מניות בחברה מאוחדת

 1,149  1,149  -  -  -  -  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות בחברות מאוחדות

 (417) (417) -  -  -  -  -  -  -  -  יציאה מאיחוד של חברה מאוחדת

 855  -  855  -  -  855  -  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

 (8,555) (1,141) (7,414) (7,414) -  -  -  -  -  -  לשנההפסד 

           

 53,059 (51) 53,110 (61,231) 733  2,432  754  10,902  98,645  875  2010בדצמבר  31יתרה ליום 
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים

 

 

 

 בדצמבר 31שהסתיימה ביום לשנה  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    פעילות שוטפתלתזרימי מזומנים 

 (15,679) (14,998) (8,555) לשנההפסד 

 5,986  4,378  (2,056) ('נספח א)התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 

    

 (9,693) (10,620) (10,611) ששימשו לפעילות שוטפת, מזומנים נטו

    

    

    השקעה (לפעילות) פעילותמתזרימי מזומנים 

 1,267  450  581  תקבולי ריבית 

 -  (21,074) -  השקעה בבטוחות סחירות

 22,689  -  194  מימוש בטוחות סחירות

 (1,807) (4,577) (8,245) השקעה בחברות מוחזקות 

 -  -  (246) 'נספח ב, יציאה מאיחוד של חברה מאוחדת

 -  -  (822) לזמן קצר קדונותיהשקעה בפ

 (387) (519) (178) רכישת רכוש קבוע

    

 21,762  (25,720) (8,716) השקעהמפעילות  (ששימשו)שנבעו , מזומנים נטו

    

    

    מימון (לפעילות) פעילותמתזרימי מזומנים 

 -  44,775  10,902  מניות וכתבי אופציות של החברהת נפקה

 (493) (45) (35) תשלומי ריבית ועמלות לבנקים

 )*( 884   (*) 933  551  הלוואות מהמדען הראשי

 (24,741) -  -  ח להמרה"תשלומי קרן ריבית בגין אג

 - - 13  אשראי מבנקים

 - - 232  המרת אופציות למניות

    

 (24,350) 45,663  11,663  מפעילות מימון( ששימשו)שנבעו , נטומזומנים 
    
    

 -  -  (120) השפעת תנודה בשער חליפין של יתרת מזומנים ושווי מזומנים

    

 (12,281) 9,323  (7,784) במזומנים ושווי מזומנים( קיטון)גידול 

    

 19,543  7,262  16,585  ההשניתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

    

 7,262  16,585  8,801  ההשנמזומנים ושווי מזומנים לתום  יתרת

    

 

 .2.23ראה באור , סווג מחדש)*( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה



 

7 

 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 דוחות על תזרימי המזומנים

 

 

 

 התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת -' נספח א

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

    :הוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים

 6,060  5,202  10,102  חלק בהפסדים של חברות מוחזקות

 231  402  1,071  פחת והפחתות

 4,255  322  852  הוצאות מימון

 (7,347) (832) (776) הכנסות מימון

 649  745  2,004 תשלום מבוסס מניות

 (43) (1,900) (14,816) נטו, רווח מירידה בשיעור החזקה בחברות מוחזקות

 1,375  341  -  הפרשה לירידת ערך בגין השקעות זמינות למכירה

 13  5  45  בהתחייבויות בגין הטבות לעובדיםעליה 

    

    :שינויים בסעיפי נכסים והתחייבויות

 )*( (421) )*( (254) (1,192) בחייבים ויתרות חובה גידול

  1,372  17   1,352  יתרות זכות והתחייבויות אחרות, בזכאים גידול

 -  -  (511) בהוצאות לשלם קיטון

 )*( (495) )*( (827)  226  בתמלוגים לשלם( קיטון)גידול 

 337  1,157  (413) בספקים ונותני שירותים( קיטון) גידול

    

 (2,056)  4,378  5,986 

    2.23ראה באור , סווג מחדש)*( 

 

 יציאה מאיחוד של חברה מאוחדת - 'בנספח 

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 -  -  653  חייבים ויתרות חובה

 -  -  9  הוצאות מראש לזמן ארוך

 -  -  645  נטו, השקעה בחברה

 -  -  644  נטו, רכוש קבוע

 -  -  (610) ספקים ונותני שרותים

 -  -  (295) זכאים ויתרות זכאות

 -  -  (851) התחייבות תמלוגים לשלם

 -  -  (24) מעביד-התחייבות לסיום יחסי עובד

 -  -  ( 417) זכויות שאינן מקנות שליטה

    

 -  -  (246) מזומנים ושווי מזומנים

    
 

 

 

 ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

8 

 

 

 כללי  - 1 ביאור

 

 :ופעילותהתאור כללי של החברה  1.1

 

על ידי , 2005בספטמבר  19ביום  התאגדה בישראל, ( החברה - להלן)מ "הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ

 .משרדה הראשי של החברה ממוקם בירושלים (.הדסית - להלן)מ "הדסית שרותי מחקר רפואי ופיתוח בע

 

 . והביו טכנולוגי באמצעות חברות מוחזקות עוסקת במחקר ופיתוח בתחום הרפואי, החברה

 

 2006בעקבותיו העבירה הדסית בחודש ינואר , נחתם הסכם בין הדסית לבין החברה 2005בחודש ספטמבר 

טכנולוגי -לחברה את החזקותיה במספר חברות עתירות ידע הפועלות בתחום המחקר והפיתוח הרפואי והביו

ערך ים מהציבור באמצעות הצעת ניירות כספ לגייסהעברת ההחזקות נעשתה על מנת (. חברות המופ -להלן )

 (.הבורסה -להלן )לציבור ורישומן למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב 

 

 (.הדסה - להלן)הדסית הינה חברה בבעלות ובשליטה מלאה של הסתדרות מדיצינית הדסה 

 

בתי ספר , "ר הצופיםהדסה ה"ו" הדסה עין כרם", הדסה הוא מוסד רפואי הכולל שני בתי חולים בעיר ירושלים

 .למקצועות הרפואה ומרכזי מחקר

 

מועברים ( החוקרים -להלן )י רופאי הדסה יד-לגילויים ופיתוחים נעשים ע. הדסית הנה חברת היישום של הדסה

 .לטיפולה של הדסית שתפקידה הוא לשמר את הקניין הרוחני ולפעול לגיוס משאבים ולמסחור הגילויים המדעיים

 

 רישיוןבאמצעות הקמת חברות מוחזקות שלהן ניתן , י הדסית"ות המדעיים וגיוס משאבים נעשה עמסחור הרעיונ

בדרך זו הוקמו על ידי הדסית . שימוש בקניין רוחני ואשר פועלות למסחור הגילויים המדעיים שפותחו בהדסה

 .פ"חברות המו

 

 .יההנפיקה החברה לראשונה בבורסה מניות וכתבי אופצ, 2006בחודש ינואר 

 

 

 :הגדרות 1.2

 

 .מ"הדסית ביו אחזקות בע -אייץ בי אל -  החברה

 

 (.פ"חברות המו)שלה  וחזקותהחברה והחברות המ - הקבוצה

 

 . IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים

 

 . 2010ע "התש( דוחות כספיים שנתיים)כהגדרתו בתקנות ניירות ערך  - בעלי שליטה

 

 . על תקנותיו, 1968-ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך - בעלי עניין

 

 . כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן - מדד

 

 .ב"דולר של ארה   -דולר

 

, במישרין או בעקיפין, בהן( IAS 27-כהגדרתה ב)חברות אשר לחברה שליטה -  חברות מאוחדות

 . לא עם דוחות החברהשדוחותיהן הכספיים מאוחדים באופן מ

 

במישרין או , ואשר השקעות הקבוצה בהן, אשר לקבוצה השפעה מהותית בהן, חברות - חברות כלולות

 . נכללות בדוחות הכספיים על בסיס השווי המאזני, בעקיפין

 

 . חברות מאוחדות וחברות כלולות - חברות מוחזקות

 

שליטה משותפת או , אין לה בהן שליטהחברות המוחזקות על ידי החברה ואשר  - חברות אחרות

 .השפעה מהותית
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 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (IFRS)הצהרה לגבי יישום תקני דיווח כספי בינלאומיים  2.1

 

והבהרות להם  (IFRS)הדוחות הכספיים המאוחדים של הקבוצה נערכו בהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים 

עיקרי המדיניות החשבונאית המפורטים בהמשך . (IASB)שפורסמו על ידי הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיים 

 .יושמו באופן עקבי לגבי כל תקופות הדיווח המוצגות בדוחות כספיים מאוחדים אלה

 

תקנות " - להלן) 2010, ע"התש ,(דוחות כספיים שנתיים)הדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקנות ניירות ערך  2.2

 "(.דוחות כספיים

 

 מתכונת הצגת דוח על המצב הכספי 2.3

 .הקבוצה מציגה נכסים והתחייבויות בדוח על המצב הכספי בחלוקה לפרטים שוטפים ולא שוטפים

 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים 2.4

 

 :למעט, הדוחות הכספיים נערכו על בסיס העלות ההיסטורית

 

  לעניין קביעת השווי . מכשירים פיננסיים נגזרים: וההתחייבויות הבאים הנמדדים לפי שוויים ההוגןהנכסים

 .2.14ראה באור , ההוגן

 

 בניכוי הפחתה שנצברה לבין סכום בר, רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים מוצגים לפי הנמוך מבין עלות-

 .השבה

 

 :מתכונת ניתוח ההוצאות שהוכרו ברווח או הפסד 2.5

 

להערכת הקבוצה ולאור . מאפיין הפעילות של ההוצאההוצאות החברה בדוח רווח והפסד מוצגות בהתבסס על 

 .סווג הוצאות באופן זה מספק מידע מהימן ורלוונטי, המבנה הארגוני של הקבוצה

 

 :מטבע חוץ 2.6

 

 מטבע הפעילות ומטבע ההצגה (1)

במטבע של הסביבה הכלכלית העיקרית בה היא  הדוחות הכספיים של כל אחת מחברות הקבוצה ערוכים

התוצאות והמצב הכספי של כל אחת , למטרת איחוד הדוחות הכספיים"(. מטבע הפעילות" -להלן )פועלת 

 .שהוא מטבע הפעילות של החברה, ח"שמוצגים ב, מחברות הקבוצה

 

 תרגום עסקאות שאינן במטבע הפעילות (2)

עסקאות שבוצעו במטבעות השונים ממטבע , ברות הקבוצהבהכנת הדוחות הכספיים של כל אחת מח

. נרשמות לפי שערי החליפין שבתוקף במועדי העסקאות"( מטבע חוץ" -להלן )הפעילות של אותה חברה 

; פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף לאותו מועד, בכל מועד מאזן

י הוגן הנקוב במטבע חוץ מתורגמים לפי שערי החליפין למועד בו נקבע כספיים הנמדדים בשוו-פריטים לא

כספיים הנמדדים במונחי עלות היסטורית מתורגמים לפי שערי חליפין שבתוקף -פריטים לא; השווי ההוגן

 .כספי-במועד ביצוע העסקה בקשר לפריט הלא

 

 אופן הרישום של הפרשי שער (3)

 

 -להלן פרט למקרה ש, ופה בה הם נבעוהפרשי שער מוכרים ברווח והפסד בתק

 

  הפרשי שער בגין השינוי בשווי ההוגן של השקעות במכשירים הוניים מהווים נכסים פיננסיים זמינים
באשר למדיניות החשבונאית של הקבוצה בנושא נכסים פיננסיים זמינים למכירה ראה )למכירה 

 .(2.14(.4)ביאור 
 

 :מזומנים ושווי מזומנים 2.7

 

בשימוש ת לזמן קצוב אשר אין מגבלה מיידי וכן פיקדונו מימושמזומנים ושווי מזומנים כוללים פיקדונות הניתנים ל

 . אינו עולה על שלושה חודשים, במועד ההשקעה בהם, בהם ואשר מועד פירעונם
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :ששולמו/ ריביות שנתקבלו  2.8

 

תזרימי מזומנים . מזומנים מריבית שנתקבלו מסווגות במסגרת פעילות ההשקעה בדוח תזרימי המזומניםתזרימי 

 . מריביות ששולמו מסווגות במסגרת פעילות המימון בדוח תזרימי המזומנים

 

 :דוחות כספיים מאוחדים 2.9

 

 כללי (1)

 

הנשלטות  החברה ושל ישויותהדוחות הכספיים המאוחדים של הקבוצה כוללים את הדוחות הכספיים של 

שליטה מתקיימת מקום שלחברה יש את הכוח לשלוט במדיניות . במישרין או בעקיפין, על ידי החברה

, בבחינת קיומה של שליטה. הפיננסית והתפעולית של חברה מוחזקת לצורך השגת הטבות מפעילויותיה

באופן מיידי או להמרה למניות החברה אשר ניתנות למימוש , מובאות בחשבון זכויות הצבעה פוטנציאליות

 .המוחזקת

 

תוצאות הפעילות של חברות בנות שנרכשו או מומשו במהלך תקופת הדיווח נכללים בדוחות הרווח והפסד 

 .לפי העניין, המאוחדים של החברה החל מהמועד בו הושגה השליטה או עד למועד בו הופסקה השליטה

 

, כים שלא על פי המדיניות החשבונאית של הקבוצה מותאמיםדוחות כספיים של חברות מאוחדות הערו

 .למדיניות החשבונאית המיושמת על ידי הקבוצה, לפני איחודם

 

 .חברתיות-ההכנסות וההוצאות הבין, היתרות, מבוטלות במלואן כל העסקאות, לצורך האיחוד

לאחר מועד , רה מאוחדתבעסקאות עם בעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה שעניינן רכישת חלק נוסף בחב

 .השגת השליטה נזקף עודף עלות הרכישה על ערכן בספרים של זכויות שאינן מקנות שליטה

 .במועד הרכישה להון המיוחס לבעלים של החברה האם במסגרת סעיף עודפים

 

 זכויות שאינן מקנות שליטה (2)

 

מוצג בנפרד , חברות בנות שאוחדושל , למעט מוניטין, חלק הזכויות שאינן מקנות שליטה בנכסים נטו

זכויות שאינן מקנות שליטה כוללות את הסכום של זכויות אלה במועד צירוף . במסגרת ההון של הקבוצה

וכן את חלקן של הזכויות שאינן מקנות שליטה בשינויים שאירעו בהון החברה ( ראה להלן)העסקים 

 .המאוחדת לאחר מועד צירוף העסקים

 

העולים על זכויות שאינן מקנות שליטה , ות המתייחסים לזכויות שאינן מקנות שליטההפסדי חברות מאוחד

מוקצים לזכויות שאינן מקנות שליטה בהתעלם ממחויבויותיהם ומיכולתם של , בהון של החברה המאוחדת

 .אותם בעלי זכויות לבצע השקעות נוספות בחברה המאוחדת

 

שעניינן מימוש חלק מהשקעת הקבוצה , קנות שליטהתוצאות של עסקאות עם בעלי הזכויות שאינן מ

 .נזקפות להון המיוחס לבעלים של החברה האם, כאשר נשמרת השליטה בה, בחברה מאוחדת

 

לאחר מועד , בעסקאות עם בעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה שעניינן רכישת חלק נוסף בחברה מאוחדת

רים של זכויות שאינן מקנות שליטה במועד נזקף עודף עלות הרכישה על ערכן בספ, השגת השליטה

 .הרכישה להון המיוחס לבעלים של החברה האם

 

 איבוד שליטה (3)

 

מכירה החברה ברווח או בהפסד בגובה ההפרש בין ערכם המצרפי , בעת איבוד שליטה בחברה מאוחדת

בין ערכם ל, של התמורה שהתקבלה והשווי ההוגן של השקעה כלשהי שנותרה בחברה המאוחדת לשעבר

השווי ההוגן . ההתחייבויות והזכויות שאינן מקנות שליטה בחברה המאוחדת לשעבר, בספרים של הנכסים

של השקעה כלשהי שנותרה בחברה המאוחדת לשעבר נחשב לשווי ההוגן במועד ההכרה לראשונה בנכס 

 . או בעלות בעת ההכרה לראשונה בחברה כלולה או בישות בשליטה משותפת, פיננסי

 

לראשונה על הדוחות הכספיים " דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים( "מתוקן) IAS 27לעניין השפעות יישום 

 .2.22.1של הקבוצה ראה ביאור 
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :השקעות בחברות כלולות 2.10

 

וכן  או זכות בעסקה משותפת, בת והיא אינה חברה, חברה כלולה הינה ישות שלקבוצה יש בה השפעה מהותית

השפעה מהותית היא הכוח להשתתף בקבלת ההחלטות הנוגעות למדיניות הפיננסית . ישות בשליטה משותפת

בבחינת קיומה של . אך אינה מהווה שליטה או שליטה משותפת במדיניות זו, והתפעולית של החברה המוחזקת

הניתנות למימוש או להמרה באופן מיידי למניות , נציאליותמובאים בחשבון זכויות הצבעה פוט, השפעה מהותית

 .הישות המוחזקת

 

לפני , הערוכים שלא על פי המדיניות החשבונאית של הקבוצה מותאמים, דוחות כספיים של חברות כלולות

 .למדיניות החשבונאית של הקבוצה, הכללתם בדוחות הכספיים של הקבוצה

 

חברות כלולות נכללים בדוחות כספיים אלה תוך שימוש בשיטת השווי הנכסים וההתחייבויות של , התוצאות

השקעות , על פי שיטת השווי המאזני .למעט כאשר השקעה בחברה כלולה מסווגת כמוחזקת למכירה, המאזני

בחברות כלולות נכללות בדוח על המצב הכספי המאוחד בעלות המותאמת לשינויים שאירעו לאחר הרכישה 

. בערכה של החברה הכלולה, במידה וחלה, בניכוי ירידת ערך, לרבות קרנות הון, בנכסים נטובחלקה של הקבוצה 

כולל זכויות כלשהן לזמן ארוך אשר במהותן הינן )הפסדי חברה כלולה העולים על זכויות הקבוצה באותה חברה 

או משתמעת של  אינם מוכרים אלא אם קיימת מחויבות משפטית( בחברה הכלולה, חלק בהשקעות הקבוצה נטו

 . הקבוצה לשלם או שבוצעו תשלומים בעבור החברה הכלולה

 

התחייבויות , עודף עלות הרכישה של חברה כלולה מעל חלקה של הקבוצה בשווי ההוגן של נכסים מזוהים

המוניטין נכלל בערך בספרים של . מוכר כמוניטין, והתחייבויות תלויות של הכלולה שהוכרו במועד הרכישה

עודף כלשהו של חלק הקבוצה בשווי . ונבחן לצורך ירידת ערך כחלק של ההשקעה, בחברה הכלולה ההשקעה

לאחר , התחייבויות והתחייבויות תלויות על עלות הרכישה של החברה הכלולה, ההוגן נטו של נכסים מזוהים

 . מוכר מיידית בדוח הרווח והפסד, הערכה חוזרת

 

או חברה מאוחדת באיחוד /או חברה מאוחדת ו/המבוצעות בין החברה ורווחים או הפסדים הנוצרים מעסקאות 

 .מבוטלים בהתאם לחלקה של הקבוצה בזכויות החברה הכלולה הרלוונטית, יחסי לבין חברה כלולה של הקבוצה

 

ההשקעה הנותרת לאחר המימוש החלקי , בעת מימוש חלקי של חברה כלולה הגורם לאיבוד ההשפעה המהותית

. לביו שוויה ההוגן נזקף לרווח והפסד, ההפרש בין הערך בספרים של ההשקעה הנותרת. ה ההוגןנמדדת בשווי

הסכומים שהוכרו ברווח כולל אחר בהתייחס לאותה חברה כלולה ,בעת איבוד ההשפעה המהותית, כמו כן

ו מטופלים באותו אופן שהיה נדרש אילו החברה הכלולה הייתה מממשת בעצמה את הנכסים הקשורים א

 .ההתחייבויות הקשורות

 

בעת עלייה בשיעור החזקה בחברה כלולה המטופלת בהתאם לשיטת השווי המאזני תוך שימור ההשפעה 

הקבוצה מיישמת את שיטת הרכישה רק בגין אחוזי ההחזקה הנוספים בעוד שההחזקה הקודמת , המהותית

 .נותרת ללא שינוי

 

בהתאם לשיטת השווי המאזני תוך שימור ההשקפה בעת ירידה בשיעור החזקה בחברה כלולה המטפלת 

במסגרת סעיף הכנסות או , הקבוצה גורעת חלק יחסי מהשקעתה ומכירה ברווח או ההפסד מהמכירה, המהותית

עלות הזכויות שנמכרו לצורך חישוב הרווח או ההפסד מהמכירה נקבעת לפי . הוצאות אחרות בדוח רווח והפסד

 .ממוצע משוקלל

 

חלק יחסי מהסכומים שהוכרו בקרנות הון דרך רווח הולל אחר בהתייחס לאותה חברה כלולה , ו מועדבאות, כמו כן

באותו אופן שהיה נדרש אילו החברה הכלולה הייתה מממשת , מסווג מחדש לדוח רווח או הפסד או לעודפים

 .בעצמה את הנכסים או ההתחייבויות המתייחסים

 

דוחות כספיים ( "מתוקן) IAS 27במסגרת כניסתו לתוקף של " השקעות בחברות כלולות" IAS 28לעניין תיקון 

 .2.22.1ראה ביאור , "מאוחדים ונפרדים
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :רכוש קבוע 2.11

 

אשר חזוי כי ישתמשו בו במשך יותר , שירותים במתןאשר מוחזק לצורך שימוש , רכוש קבוע הוא פריט מוחשי

 :באופן הבא, הקבוצה מציגה את פריטי הרכוש הקבוע שלה. מתקופה אחת

 

העלות . בניכוי פחת שנצבר, לפי עלותם דוח על המצב הכספימוצגים ב, פריטי רכוש קבוע -במודל העלות  -

להבאת הנכס למיקום ולמצב הדרושים  כוללת את עלות הרכישה של הנכס וכן עלויות שניתן לייחס במישרין

 .לצורך הפעלתו באופן שהתכוונה אליו ההנהלה

 

פחת בעל עלות משמעותית ביחס -הפחתת הרכוש הקבוע מבוצעת בנפרד לגבי כל מרכיב של פריט רכוש קבוע בר

יים ההפחתה מבוצעת באופן שיטתי לפי שיטת הקו הישר על פני אורך החיים השימוש. לסך העלות של הפריט

הצפוי של מרכיבי הפריט מהמועד בו הנכס מוכן לשימושו המיועד תוך הבאה בחשבון של ערך שייר צפוי בתום 

 .החיים השימושיים

 

 :שיעורי הפחת בהם נעשה שימוש בחישוב הפחת הינו כדלקמן אורך החיים השימושיים ו

 שיעורי פחת 

אורך החיים 
השימושיים 

 (בשנים)

 % 

 3-17 6-33 וציוד משרדיריהוט , מחשבים 

 5 20 שיפורים  במושכר

 

. שיטת הפחת ואורך החיים השימושיים של הנכס נסקרים בידי הנהלת החברה בתום כל שנת כספים, ערכי השייר

 ".מכאן ולהבא"שינויים מטופלים כשינויי אומדן בדרך של 

 

 

 :פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים 2.12

 

נכסים בלתי מוחשיים . נכסים בלתי מוחשיים הם נכסים לא כספיים ניתנים לזיהוי חסרי מהות פיזית 2.12.1

ונבדקים לצורך בחינת ירידת ערך אחת , חיים שימושיים בלתי מוגדר אינם מופחתים אורך    בעלי 

. IAS 36המצביע כי ייתכן שחלה ירידת ערך בהתאם להוראות , או בכל עת שקיים סימן, לשנה

, אומדן משך החיים השימושיים של נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים שימושיים בלתי מוגדר

שינוי אומדן אורך החיים השימושיים של נכס בלתי מוחשי המשתנה . נבחן בתום כל שנת דיווח

 ".מכאן ולהבא"מטופל בדרך של , מבלתי מוגדר למוגדר

 

 שימושיים מוגדר מופחתים בקו ישר על פני אורך החיים נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים 2.12.2

שינוי אומדן אורך החיים השימושיים של . השימושיים המשוער שלהם בכפוף לבחינת ירידת ערך

 ".מכאן ולהבא"מטופל בדרך של , נכס בלתי מוחשי בעל אורך חיים  מוגדר

 

אורך חיים שימושיים שיעורי הפחת בהם נעשה שימוש בהפחתת נכסים בלתי מוחשיים בעלי 

 :מוגדר הינו כדלקמן 

 

 :אורך חיים שימושיים

 

 .שנים 10 - פטנטים
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך: )פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים 2.12

 

 עלויות מחקר ופיתוח -נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי  2.12.3 

 

בניכוי מענקים , ח הרווח והפסד במועד התהוותן"עלויות בגין פעילויות מחקר נזקפות לדו

 . והשתתפויות

בניכוי מענקים , נכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה מוכר

 :רק בהתקיים כל התנאים הבאים, והשתתפויות

 

  קיימת היתכנות טכנית(Technical Feasibility)  להשלמת הנכס כך שהוא יהיה זמין לשימוש

 ;או למכירה

 בכוונת החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 

 ביכולתה של החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 

 צפוי שהנכס יפיק הטבות כלכליות עתידיות; 

  קיימים בידי החברה משאבים טכניים(technical) ,נים להשלמת פיננסיים ואחרים זמי

 וכן;  הפיתוח ולשימוש בנכס או למכירתו

 ניתנות למדידה באופן מהימן, עלויות במהלך הפיתוח שניתן לייחסן לנכס. 

 

עלויות הפיתוח נזקפות לדוח רווח , כאשר לא ניתן להכיר בנכס בלתי מוחשי שנוצר באופן פנימי

 . והפסד במועד התהוותן

 

 .להכרה בנכס כאמורלמועד הדוחות לא התקיימו התנאים 

 

  .2.16 בגינם ראה ביאור, מהמדען הראשי ותמלוגים ששולמו, לעניין הטיפול במענקים המתקבלים

 
 :פרט  למוניטין, נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים, השקעותירידת ערך  2.13

 
במטרה לקבוע , בוחנת החברה את הערך הפנקסני של נכסיה המוחשיים והבלתי מוחשיים, בתום כל תקופת דיווח

נאמד סכום , במידה וקיימים סימנים כאמור. האם קיימים סימנים כלשהם המעידים על ירידת ערך של נכסים אלו
כאשר לא ניתן לאמוד את . כללאם ב, השבה של הנכס במטרה לקבוע את סכום ההפסד מירידת ערך שנוצר-בר

המזומנים אליה -ההשבה של היחידה מניבת-אומדת החברה את הסכום בר, הסכום בר ההשבה של נכס בודד
 . שייך הנכס

 
בהערכת . השבה הינו הגבוה מבין מחיר המכירה של הנכס בניכוי עלויות מכירה לבין שווי השימוש בו-סכום בר

מנים העתידיים מנוכים לערכם הנוכחי תוך שימוש בשיעור ניכיון לפני מס אומדני תזרימי המזו, שווי השימוש
המשקף את הערכות השוק הנוכחיות לגבי ערך הזמן של הכסף ואת הסיכונים הספציפיים לנכס בגינם לא הותאם 

 .אומדן תזרימי המזומנים העתידיים
הערך הפנקסני של , ך מערכו הפנקסנינאמד כנמו( מזומנים-או של יחידה מניבה)ההשבה של נכס -כאשר סכום בר

הפסד מירידת ערך מוכר מיידית כהוצאה . ההשבה שלו -מופחת לסכום בר( מזומנים-או של היחידה מניבה)הנכס 
 .בדוח רווח והפסד

 
-או של היחידה מניבה)הערך הפנקסני של הנכס , כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל 

או של היחידה )אך לא יותר מערכו הפנקסני של הנכס , ההשבה העדכני -רה לאומדן סכום ברמוגדל בחז( מזומנים
ביטול הפסד מירידת ערך . שהיה קיים אילו לא הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך( מזומנים-מניבה

 .מוכר מיידית בדוח רווח והפסד
 

 זניירידת ערך השקעות המטופלות בהתאם לשיטת השווי המא 
 

ירידת . הקבוצה בוחנת את קיומם של סימנים לירידת ערך של השקעות המטופלות בהתאם לשיטת השווי המאזני
ערך כאמור מתהווה כאשר יש ראיות אובייקטיביות לכך שתזרימי המזומנים העתידיים הצפויים מההשקעה 

 .הושפעו לרעה
 

הפסד המוכר מירידת ערך , בהתאם לכן. הבחינת ירידת ערך של ההשקעה נעשית בהתייחס להשקעה בכללות
, אלא מיוחס להשקעה בכללותה, לרבות מוניטין, של ההשקעה לא מיוחס לנכסים המרכיבים את חשבון ההשקעה

כאשר , ולפיכך הקבוצה מכירה בהיפוך של הפסדים שהוכרו בגין השקעות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני
 .בסכום בר ההשבה חלה העלייה שלהן

 

 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

14 

 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :נכסים פיננסיים 2.14

 

 כללי (1)

 

. נכסים פיננסיים מוכרים במאזן החברה כאשר החברה הופכת להיות צד לתנאים החוזיים של המכשיר

מקום שרכישה או מכירה של השקעה הינם תחת חוזה שתנאיו דורשים העברת ההשקעה במסגרת הזמן 

המועד בו החברה )ההשקעה מוכרת או נגרעת במועד המסחר , המקובלת על ידי השוק המתייחס

 (. לרכוש או למכור נכסהתחייבה 

 

למעט אותם נכסים , השקעות בנכסים פיננסיים מוכרות לראשונה לפי העלות הכוללת עלויות עסקה

 .אשר מוכרים לראשונה לפי שווים ההוגן, פיננסיים המסווגים בקטגוריית שווי הוגן דרך רווח והפסד

 

גוריות אלו תלוי בטבעו ובמטרת החזקתו הסיווג לקט. נכסים פיננסיים מסווגים לקטגוריות המפורטות להלן

או בתקופות דיווח , של הנכס הפיננסי המוחזק והוא נקבע במועד ההכרה הראשוני של הנכס הפיננסי

 :עוקבות במידה וניתן לסווג מחדש את הנכסים הפיננסיים לקטגוריה אחרת

 

 נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד; 

 הלוואות וחייבים. 

  וכן; פיננסיים זמינים למכירהנכסים 

 

 י הוגן דרך רווח והפסדונכסים פיננסיים בשו (2)

 

כאשר אותם נכסים מוחזקים " נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד"נכסים פיננסיים מסווגים כ

 .לצרכי מסחר או כאשר הם יועדו בעת ההכרה לראשונה כנכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 

, כל רווח או הפסד הנובע משינויים בשווי ההוגן. נכס פיננסי בשווי הוגן דרך רווח והפסד מוצג בשווי הוגן

הרווח או . מוכר ברווח והפסד בתקופה בה התרחש השינוי, לרבות אלה שמקורם בשינויים בשערי חליפין

 .ין הנכס הפיננסיההפסד נטו המוכר ברווח והפסד מגלם בתוכו כל דיבידנד או ריבית שנצמחו בג

 

 הלוואות וחייבים (3)

 

הלוואות וחייבים אחרים עם תשלומים קבועים או הניתנים לקביעה שאין להם ציטוט , פיקדונות, לקוחות

הלוואות וחייבים נמדדים בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת . מסווגים כהלוואות וחייבים, בשוק פעיל

, הכנסות ריבית מוכרות בשיטת הריבית האפקטיבית. ישנה כזו אם, הריבית האפקטיבית בניכוי ירידת ערך

 . למעט בגין חייבים לזמן קצר כאשר סכומי הריבית בהם יש להכיר אינם מהותיים

 

 

 נכסים פיננסיים זמינים למכירה (4)

 

אשר לא סווגו כנכסים , שאינם מכשירים פיננסיים נגזרים, השקעות במכשירי הון סחירים ולא סחירים

 . פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד או כהלוואות וחייבים מסווגים כנכסים פיננסיים זמינים למכירה

 

רווחים או הפסדים . זןהשקעות במכשירי הון הנסחרים בשוק פעיל מוצגות לפי שוויין ההוגן בתאריך המא

קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים "הנובעים משינויים בשווי ההוגן נזקפים ישירות להון העצמי לסעיף 

 . למעט הפסדים מירידת ערך אשר מוכרים ישירות בדוח רווח והפסד, "למכירה

ם או ההפסדים הרווחי, או שחלה בהן ירידת ערך, כאשר ההשקעות בנכסים פיננסיים אלו ממומשות

נכללים בדוח הרווח והפסד , ושנזקפו לקרן ההון, לפי העניין, שנצברו עד למועד המימוש או ירידת הערך

 . לתקופה בה בוצע המימוש או חלה ירידת הערך

  



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

15 

 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך: )נכסים פיננסיים 2.14

 

 ירידת ערך של נכסים פיננסיים (5)

 

ירידת ערך . נבחנים בכל תאריך דוח כספי לצורך זיהוי קיומם של סימנים לירידת ערך, נכסים פיננסיים

או יותר שהתרחש לאחר מועד , כאמור מתהווה כאשר יש ראיות אובייקטיביות לכך שכתוצאה מאירוע אחד

 . ל ההשקעההושפעו לרעה תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים ש, ההכרה הראשונית בנכס הפיננסי

 

 : סימנים לירידת ערך עשויים לכלול, בגין יתר המכשירים הפיננסיים

 

  ;קשיים פיננסיים משמעותיים של המנפיק או החייב- 

 

  ;אי עמידה בתשלומים שוטפים של קרן או ריבית- 

 

  ;ארגון של חובות-צפי כי החייב ייקלע לפשיטת רגל או רה- 

 

בסיס קבוצתי את -בוחנת החברה על, בגינם לא זוהו סימנים לירידת ערך, בגין נכסים פיננסיים מסוימים

בהתבסס על ניסיון העבר לגבי קבוצות חייבים בעלי מאפיינים דומים ושינויים ברמת , קיומה של ירידת ערך

 .וכן שינויים כלכליים המיוחסים לענף ולסביבה הכלכלית בה הם פועלים, הפיגור בתשלומים

ירידת ערך מוכרת בגובה ההפרש בין ערכו הפנקסני , ים המוצגים לפי העלות המופחתתלגבי נכסים פיננסי

כשהם מהוונים , של הנכס הפיננסי לבין הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים ממנו

 .בשיעור הריבית האפקטיבי המקורי שלו

 

ואותו קיטון קשור אובייקטיבית לאירוע , אם בתקופה עוקבת סכום ההפסד מירידת ערך של נכס פיננסי קטן

במלואו , אזי במקרה זה מבוטל ההפסד מירידת ערך שהוכר בעבר, שהתרחש לאחר שירידת הערך הוכרה

באופן שהערך הפנקסני של ההשקעה בנכס , ביטול כאמור מוגבל בסכום. דרך דוח רווח והפסד, או בחלקו

סכום של העלות המופחתת של הנכס שהיה קיים במועד בו מבוטל ההפסד מירידת ערך לא יעלה על ה

 .לאותו מועד אילו לא הוכרה בעבר ירידת הערך

 

, הערך הפנקסני של נכס פיננסי מופחת בגין ההפסד מירידת ערך לגבי כל הנכסים הפיננסיים באופן ישיר

-ם בריכאשר חובות לקוחות אינ. אשר ערכם הפנקסני מופחת תוך שימוש בחשבון הפרשה, למעט לקוחות

גבייה בתקופות עוקבות של סכומים שנמחקו בעבר מזוכים . גבייה מבוצעת המחיקה כנגד חשבון ההפרשה

 .השינויים בערך הפנקסני של חשבון ההפרשה מוכרים בדוח רווח והפסד. כנגד חשבון ההפרשה

 
המצטבר שהוכר ההפסד , ימת ראיה אובייקטיבית לירידת ערךכאשר קי, לגבי נכס פיננסי זמין למכירה

. מסווג מחדש לדוח רווח והפסד, ישירות בהון העצמי כתוצאה מהירידה בשווי הוגן של הנכס הפיננסי

הפסדים מירידת ערך שהוכרו כאמור בדוח רווח והפסד בגין השקעה במכשיר הוני המסווגת כזמינה 

מכשירי הון המסווגים כל גידול בשווי ההוגן של השקעות ב. אינם מבוטלים דרך רווח והפסד, למכירה

 .כזמינים למכירה בתקופה שלאחר התקופה בה הוכר הפסד מירידת ערך נזקף לרווח הכולל האחר

 
השיקולים המנחים את הנהלת החברה לבחינה האם קיימים סימנים כאמור הם בעיקר שערי הבורסה של 

ם המובילים של פרויקטי פעולות ואישורים מרשויות שונות למוצרי, הנכסים הסחירים בהתחשב בהחלטות

 .המחקר ופיתוח

 
מעלותו המקורית או  20%אינדיקציה ראשונית לירידת ערך מהווה ירידה של שווי נייר הערך בשיעור של 

בדומה לספים הכמותיים המקבלים ביטוי בפרסום , חודשים 9ירידת ערך מתמשכת במשך תקופה של 

 .FAQ 14בנושא , וההבהרה לה -רשות ניירות ערך 

החברה מעמיקה את בחינת ירידת הערך אף לגבי ניירות ערך שלא עברו את , יודגש כי בכפוף למהותיות

 .בהתאם לנסיבות הרלוונטיות, הספים המצוינים לעיל

 .נבחן הצורך בירידת ערך על בסיס נכס בנפרד, עבור נכסים פיננסיים מהותיים
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :י החברהיד-להתחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו ע 2.15

 

 סיווג כהתחייבות פיננסית או כמכשיר הוני (1)

 

בהתאם למהות ההסדרים , או כמכשיר הוניזרים מסווגים כהתחייבות פיננסית מכשירים פיננסיים לא נג

 . החוזיים שבבסיסם

 

מכשירים . שייר בנכסי הקבוצה לאחר הפחתת כל התחייבויותיהמכשיר הוני הוא כל חוזה המעיד על זכות 

הוניים שהונפקו על ידי החברה נרשמים לפי תמורת הנפקתם בניכוי הוצאות המתייחסות במישרין 

 .להנפקת מכשירים אלו

 

 : התחייבויות פיננסיות מוצגות ונמדדות בהתאם לסיווג הבא

 סדהתחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפ. 

 התחייבויות פיננסיות אחרות. 

 

  חוב הניתנות להמרה למניות החברה הלוואות (2)

 

י "ת של החברה בהן מאפיין ההמרה ההוני שמשובץ בהלוואות שניתנות להמרה המוחזקות עובהלווא

מופרדים אלא אם , החברה אינו קשור באופן הדוק למכשיר החוב המארח מנקודת מבטה של החברה

מדובר בנגזר אשר קשור למכשיר הוני שאין לו מחיר שוק מצוטט בשוק פעיל ושלא ניתן למדוד את שוויו ,כן

 . גן באופן מהימןההו

 המשובץ הנגזר, במועד ההכרה לראשונה, במקרים בהם לא ניתן למדוד את השווי ההוגן באופן מהימן

. המארח החוזה של ההוגן השווי לבין (משולב)המעורב  המכשיר של ההוגן השווי בין ההפרש נמדד בגובה

נים החזויים בגין תוך שימוש נמדד על בסיס תזרימי המזומ( הלוואה)השווי ההוגן של החוזה המארח 

 .בשיעור היוון אשר משקף ריבית שחברות המחקר יכולות לגייס בשוק

, אשר הופרד כאמור לעיל במקרים בהם לא ניתן למדוד את השווי ההוגן באופן מהימן, הנגזר המשובץ

 .נמדד לאחר ההכרה לראשונה על פי עלות

 

 כתבי אופציה לרכישת מניות החברה (3)

 

המקנים למחזיק בהן זכות לרכוש , מניות החברה תקבולים בגין הנפקת כתבי אופציה לרכישת .א

" מוצגים במסגרת ההון בסעיף , מספר קבוע של מניות רגילות בתמורה לסכום קבוע של מזומן

אך כבר במועד ההנפקה , סכום מימוש המשתנה בהתאם למועד המימוש, לעניין זה". כתבי אופציה

 .ת מחיר המימוש בכל מועד מימוש אפשרי נחשב לסכום קבועניתן לקבוע א

 

המקנים למחזיק בהן זכות לרכוש , מניות החברה תקבולים בגין הנפקת כתבי אופציה לרכישת .ב

מוצגים במסגרת ההתחייבויות , מספר קבוע של מניות רגילות בתמורה לסכום משתנה של מזומן

סכום מימוש הצמוד למדד , לעניין זה. ן דרך רווח והפסדומסווגים כהתחייבויות בשווי הוג, השוטפות

 . המחירים לצרכן או למטבע חוץ נחשב כסכום משתנה
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך: )י החברהיד-להתחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו ע 2.15

 

 והפסד התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח (4)

 

התחייבות פיננסית מסווגת בשווי הוגן דרך רווח והפסד אם היא מוחזקת למטרת מסחר או שהיא יועדה 

 .כהתחייבות פיננסית בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 

ההתחייבויות הפיננסיות של הקבוצה אשר נכללות בקטגוריה זו כוללות אופציות לרכישת מניות החברה 

או מטבע חוץ ומכשירים נגזרים על /יר מימוש צמוד למדד המחירים לצרכן ואו חברות בנות בעלות מח/ו

 .מכשירים הוניים של החברה ושל חברות מאוחדות

 

 :אם, התחייבות פיננסית מסווגת כמוחזקת למטרות מסחר

 

 או ; היא נוצרה בעיקרה למטרת רכישה חוזרת בעתיד הקרוב 

 ידי הקבוצה ושיש לו דפוס -המנוהלים יחד על, םהיא מהווה חלק מתיק של מכשירים פיננסיים מזוהי

 או ; פעילות מעשי מוכח של הפקת רווחים בזמן הקצר

 היא נגזר שאינו מיועד ואפקטיבי כמכשיר גידור. 

 

כל רווח או הפסד הנובע משינויים . התחייבויות פיננסיות בשווי הוגן דרך רווח והפסד מוצגות בשווי הוגן

הרווח או ההפסד נטו המוכר בדוח רווח והפסד מגלם בתוכו ריבית . פסדבשווי ההוגן מוכר ברווח וה

 .עלויות עסקה נזקפות במועד ההכרה הראשונית לרווח והפסד. ששולמה בגין ההתחייבות הפיננסית

 

 התחייבויות פיננסיות אחרות (5)

 

 .ניכוי עלויות עסקה מוכרות לראשונה בשווי הוגן לאחר, ספקים וזכאים: התחייבויות פיננסיות אחרות כגון

לאחר מועד ההכרה הראשונית התחייבויות פיננסיות אחרות נמדדות בעלות מופחתת תוך שימוש בשיטת 

 .הריבית האפקטיבית

שיטת הריבית האפקטיבית היא שיטה לחשוב העלות המופחתת של התחייבות פיננסית ושל הקצאת 

האפקטיבי הוא השיעור שמנכה באופן מדויק  שיעור הריבית. הוצאות ריבית על פני התקופה הרלוונטית

את הזרם החזוי של תזרימי המזומנים העתידיים על פני אורך החיים הצפוי של ההתחייבות הפיננסית 

 .לתקופה קצרה יותר, או מקום שמתאים, לערכה הפנקסני

 

 פיצול תמורה מהנפקת חבילה של ניירות ערך (6)

 

התמורה מיוחסת . ניירות ערך מיוחסת למרכיבי החבילה השוניםהתמורה המתקבלת מהנפקת חבילה של 

אשר , תחילה להתחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד ולהתחייבויות פיננסיות אחרות

כאשר נכללים . ואילו היתרה מיוחסת למכשירים ההוניים, נמדדות בשווי הוגן רק במועד ההכרה הראשונית

מוכרות ההתחייבויות הפיננסיות האחרות בגובה , ערך מכשירים פיננסיים מעורביםבחבילת ניירות ה

ההפרש בין השווי ההוגן של המכשיר המעורב בכללותו לבין השווי ההוגן של ההתחייבויות הפיננסיות 

כאשר מונפקים במסגרת חבילת ניירות ערך מספר מכשירים . שנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד

השווי ההוגן של כל אחד ממרכיבי החבילה . וחסת תמורת החבילה לפי שוויים ההוגן היחסימי, הוניים

. נקבע בהתבסס על מחירי השוק של ניירות הערך בסמוך לאחר הנפקתם, הנמדד בשווי הוגן כאמור

עלויות . עלויות ההנפקה מוקצות בין כל אחד ממרכיביה באופן יחסי לשווי שנקבע לכל רכיב שהונפק

ה שהוקצו להתחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד נזקפות לרווח והפסד ההנפק

, עלויות הנפקה שהוקצו להתחייבויות פיננסיות אחרות מוצגות בניכוי מההתחייבות. במועד ההנפקה

 עלויות הנפקה שהוקצו למכשירים הוניים מוצגות. ונזקפות לרווח והפסד בשיטת הריבית האפקטיבית

 .בניכוי מההון העצמי
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי 2.16

 

 מענקים ממשלתיים (1)

 

על פני אותן תקופות דיווח בהם נוצרת הקבלה , מענקים ממשלתיים מוכרים כהכנסה על בסיס שיטתי

מענקים . אשר הקנו לה את הזכות לקבלת המענקים חשבונאית כנגד אותן עלויות בהן נשאה הקבוצה

ממשלתיים ומענקים מקרנות וגופים אחרים אשר הזכות לקבלתם נוצרת לקבוצה כפיצוי בגין הוצאות או 

מוכרים בדוח רווח , ללא עלויות מתייחסות עתידיות, הפסדים שנוצרו או למטרת תמיכה כספית מיידית

 .והפסד בתקופה בה נוצרה הזכות לקבלתם

 

 מענקי מדען ראשי (2)

 

בהתקיים , אותם נדרשת החברה להחזיר בתוספת  תשלומי ריבית, מענקים המתקבלים מהמדען הראשי

 :יוכרו באופן הבא, תנאים מוגדרים ואשר אינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה

 

הערך הנוכחי של בהתבסס על , בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, במועד ההכרה הראשונית

כשהוא מנוכה בשיעור היוון המשקף את רמת הסיכון של , זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק

ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל כמענק ממשלתי ויוצג ברווח . פרויקט המחקר והפיתוח

ת בעלות מופחתת תוך תימדד ההתחייבו, בתקופות עוקבות. והפסד כהקטנת הוצאות מחקר ופיתוח

 .שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית

 

מענקי מדען ראשי נחשבים ככאלה שאינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה בהתחשב במצבה של 

בהסתמך על שלב הפיתוח בו החברה ) החברה ובהתחשב בציפיות ההנהלה לסיכויי הצלחת הפיתוח

 (.נמצאת והערכות ההנהלה

 

 :מניותתשלומים מבוססי  2.17

 

בין הסדר תשלום מבוסס המניות מסולק , תשלומים מבוססי מניות לעובדים ולאחרים המספקים שירותים דומים

המסולקים במכשירים הוניים של הקבוצה נמדדים בשווים , עצמה או שמסולק על ידי בעלי מניותיה חברהעל ידי ה

וגן  של המכשירים ההוניים המוענקים על החברה מודדת במועד ההענקה את השווי הה. ההוגן במועד ההענקה

כאשר המכשירים ההוניים המוענקים אינם מבשילים עד אשר אותם עובדים . ידי שימוש במודל בלק אנד שולדס

החברה מכירה בהסדרי התשלום מבוססי המניות ,  בהתקיים תנאי שוק מוגדר, משלימים תקופת שירות מוגדרת

קרן הון בגין עסקאות תשלום "תחת סעיף , לה כנגד גידול בהון העצמיבדוחות הכספיים על פני תקופת ההבש

שינוי אומדן ביחס . אומדת החברה את מספר המכשירים ההוניים הצפוי להבשיל, בכל תאריך מאזן". מבוסס מניות

 . לתקופות קודמות מוכר בדוח רווח והפסד על פני יתרת תקופת ההבשלה

 

 

 :מיסים על הכנסה 2.18

 

ועקב אי ציפייה לקיומה של הכנסה חייבת בעתיד , שנצברו בחברה ובחברות מוחזקות, הפסדים לצרכי מסלאור 

מיסים נדחים לקבל בגין הפסדים להעברה לצרכי מס , לא זוקפות החברה וחברות מוחזקות שלה, הנראה לעין

 .לצרכי מסבין הדוח הכספי לבין הדוח , ובגין הפרשים זמניים בערכם של נכסים והתחייבויות

 

מאחר ובכוונת , לא מובאים בחשבון המיסים שהיו חלים במקרה של מימוש ההשקעות בחברות מוחזקות, כמו כן

, כמו כן לא מובאים בחשבון מיסים נדחים בגין חלוקת רווחים בחברות אלו. הקבוצה להחזיק בהשקעות ולפתחן

 .מאחר והדיבידנדים אינם חייבים במס

 

 :רווח למניה 2.19

 

המיוחס לבעלי המניות של החברה על ידי , ברה מחשבת את סכומי הרווח הבסיסי למניה לגבי רווח או הפסדהח

בממוצע משוקלל של מספר המניות הרגילות , המיוחס לבעלי המניות הרגילות של החברה, חלוקת רווח או הפסד

אמת החברה את הרווח או לצורך חישוב הרווח המדולל למניה מת. הקיימות במחזור במהלך תקופת הדיווח

בגין , ואת הממוצע המשוקלל של מספר המניות הקיימות במחזור, המיוחס לבעלי המניות הרגילות, ההפסד

 .ההשפעות של כל המניות הפוטנציאליות המדללות
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :הטבות עובדים 2.20

 

 הטבות לאחר סיום העסקה (1)

 

הטבות הקבוצה לאחר . פנסיה והתחייבות לפיצויי פיטורין: הטבות הקבוצה לאחר סיום העסקה כוללות

הוצאות בגין התחייבות הקבוצה להפקדת כספים במסגרת . סיום העסקה הינם תכנית להפקדה מוגדרת

ירותי במועד הספקת ש, נזקפות לדוח רווח והפסד Defined Contribution Planתכנית להפקדה מוגדרת 

לבין סך , ההפרש בין סכום ההפקדה העומד לתשלום. בגינם מחויבת הקבוצה לביצוע ההפקדה, העבודה

 .ההפקדות ששולמו מוצג במאזן הקבוצה כהתחייבות

 

ועודף , כאשר סך ההפקדות ששולמו עולה על ההפקדה הנדרשת בגין השירות שסופק עד לתאריך המאזן

 .מכירה הקבוצה בנכס, או להחזר כספי, זה יוביל להקטנת ההפקדות העתידיות

 

 הטבות עובדים לטווח קצר (2)

 

חודשים  12הן הטבות אשר צפוי כי ינוצלו או ישולמו בתקופה שאינה עולה על , הטבות עובדים לטווח קצר

 . מתום התקופה בה סופק השירות המזכה בהטבה

 

תשלומי / בגין היעדרויות לזמן קצרהטבות עובדים לטווח קצר בקבוצה כוללות את התחייבות הקבוצה 

ההטבות נמדדות על בסיס לא . הטבות אלו נזקפות לדוח רווח והפסד במועד היווצרותן, שכר/ מענקים

או , לבין הסכום ששולם בגינן מוכר כנכס, הפרש בין גובה ההטבות לזמן קצר להן זכאי העובד. מהוון

 .כהתחייבות

 

 :שערי חליפין ובסיס ההצמדה 2.21

 

נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על , או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ (1)

 .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום המאזן

 

מדד . )יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך המאזן (2)

או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ( החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

 .בהתאם לתנאי העסקה, (מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי)

 

 :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד (3)

 
 

 מדד בישראל

 מדד בגין מדד ידוע היציג של הדולר 

 נקודות נקודות (דולר 1-ח ל"ש) 

    

    :ליום הדוחות הכספייםתאריך 

 117.8 117.38 3.549 2010בדצמבר  31

 114.77 114.77 3.775 2009בדצמבר  31

    

 % % % 

 שיעורי השינוי לתקופה של 

    :ביום סתיימהנשנה ש

 2.7 2.3 (5.99) 2010בדצמבר  31

 3.95 3.8 (0.71) 2009בדצמבר  31

 3.8 4.5 1.16 2008בדצמבר  31
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.22

 

או על תקופות דיווח /המשפיעים על התקופה הנוכחית ו, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים 2.22.1

 :קודמות

 

 IFRS 3 (מתוקן" )צירופי עסקים" 

 

התקן מיושם לגבי צירופי עסקים . פי עסקיםהתקן החדש קובע כללים לטיפול החשבונאי בצירו

 .ואילך 2010בינואר  1שהתרחשו מיום 

 

 IAS 27 (מתוקן" )דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים" 

 

הוראות . התקן החדש קובע את כללי הטיפול החשבונאי בדוחות כספיים מאוחדים ונפרדים

התקן מיושם . או לאחריו, 2010בינואר  1התקן חלות לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 .לגביהם מיושמות הוראות התקן בדרך של מכאן ולהבא, פרט למספר חריגים, למפרע

 :החשבונאי בדוחות כספיים מאוחדים ונפרדים כללי הטיפול  להלן עיקרי

 

במסגרתן מחזיקה הקבוצה , התקן קובע כי עסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה

 . יטופלו כעסקאות הוניות, מאוחדת לפני ולאחר העסקהבשליטה בחברה 

תימדד יתרת , שלאחריהן מאבדת הקבוצה את שליטתה בחברה המאוחדת ,במסגרת עסקאות

 . ההשקעה בחברה המאוחדת במועד איבוד השליטה בשווי הוגן

העולה על חלקו בהונה העצמי ייוחס לו בהתעלם , חלק המיעוט בהפסדי חברה מאוחדת

 . יכולתו לביצוע השקעות נוספות בחברה המאוחדתוממחויבויותיו 

 

התקן מיושם . ואילך 2010בינואר  1הוראות התקן חלות לתקופות שנתיות המתחילות ביום 

 ".מכאן ולהבא"התקן בדרך של לגביהם ייושמו הוראות , פרט למספר חריגים, למפרע

 בדצמבר 31השנה שהסתיימה ביום הקבוצה ייחסה לזכויות שאינן מקנות שליטה במהלך 

אשר נזקף להון העצמי חלף לרווח והפסד  ח"ש אלפי 1,141את חלקן בהפסד בסך של  2010

 .כפי שהיה מוכר אילו לא היה מאומץ התקן החדש

 51הסתכם לסך של , 2010מבר דצב 31החברה ליום יתרת זכויות שאינן מקנות שליטה בהון 

 .תשלום מבוסס מניות בחברות הבנותהפסדי החברות המאוחדות וכתוצאה מזקיפת  ח"שאלפי 

 

 

  תיקוןIAS 28 "( בדבר איבוד השפעה מהותית בחברה כלולה" )השקעות בחברות כלולות 

 

תוקנו , כאמור לעיל, "דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים( "מתוקן) IAS 27במסגרת אימוץ 

התיקון קובע את הטיפול החשבונאי ". השקעות בחברות כלולות" IAS 28הוראות מסוימות ב 

כאשר הישות ממשיכה להחזיק זכויות מסויימות , לעניין איבוד השפעה מהותית בחברה כלולה

לגבי תקופות דיווח שנתיות " כאן ולהבאמ"התיקון מיושם בדרך של . בחברה המושקעת

 .או לאחריו, 2010בינואר  1המתחילות ביום 
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך) :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.22

 

או /התקופה הנוכחית ו אשר אין להם השפעה מהותית על, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים 2.22.2

 על תקופות דיווח קודמות

 

 

  תיקוןIAS 7 "דוחות תזרים מזומנים" 

 

מבהיר כי רק יציאות המביאות לידי נכס המוכר בדוח על " דוחות תזרים מזומנים"  IAS 7תיקון

התיקון מיושם . המצב הכספי כשירות לסיווג כתזרימי מזומנים ששימשו לפעילות השקעה

 .או לאחריו, 2010בינואר  1למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 

  תיקוןIAS 36 "ירידת ערך נכסים" 

 

קובע כי בהקצאת מוניטין ליחידות מניבות מזומנים או " ירידת ערך נכסים" IAS 36ון תיק

כל יחידה או קבוצה של יחידות , לקבוצות של יחידות מניבות מזומנים לשם בחינת ירידת ערך

. לפני קיבוץ מגזרים בעלי מאפיינים כלכליים דומים למגזר אחד, לא תהיה גדולה ממגזר פעילות

בינואר  1לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"בדרך של  התיקון מיושם

 .או לאחריו, 2010
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך: )תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.22

 

אשר עשויה , על ידי הקבוצהף ולא אומצו באימוץ מוקדם קושאינם בתו שפורסמותקנים ופרשנויות  2.22.3

 ת עתידיותולהיות להם השפעה על תקופ

 

  תיקוןIAS 32 "מכשירים פיננסיים הצגה" 

 

כי מכשירים נגזרים אשר הונפקו במסגרת הנפקת זכויות לבעלי המניות , במסגרת התיקון נקבע

 המאפשרים למחזיק לרכוש מספר קבוע של מכשירים הוניים בתמורה לסכום קבוע, הקיימים

יסווגו , הנקוב במטבע שאינו מטבע הפעילות של החברה, של מזומן או נכס פיננסי אחר

בהתאם , כמכשירים הוניים ובלבד שהזכויות הוצעו לכלל מחזיקי המכשירים ההוניים של הישות

בינואר  1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . לשיעורי החזקתם

 .או לאחריו, 2011

 

אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי , בשלב זה

 .ותוצאות פעולותיה

 

 9 IFRS "מכשירים פיננסיים" 

 

התקן קובע . התקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של נכסים והתחייבויות פיננסיים

- להלן שכל הנכסים הפיננסיים יטופלו כ

 

  יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי הוגן מכשירי חוב
קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע . דרך רווח והפסד

לניהול נכסים פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם 
 .נכסים פיננסיים

 

  חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך רווח ניתן לייעד מכשיר
והפסד אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה 

 . נמדד בעלות מופחתת
 

 מכשירי הון ימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד. 
 

 כאשר רווחים או הפסדים  ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן
לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת , מכשירים שיועדו כאמור. נזקפים לרווח כולל אחר

 . לרבות בעת במימוש, ערך ורווח או הפסד בגינם לא יועבר לרווח והפסד
 

 חוזים מעורבים , במקום זאת. נגזרים משובצים בנכסים פיננסיים לא יופרדו מהחוזה מארח
בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי , יימדדו בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן

 . המזומנים החוזיים
 

  מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה את
 .העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים המודל

 

  השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים אלו
יחד עם . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. יימדדו תמיד לפי השווי ההוגן

 .וי הוגןזאת התקן מציין שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשו
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 

 (המשך: )תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.22

 

אשר עשויה , שפורסמו ושאינם בתוקף ולא אומצו באימוץ מוקדם על ידי הקבוצהתקנים ופרשנויות  2.22.3

 (המשך)להיות להם השפעה על תקופת עתידיות 

 

 9 IFRS "(המשך) "מכשירים פיננסיים 

 

 :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות

 

  השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה כשווי הוגן דרך
המיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות נזקף ישירות לרווח כולל , רווח או הפסד
 .זקיפה זו  יוצרת או מגדילה חוסר הקבלה חשבונאיתאחר אלא אם 

 

 סכום השווי ההוגן שנזקף לרווח כולל , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת
 .אחר לא יסווג לרווח והפסד

 

 לרבות מכשיר פיננסי נגזר , יימדדו בשווי הוגן, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים
למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן המהווה התחייבות הקשור 

 .מהימן 
 

לגבי תקופות דיווח , למעט חריגים כמפורט בתקן, הוראות התקן חלות בדרך של יישום למפרע

ישויות המיישמות . יישום מוקדם אפשרי. או לאחר מכן 2013בינואר  1שנתיות המתחילות ביום 

כמו . רשאיות שלא ליישם בדרך של יישום למפרע 2012בינואר  1את התקן ביישום מוקדם לפני 

ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים , בכפוף להוראות המעבר של התקן, כן

 .מבלי לאמץ את ההוראות האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות, פיננסיים בלבד

 

ת השפעת יישום התקן על מצבה הכספי בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד א

 .ותוצאות פעולותיה

 

 שינוי מדיניות חשבונאית 2.23

 

החברה שינתה את מדיניותה החשבונאית בדבר הצגת התחייבות בגין תמלוגים לשלם למדען  2010במהלך שנת 

ת את והחליטה לשנו, החברה נהגה בעבר להכיר בכל התקבולים מהמדען כחלק מהפעילות השוטפת. הראשי

המדיניות החשבונאית שלה כך שסכומים שנתקבלו מהמדען הראשי והוכרה בגינם התחייבות פיננסית ייזקפו 

 .לפעילות מימון בדוח תזרים

 

ההנהלה בדעה שהמדיניות החדשה עדיפה כיוון שהיא מביאה לטיפול נאות יותר לגבי הצגת דוח על תזרימי 

 . מית ולפיכך הדוחות הכספיים של החברה יהיו יותר בני השוואההמזומנים והיא עקבית עם פרקטיקה ענפית מקו

שינוי המדיניות החשבונאית משפיע על הצגת נתוני ההשוואה בדוח על תזרימי המזומנים לתקופות שקדמו לשנת 

2010. 

 

 השפעת היישום למפרע על דוח תזרים מזומנים לשנה הנוכחית ולשנים קודמות

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 2010 2009 2008 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

קיטון בתזרימי המזומנים מפעילות 

 שוטפת

(551) (933) (884) 

גידול בתזרימי המזומנים מפעילות 

 מימון

 551  933  884 

 

 

 
 
 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

24 

 
 

 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית - 2 ביאור

 
 (המשך) שינוי מדיניות חשבונאית 2.23 

 

ניות חשבונאית הנהלת החברה החליטה שלא להציג דוח נוסף על המצב הכספי זאת על אף כי יישמה למפרע מדי   
הנהלת החברה סבורה כי מאחר והיישום למפרע של מדיניות חשבונאית חדשה כאמור לעיל . חדשה כמפורט לעיל

 31הצגת דוח נוסף ליום , 2008בדצמבר  31אינה משפיעה על המצגים המשתקפים בדוח על המצב הכספי ליום 
וכן אינה תורמת למשתמשי , תהא בנסיבות האמורות לא רלוונטית להבנת הדוחות הכספיים  2008בדצמבר 

הדוחות הכספיים לצורך קבלת החלטות כלכליות או לצורך הבנת ההשפעה של עסקאות מסוימות ואירועים על 
 .המצב הכספי של החברה

 

 

 :גורמי מפתח לחוסר וודאות באומדןם וחשבונאיים קריטיישיקולי דעת  - 3 ביאור

 

 :כללי 3.1

 

,  במקרים מסוימים, נדרשת הנהלת החברה, לעיל 2 ביאורהמתוארת ב, ביישום המדיניות החשבונאית של החברה

להפעיל  שיקול דעת חשבונאי נרחב בנוגע לאומדנים והנחות בקשר לערכם הפנקסני של נכסים והתחייבויות 

מבוססים על ניסיון העבר וגורמים אחרים , האומדנים וההנחות הקשורות. שאינם בהכרח בנמצא ממקורות אחרים

 .וצאות בפועל  עשויות להיות שונות מאומדנים אלההת. הנחשבים כרלוונטיים

 

שינויים לאומדנים החשבונאיים  מוכרים רק . נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף, האומדנים וההנחות שבבסיסם

בתקופה בה בוצע שינוי באומדן במידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה האמורה 

 .בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיותובתקופות עתידיות במקרים 
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 (המשך: )גורמי מפתח לחוסר וודאות באומדןם ושיקולי דעת חשבונאיים קריטיי - 3 ביאור

 

 :שיקולי דעת קריטיים ביישום מדיניות חשבונאית 3.2

 

שביצעה ההנהלה , (ראה לעיל)ים פרט לאלו הכרוכים באומדנ, המובא להלן מתייחס לשיקולי דעת קריטיים

ושיש להם השפעה משמעותית ביותר על הסכומים שהוכרו , בתהליך יישום המדיניות החשבונאית של החברה

 .בדוחות הכספיים

 

  ירידת ערך של נכסים פיננסיים זמינים למכירה 

 

במסגרת בחינת . IAS 39החברה בוחנת ירידת ערך של נכסים פיננסיים זמינים למכירה בהתאם להוראות 

וכן , את משך התקופה בה עולה עלות ההשקעה על שווייה ההוגן, בין היתר, בוחנת החברה, ירידת הערך

לרבות שינויים בפעילותה , את מצב עסקי המושקעת ואת ביצועיה ביחס לחברות אחרות בתחום פעילותה

 . התפעולית ובתזרימי המזומנים שלה

 

 עלויות מחקר ופיתוח -אופן פנימי נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו ב 

 

ח רווח והפסד לנכס בלתי מוחשי שנוצר "החברה בוחנת את המעבר של רישום עלויות מחקר ופיתוח מדו

 .באופן פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה שיוצג במאזן החברה

 

כולתה את י, את היתכנות הטכנית להשלמת הנכס, בין היתר, בוחנת החברה, במסגרת בחינת הנכס

את הצפי להטבות כלכליות שינבעו מהנכס בעתיד ואת יכולתה , הכלכלית של החברה להשלים את הנכס

 .של החברה למכור את הנכס

 

 מענקי מדען ראשי 

 

, בשווי הוגן, יוכר המענק כהתחייבות פיננסית, במועד ההכרה הראשונית 2.16.2 ביאורכמבואר ב

כשהוא מנוכה בשיעור היוון , מזומנים הצפוי להחזר המענקבהתבסס על הערך הנוכחי של זרם תזרימי ה

ההפרש בין גובה המענק לבין שוויו ההוגן יטופל . המשקף את רמת הסיכון של פרויקט המחקר והפיתוח

תימדד ההתחייבות בעלות מופחתת תוך שימוש  בשיטת הריבית , בתקופות עוקבות. כמענק ממשלתי

 . האפקטיבית

 

 .יביא לשינוי בשווי ההוגן של ההתחייבות למדען או בתחזית ההכנסות ההיווןמדן שיעור ושינוי בא

 

 :לחוסר ודאות באומדןמקורות מפתח  3.3

 

 שווי הוגן של מכשירים פיננסיים 

 

מפעילה הנהלת החברה שיקול דעת בבחירת טכניקות הערכה נאותות למכשירים , 2 ביאורכמתואר ב

טכניקות ההערכה בהן עושה הנהלת החברה שימוש . שאין להם מחיר שוק מצוטט בשוק פעיל, פיננסיים

השווי ההוגן של מכשירים פיננסיים אחרים נקבע בהתבסס על . הינן כאלה המיושמות בידי משתתפי שוק

אומדן . בהתבסס על הנחות הנתמכות במחירי ושיעורי שוק נצפים, מי המזומנים החזויים מהםהיוון תזרי

השווי ההוגן של מכשירים פיננסיים שאינם רשומים למסחר בשוק פעיל כולל מספר הנחות שאינן נתמכות 

 . במחירי ושיעורי שוק נצפים
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 מזומנים ושווי מזומנים - 4 ביאור

 

 :ההרכב

 רבדצמב 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 6,345  1,061  מזומנים ויתרות בבנקים

 10,240  7,740  צרקדונות לזמן קיפ

  8,801  16,585 

   

 

 

 השקעה בבטוחות סחירות - 5 ביאור

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   אגרות חוב שקליות

 467  333  אגרות חוב צמודות למדד

 20,600 10,427 אגרות חוב לא צמודות

 -  10,021 קרן נאמנות

  20,781  21,067 

   

 

 

 חייבים ויתרות חובה - 6 ביאור

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 493  599  מוסדות ממשלתיים

 840  252  לקבל מענקי מדען

 )*( 584  1,133  צדדים קשורים

 300  523  הוצאות מראש 

 -  18  אחרים

  2,525  2,217 

   

   .סווג מחדש)*( 
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 השקעה בחברות מוחזקות - 7 ביאור

 

 :מאוחדותמידע על חברות  7.1

 

 :המאוחדות המוחזקות במישרין על ידי החברה החברותפירוט 

 

 
בזכויות  שיעור החזקה

 בהון החברה המאוחדת

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 % % 

   המאוחדת החברה שם

 76.05 76.05 מ "בע( 2005)מדיקל -כאהר

 91.99 91.99 מ"בעתרפויטיקס אנלייבקס 

 71.14 87.49 מ"בע טכנולוגיות ביו מרקר

 74.60 74.60 מ"עבורטו 

 100.00 - )*(מ"פרוטאב בע

 

 .7.2.3יצאה מאיחוד למידע נוסף ראה באור  ()*

   

 :חברות המאוחדות של הקבוצההיקף ההשקעה בפירוט 

 היקף ההשקעה 

 )*(בחברה מוחזקת  

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

 מוחזקות במישרין שם החברה הבת
 (2,848) (2,899) ורטו  

 (6,868) (9,083) אנלייבקס

 (2,889) (4,684) כאהר

 (2,136) (2,306) מרקר-ביו

 (6,561) -  )**( פרוטאב

 (18,972) (21,302) 

   

המיוחס , הדוחות המאוחדים היקף ההשקעה בחברה מוחזקת במישרין מחושב כסכום נטו בהתבסס על )*(

המאוחדים של  המציגים בדוחות, של סך הנכסים בניכוי סך ההתחייבויות, מניות החברה האםלבעלי 

 .לרבות מוניטין, החברה מידע כספי בגין החברה  המוחזקת

 .7.2.3יצאה מאיחוד למידע נוסף ראה באור  )**(

 

 :השקעות נוספות בחברות מאוחדות המוחזקות במישרין על ידי החברה

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   )*(הלוואות הניתנות להמרה למניות

 3,012  2,910  ורטו

 6,973  8,549  אנלייבקס

 4,322  5,958  כאהר

 2,616  2,532  מרקר-ביו

 6,987  -  )**(פרוטאב

  19,949  23,910 

   

הלוואות בסך  .Libor+  3% בשיעורההלוואות צמודות לשער החליפין של הדולר ונושאות ריבית עיקר  )*(

 .3%+ אינן צמודות ונושאות ריבית בשיעור פריים , מכלל ההלוואות, ח"אלפי ש 855

 .7.2.3 יצאה מאיחוד למידע נוסף ראה באור )**(

  



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

28 

 

 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7ביאור 

 

 (המשך: )מידע על החברות המאוחדות 7.1

 

 "(ורטו" -להלן )מ "ורטו בע 7.1.1

 

החברה עוסקת במחקר ופיתוח . 2003בפעילות עסקית בחודש ספטמבר ורטו התאגדה בישראל והחלה 

 .י הסרה של נוגדנים פתוגניים"טיפול בלופוס ע

 

הקניין הרוחני של ורטו . נפרסטק בבית חולים הדסה עין כרם' פיתוחי ורטו מבוססים על תגליות של פרופ

 .בלעדי מהדסית על פטנטים ובקשות פטנטים רישיוןכולל 

 

בעקבות . חקר והפיתוח של ורטו אושר על ידי המדען הראשי במסלול החממות הטכנולוגיותפרוייקט המ

ניות מרכז טכנולוגי  -לפעול במסגרת החממה הטכנולוגית , 2003בחודש ספטמבר , החלה ורטו, האמור

לתקופה בת ידי המדען הראשי -חלק מפעילותה של ורטו מומן בשלב זה על"(. ניות" -להלן )מ "בע

 .יםכשנתי

 

בשלוש בשיעור מסך המכירות תהיה ורטו חייבת בתשלום תמלוגים , פי התקשרות עם המדען הראשי-על

מתחילת השנה הרביעית ועד תום השנה השנה השישית ממועד , 3%השנים הראשונות בשיעור של 

ומתחילת השנה השביעית , 4%שיעור של , תחילת מכירות פירות המחקר והפיתוח -תחילת ההחזר 

ממכירות פירות המחקר והפיתוח שמומנו על ידי המדען    5%עד תחילת ההחזר ואילך שיעור של ממו

, ידו כשהם צמודים לשער החליפין של הדולר-הראשי עד לגובה סכומי המימון שניתנו או שינתנו על

 .2%+ונושאים ריבית ליבור

 

ל בשלב ביצוע הניסויים הקליניים נמסר לורטו אישור בכתב לפיו רשאית היא להתחי 2007בינואר  9ביום 

 .בבני אדם

 

ת להמרה למניות ורטו וניתנ ותלמתן הלווא מיםבין החברה לבין ורטו הסכ תמונח 2006 - 2009 בשנים

על ידי החברה לצורך הקניין הרוחני והפיתוח עסקי של  והועמד ותההלווא, דולר 750,000 של בסכום כולל

אלא אם  (על פני מספר מועדים) והן תפרענה Libor + 3%ת של ההלוואות נושאות ריבית שנתי. ורטו

וזאת לפי שווי החברה לורטו של  לחברה הזכות להמיר את ההלוואות למניות ורטו .ורטותומרנה למניות 

ל  1,000במידה וורטו תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל ינוע בין . (סףלפני הכ)דולר  500,000

תומרנה באופן , בתוספת הריבית הצבורה, ההלוואות .להסכמי ההלוואה השונים בהתאם, דולראלפי  500

 .מערך המניות באותה הקצאה 20%אוטומטי למניות ורטו וזאת בשיעור הנחה של 

 

הושלמו בהצלחה ( Phase I/II)הניסויים   .נכון למועד דוח זה החברה התחילה בניסויים בבני אדם

 .שותף למימון וביצוע הניסוי הבאוהחברה נמצאת בתהליכי איתור 

 

  "(ביו מרקר"-להלן ) "(לשעבר" אינקיור)"מ "ביו מרקר טכנולוגיות בע 7.1.2

 

 . 2002והחלה את פעילותה באוגוסט  2002באוגוסט  25מרקר התאגדה בישראל ביום ביו 

 

ביו מרקר  נמצאת . בתחום איתור מוקדם של סרטן, טכנולוגיה-ביו מרקר עוסקת במחקר ופיתוח בשוק הביו

 .עדיין בשלבי הפיתוח ולכן עדיין לא רשמה הכנסות מפעילותה העיקרית

 

ביו מרקר  שילמה למרכז (. המרכז -להלן " )מרכז לייזמות -טק הר חוצבים -היי"ביו מרקר הוקמה בחממת 

מה הוק, הופרט המרכז ובעקבות ההפרטה, 2003בשנת . עבור שירותי ניהול והוצאות תפעול בסיסיות

 .שהמשיכה את פעילות המרכז, (לייר-ון -להלן" )מ"ירושלים בע -לייר לטכנולוגיה -מרכז ון“, חברה חדשה

 

מסך  בשיעורתחייבה ביו מרקר לתשלום תמלוגים , בעקבות הסכם בין המדען הראשי לבין ביו מרקר

. ל ידי המדעןבהתאם למכירות המוצרים של ביו מרקר  אשר מומנו ע 3.5%-3%מכירותיה בשיעור של 

צמוד לדולר ובתוספת של ריבית בשיעור ריבית , גובה התמלוגים יהיה עד לסכום שנתקבל מהמדען הראשי

 .הליבור
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 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7ביאור 

 

 (המשך: )מידע על החברות המאוחדות 7.1

 

 "(מרקרביו "-להלן ) "(לשעבר" אינקיור)"מ "ביו מרקר טכנולוגיות בע 7.1.2

 

חתמו ביו מרקר ובעלי מניותיה על הסכם לפיו תקצה בעתיד ביו מרקר  לבעלי  2005בחודש ספטמבר 

שעור אחזקותיה של . ח"אלפי ש 216בתמורה להמרת הלוואות בעלים למניות בסך , מניות 200מניותיה 

 .67% -החברה בביו מרקר  לאחר הנפקת המניות ידולל לכדי כ 

 

כן -התקבל אישור ועדת הלסינקי המוסדית בהדסה לעדכון פרוטוקול הניסוי וכמו 2008בינואר  11ביום 

ולקיחת דמים מחולי דלקת פרקים , סוגי סרטן נוספים,  טופס הסכמה מדעת להכללת כל שלבי סרטן השד

 .או טראומה/וגם מאנשים העוברים ניתוח ו

 

ת להמרה למניות ביו וניתנ ותמתן הלוואל יםמהסכ בין החברה לבין ביו מרקר מונחת 2006 - 2009בשנים 

הועמדה על ידי החברה כדי לסייע ביו מרקר לעמוד  ותההלווא. אלפי דולר 657של  מצטבר סךב מרקר

 .בויותיה ובכלל זה לבדוק אפשרות להשלמת מיזוג עם חברת פרוייקטים אחרתיבהתחי

 

על פני מספר ) נהתפרע ןוה, LIBOR+  3%ריבית שנתית בשיעור של  נהתישא ותכי ההלווא סוכם

את , העל פי שיקול דעת, לחברה נתונה הזכות להמיר. למניות ביו מרקר נהאלא אם תומר, (מועדים

במידה וביו מרקר תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות . ההלוואה למניות ביו מרקר

, למניות ביו מרקר( הריבית הצבורה בתוספת)החברה תהיה רשאית להמיר את ההלוואה , דולר 500,000

במידה ולא תבוצע השקעה בהון ביו . מערך המניות באותה הקצאה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של 

ולתת  יום הפירעוןיום לאחר  30החברה תהיה רשאית עד , הפירעון הנקוב בחוזי ההלוואותמרקר עד ליום 

 250,000וזאת לפי שווי חברה לביו מרקר של  ,לביו מרקר הודעה על המרת ההלוואה למניות ביו מרקר

 (.לפני הכסף ובדילול מלא)דולר 

 

ביו מרקר טכנולוגיות "ל" מ"אינקיור בע"מ את שמה מ"בע שינתה חברת ביו מרקר 2009בחודש נובמבר 

 EU-VIDOהחברה מפתחת מוצרים דיאגנוסטיים למחלת הסרטן ונמצאת בעיצומו של ניסוי קליני , מ"בע

במהלך הרבעון חברת ביו מרקר הגישה בקשה למענק מחקר מלשכת המדען (. של חולי סרטן בדיקת דם)

  .לזיהוי מחלות סרטן PARהראשי בנושא ערכה דיאגנוסטית מבוססת סמני 

 

אלף דולר  400לפיו החברה השקיעה , נחתם הסכם השקעה בין החברה לבין ביומרקר 2010בחודש יוני 

כאשר , במנות ההשקעה על פי ההסכם הועברה לביומרקר. ת של ביומרקרמניות רגילו 89,888-בתמורה ל

אלפי דולר הנוספים הועברו  200-ו, הועברו לביומרקר לאחר החתימה על הסכם ההשקעה אלפי דולר 200

חתימה )בעקבות השלמת אבן דרך שנקבעה בהסכם ההשקעה  2010במהלך החודשים נובמבר ודצמבר 

 (.CCAT-על מזכר ההבנות לקבלת רישיון בלעדי בסמן ה

 

קי המוסדית להרחבת הניסוי אותו היא ביומרקר קיבלה את אישור ועדת הלסינ 2010בחודש דצמבר 

מבצעת במכון שרת לאונקולוגיה של בית החולים הדסה עין כרם ובהדסה הר הצופים על מספר גדול של 

במטרה לאשש את הממצאים הראשונים ולקבוע במדויק את , הגס מעיהדגימות דם מחולות בסרטן השד ו

דוגמאות דם אשר יבדקו  500 -נתה מאגר של כביומרקר ב. הרגישות והסגוליות של בדיקת הדם הפשוטה

מיליוני  1.2לצורך מימון הניסוי הקליני תעמיד החברה לרשות ביומרקר הלוואה בהיקף . 2011במהלך 

 .ח"ש

 

 "(כאהר" -להלן )מ "בע( 2005)מדיקל -כאהר 7.1.3

 

 .בשליטת החברה 2005כאהר הינה חברה פרטית שהתאגדה בישראל בחודש ספטמבר 

 

מארק ' המבוססים על תגליות של פרופ, אימוניות וסרטן -פתחת טיפולים חדשניים למחלות אוטו כאהר מ

 -ר יעקב רחמילביץ ומעבדתו בבית החולים הדסה עין "ינסקי ומעבדתו באוניברסיטת פנסיבלניה וד'טיקוצ

 .כרם
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 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7ביאור 

 

 (המשך): מידע על החברות המאוחדות 7.1

 

 "(כאהר" -להלן )מ "בע( 2005)מדיקל -כאהר 7.1.3

 

 500,000החליט דירקטוריון החברה על ביצוע השקעה בחברת כאהר בסך של , 2007בחודש פברואר 

על פי הסכם , דולר 750,000ההשקעה בוצעה במסגרת התחייבותה של החברה להשקיע סך של . דולר

 -החליט דירקטוריון כאהר על שינוי שם החברה ל 2007יוני ב 18ביום . 2005בדצמבר  18שנחתם ביום 

 ".מ"בע( 2005)מדיקל  -כאהר "

 

לקניין רוחני המקיף מספר  רישיון University Of Pennsylvania -מ קיבלה כאהר 2008בסוף שנת 

 PP14לרבות חלבון  הלהמשיך את הפיתוח של מוצריכאהר פועלת . TSCPחלבונים חדשניים מוסג 

 .UPENNמ מול "לטיפול במחלות אוטואימוניות שונות וכן להשלמת המו

 

מ על הסכם לקבל רישיון לשימוש רוחני "חתמה חברת כאהר בע 2009במהלך הרבעון הראשון של 

הוקצה , המשלים להערכתו את הקניין הרוחני הקיים אצלה תמורת קבלת זכות השימוש בקניין הרוחני

. 7.6%-לאחר הקצאה זו החברה מחזיקה בכאהר כ. מהון המונפק של כאהר 4.9%-לבעלי הקניין הרוחני כ

ח מול רווח כתוצאה "שלפי א 1,850כתוצאה מהקצאה זו הוכר בדוחות הכספיים נכס בלתי מוחשי בסך של 

 .מירידה בשיעור החזקה באותו סכום

 

 1,100של כולל בסך  תוהמיר ותלמתן הלווא מיםבין החברה לבין כאהר הסכ תמונח 2007 - 2009בשנים 

ריבית שנתית בשיעור של  נהתישא ותכי ההלווא, סוכם. לצורך המשך מימון פעילותה אלף דולר

LIBOR+3% .סוכם בין הצדדים כי במקרה בו . בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם נהתפרע ההלוואות

ואה באופן אוטומטי תומר ההלו, כאהר תקצה מניות עד למועד בו עליה להשיב לחברה את ההלוואה

 .מערך המניות באותה הקצאה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות כאהר

 

אלף דולר  400של כולל בסך  ותהמיר ותלמתן הלווא מיםבין החברה לבין כאהר הסכ תמונח 2010 בשנת

ריבית שנתית בשיעור של  נהתישא ותכי ההלווא, סוכם. המשך מימון פעילותהלצורך  ח"אלף ש 200 וכן

LIBOR+3%  ת שאינן צמודותולהלווא 3%+ להלוואות הצמודות לשער החליפין של הדולר ו פריים .

סוכם בין הצדדים כי במקרה בו כאהר תקצה . בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם נהתפרע ההלוואות

, אופן אוטומטי למניות כאהרתומר ההלוואה ב, מניות עד למועד בו עליה להשיב לחברה את ההלוואה

להלוואות הצמודות לשער החליפין של  מערך המניות באותה הקצאה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של 

 .מערך המניות באותה הקצאה להלוואות שאינן צמודות 30%שיעור הנחה של ותוך הדולר 

 

החברה . י דולריםעם שותף אסטרטגי אשר מתכוון להשקיע בה מספר מיליונ במשא ומתןכאהר נמצאת 

 . מתכוונת לבצע הזרמת מימון בדרך של הלוואה המירה בכדי לאפשר את השלמת העסקה עם השותף

 .דות מול החברהמכאהר תבקש הארכה של מועדי הפירעון של ההלוואות ההמירות התלויות ועו, במקביל

 

 מ"בע אנלייבקס 7.1.4

 

 .ונמצאת בשליטת החברה, 2005הינה חברה פרטית שהתאגדה בישראל בחודש ספטמבר  אנלייבקס

 

מאחסן  כנגד שתל מפתחת מערכת חדשנית הכוללת תרופה ומכשיר רפואי לטיפול במחלת אנלייבקס

(graft-versus-host disease) תשתית הפיתוח מיועדת . בהשתלות ובמחלות דלקתיות ואוטואימוניות

 .שירים למצבים דלקתיים קרדיווסקולריים ומחלות אוטואימוניותלצורך פיתוח תכ

 

, (allogeneic)הליך המכונה השתלה אלוגנית , השתלת מח עצם או תאי גזע הנתרמים על ידי אדם אחר

לוקמיה  -כגון סרטן הדם , (hematopoietic)הוא טיפול שניתן במקרים של מחלות המטופואטיות 

(leukemia .)שתל כנגד  מחלת"רי ההשתלות החולים מפתחים מחלה הנקראת ממק 30%-50%-בכ

שבה תאי השתל החדשים תוקפים את רקמות  ,(graft-versus-host disease, GVHD)" מאחסן

בליקוי בתפקוד הכבד , בעיות בעור ,בשלשולים, מתבטאת בתפרחת GVHDמחלת "(. המאחסן)"המושתל 

והדבר מהווה מחסום להשתלות מח עצם , GVHD-גולי לאין כיום טיפול ס. ולעתים אפילו בסכנת חיים

 .אלוגניות מוצלחות
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 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7ביאור 

 

 (המשך: )מידע על החברות המאוחדות 7.1

 

 (המשך) מ"בע אנלייבקס 7.1.4

 

לטיפול במחלות דלקתיות ואוטואימוניות תוך התמקדות  ApocureTMמפתחת מערכת הנקראת  אנלייבקס

הוא מכשיר בטיחותי לכאורה  ApocureTM, בניגוד לטיפולים הנוכחיים. GVHDבשלב הראשון של מחלת 

 .ואינו צפוי לגרום לתופעות לוואי היות והשימוש המיועד הוא רק בתאים שנלקחו מהמטופל

 

היא , חר השלמת ההכנות וקבלת האישורים הנדרשיםהודיעה החברה כי לא 2009באוקטובר  12ביום 

לבחינת בטיחות ויעילות ראשונית של טיפול ( phase I/IIa)החלה בביצוע ניסוי קליני בבני אדם חולים 

. בבית החולים הדסה עין כרם( Graft Versus Host Disease)מבוסס תאים במחלת השתל נגד מאחסן 

כניותיה הכוונה היא כי הניסוי הקליני יתקיים במרכז רפואי נוסף דיווחה לחברה כי בהתאם לתו אנלייבקס

 .בארץ

 

מדובר במחלה . מחלת השתל נגד מאחסן הינה כיון המחסום המשמעותי ביותר לביצוע השתלות מח עצם

שעוברים השתלת מח עצם ( 50%-30%)קשה וקטלנית המתפתחת אצל חלק גדול מחולי סרטן הדם 

 .משפחה הנתרמת מתורם זר או מקרוב

 

 .חולים 12 -יתבצע בשני מרכזים רפואיים בארץ וישתתפו בו כ, הניסוי שהחל מתוכנן להסתיים בתוך כשנה

 .על תוצאות ראשוניות טובות בניסוי הקליני אותו היא מבצעת אנלייבקסדווחה  2009נכון לסוף שנת 

 

  -כולל של כ סךות בהמיר ותואלמתן הלו מיםבין החברה לבין אנלייבקס הסכ מונחת  2006 - 2009בשנים 

ריבית  נהתישא ותההלווא. בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם נהתפרע ההלוואות. אלפי דולר 1,712

 ליום הפירעוןסוכם בין הצדדים כי במקרה בו אנלייבקס תקצה מניות עד . LIBOR+3%שנתית בשיעור של 

בשיעור הנחה  ותברה להמיר את ההלוואהיה רשאית החת, דולר 500,000בסיבוב השקעה של לפחות 

 יום פירעוןעד למועד חלוף  ותההלווא נהבמידה ולא תומר. מערך המניות באותה הקצאה 20%של 

 0.5וזאת לפי ערך חברה של , למניות אנלייבקס ותואתהיה החברה רשאית להמיר את ההלו, ותההלווא

 (.לפני הכסף)מיליון דולר לאנלייבקס 

 

 280  -כולל של כ סךות בהמיר ותלמתן הלווא מיםבין החברה לבין אנלייבקס הסכ מונחת 2010 בשנת

 ותההלווא. בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם נהתפרע ההלוואות. ח"אלף ש 855וכן  אלפי דולר

להלוואות  3%+ להלוואות הצמודות לשער החליפין של הדולר ו פריים  LIBOR+3% בשיעור נהתישא

בסיבוב השקעה  ליום הפירעוןסוכם בין הצדדים כי במקרה בו אנלייבקס תקצה מניות עד  .שאינן צמודות

 35%-20%הנחה של בשיעור  ותתהיה רשאית החברה להמיר את ההלווא, דולר 500,000של לפחות 

תהיה , ותההלווא יום פירעוןעד למועד חלוף  ותההלווא נהבמידה ולא תומר. מערך המניות באותה הקצאה

מיליון דולר  0.5וזאת לפי ערך חברה של , למניות אנלייבקס ותשאית להמיר את ההלוואהחברה ר

 (.לפני הכסף)לאנלייבקס 

 

 :חברות הכלולותמידע על  7.2

 

 :הכלולות המוחזקות במישרין על ידי החברה החברותפירוט 

 

בזכויות  שיעור החזקה
 כלולותבהון החברה ה

 2010בדצמבר  31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 % % 

   הכלולה החברה שם

 - 69.79 מ"פרוטאב בע

 38.05 26.28 מ"בע נוירוסייאנססקיור -סל

 23.90 24.77 מ"טרומבוטק בע

 25.50 25.50 מ"יוגייט בע'קונג

 פירוקתחת  פירוקתחת  מ"סיגנל בעטי קיי 
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 (המשך) השקעה בחברות מוחזקות - 7 ביאור

 

 (המשך) :כלולותהמידע על חברות  7.2

 

 :להלן מידע תמציתי מתוך דוחותיהן הכספיים של החברות הכלולות של הקבוצה

 

 וגייט'קונג טרומבוטק *פרוטאב סלקיור 

 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 

 ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי 

         

 5,089  534  3,951  3,885  1,867  11,915  6,989  26,718  נכסים

 1,375  1,457  3,304  1,513  8,429  5,020  3,335  4,356  התחייבויות

 3,714  (923) 647  2,372  (6,562) 6,895  3,654  22,362  נטו, נכסים

         

 947  (235) 155  587 -  3,627  1,243  8,509  חלק הקבוצה בנכסים נטו של החברות הכלולות

         

 

 

 וגייט'קונג טרומבוטק *פרוטאב סלקיור 

 2010 2009 2008 2010 2009 2008 2010 2009 2008 2010 2009 2008 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"שאלפי  ח"אלפי ש 

             

 2,705  2,404  4,767  3,835  2,182  2,125  2,049  2,887  4,883  3,499  4,807  7,329  הפסד לשנה

             

חלק הקבוצה בהפסדי 

 690  6,131  1,194  920  753  519  -  -  3,701  119  1,714  2,445  חברות כלולות

             

 .7.2.3יצאה מאיחוד למידע נוסף ראה באור  *()
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 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7 ביאור

 

 (המשך) :הכלולותמידע על החברות  7.2

 

 "(טרומבוטק" -להלן )מ "טרומבוטק בע 7.2.1

 

 :כדלקמן 2010בדצמבר  31 -בדוחות הכספיים של החברה מוצגת ההשקעה של החברה בטרומבוטק ל

 

 ח"אלפי ש 

  

 3,552  חלק החברה בהון עצמי של טרומבוטק

 196  יתרת עודף עלות רכישה

 (3,035) חלק החברה בהפסדי טרומבוטק

 713  סך הכל

  

 

תחום עיסוקה של . 2000והחלה בפעילות עסקית בחודש ספטמבר טרומבוטק התאגדה בישראל 

פקקת בווריד , התקף לב, טרומבוטק הינו פיתוח תרופות המיועדות להמסת קרישי דם לטיפול בשבץ מוחי

 .העמוק ובהתוויות דומות

 

 .בלעדי לשימוש על מגוון בקשות פטנטים ופטנטים רישיוןלטרומבוטק בעלות ו

 

אזי מבית חולים הדסה וקיימת תלות בהמשך מעורבותו 'חיג' מחקרו של פרופטרומבוטק מבוססת על 

 .בשלבים המוקדמים של המשך המחקר

 

תהיה , פי ההתקשרות עם המדען הראשי-על ,חלק מפעילותה של טרומבוטק ממומן על ידי המדען הראשי

מתחילת , תמהמכירו 3%טרומבוטק חייבת בתשלום תמלוגים בשלוש השנים הראשונות בשיעור של 

ומתחילת השנה השביעית  4%השנה הרביעית ועד תום השנה השישית ממועד תחילת ההחזר שיעור של 

ממכירות פירות המחקר והפיתוח שממונו על ידי המדען  - 5%ממועד תחילת ההחזר ואילך שיעור של 

ם של הדולר ונושאי ידו כשהם צמודים לשער החליפין-הראשי עד לגובה סכומי המימון שניתנו או שינתנו על

 .Liborריבית שנתית בשיעור 

 

טרומבוטק מצאה בניסויי מעבדה כי חלק ממקטע של חלבון קצר שהחברה פיתחה , 2007במהלך שנת 

ובכפוף , לאור תוצאות החברה. עשוי למנוע את תופעות הלוואי, ואשר ניתן בשילוב עם תרופות קיימות

 .2008בוטק להתחיל ניסויים קליניים במהלך שנת תכננה טרומ, להעמדת מקורות כספיים כנדרש

 

טרומבוטק סיימה בהצלחה ניסויי בטיחות ראשוניים הנדרשים לצורך  2009בשנת במהלך הרבעון השלישי 

 .התחלת ניסויים קליניים

 

קיבלה טרומבוטק אישור מהמדען הראשי לתמיכה בתכנית מחקר ופיתוח בנושא ,  2009במהלך שנת 

 מיליון 4-סך תקציב התכנית עומד על כ. 2010עד ינואר  2009לתקופה מפברואר " יטיפול בשבץ מוח"

 . 50%-30%ח בשיעור השתתפות של "ש

 

טיפול "פ בנושא "קיבלה טרומבוטק אישור מהמדען הראשי לתמיכה בתכנית מו, 2010בחודש דצמבר 

ח "מיליוני ש 3.4על עד  סך תקציב התכנית עומד. 2011עד מאי  2010לתקופה החל מיוני " בשבץ מוחי

 . 43%בהשתתפות ממוצעת של 

 

עבורו , לשלב הניסויים הקליניים הראשוניים בבני אדםטרומבוטק נכנסה  2010במהלך חודש אפריל 

 .2010אישור ממשרד הבריאות בחודש פברואר  טרומבוטקקיבלה 

 

 .והסתיים בהצלחה החומרמתנדבים בריאים ונועד לבחון את בטיחות  40הניסוי הקליני נערך על 

 

, מוחי שבץ כגון רפואיים שימושים במגוון בו שימוש ובאפשרות החומר בבטיחות לתמוך מיועד זה ניסוי

קליניים  לניסויים במרכז להתבצע עתיד הקליני הניסוי .ורידיים ואוטמים ריאה תסחיפי ,לב שריר אוטם

 .כרם-עין הדסה החולים בבית
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 (המשך)השקעה בחברות מוחזקות  - 7 ביאור

 

 (המשך: )מידע על החברות הכלולות 7.2

 

 (המשך) "(טרומבוטק" -להלן )מ "טרומבוטק בע 7.2.1

 

 ידי על המפותח שהמוצר או שהניסויים יצליחו להבטיח כדי אדם בבני הקליניים הניסויים לשלב בכניסה אין

 .לשיווק המאושר מסחרי מוצר לכדי יגיע טרומבוטק

 

בעקבות ממצאים חדשים שהתקבלו בניסויים בחיות המצביעים על יעילות של הפפטיד בטיפול במחלות 

וכי היא תבחן המשך פיתוח  הגישה בקשה לאישור פטנט  טרומבוטק, ריאה כרוניות כגון אסתמה

 .אפליקציה מול חברות רב לאומיות העשויות לגלות עניין בפיתוח תרופתי לאסתמה

 

 .ל"נערכת לתחילת הניסוי הבא בארץ ובחו טרומבוטקהצלחה והניסוי הסתיים ב

 

חתמו החברה ובעלי מניות אחרים על מסמך עקרונות לקראת ביצוע סבב השקעה , 2007בחודש אוגוסט 

ראטה על פי שיעור האחזקות  -דולר בחלוקה פרו  1,250,000נוסף בטרומבוטק בסך כולל של 

ההשקעה בוצעה לפי שווי חברה . ובהנחת דילול מלא, בטרומבוטק לאחר מימוש האופציה כאמור לעיל

 (. לרבות תוכניות אופציות לעובדים, ובהנחת דילול  מלא, לפני הכסף)דולר  3,200,000מבוטק של לטרו

 

ובו נקבע כי בתמורה , חתמה החברה על הסכם השקעה נוסף עם משקיעים שונים 2009בחודש נובמבר 

כתבי היא תעניק להם מניות ו, 2007-י  הסכם ההשקעה מ"והאופציות שבידם עפ$ 750,000להשקעה של 

במעמד הסכם זה ויתרו המשקיעים על כתבי האופציה לרכישת מניות מסדרה . אופציה חדשים של החברה

3-A 2007פ ההסכם משנת "של החברה שברשותם ע. 

 

 .54.46$לפי מחיר מניה של , של החברה A-2מניות מסדרה  9,458הקצתה החברה , י הסכם זה"עפ

 

אופציות  28,374מתוך )אופציות  11,824 של טרומבוטקות המירו בעלי מני 2010בספטמבר  13בתאריך 

מסכום , ח"שאלפי  3,854בתמורה לסך של , טרומבוטקשל . נ.ח ע"ש A-2  0.01למניות סדרה ( שבמחזור

את תקופת מימוש יתרת טרומבוטק במועד ההמרה האריכה . במזומן ח"שאלפי  3,442 -זה התקבל כ

 .2011בדצמבר  29ל עד לתאריך "האופציות הנ 16,550

 

הארכת תקופת האופציה הגדילה את השווי ההוגן של כתבי האופציה המוצג בהתחייבויות לזמן ארוך בסך 

 .טרומבוטקח במקביל לקיטון בהון העצמי של "אלפי ש 382

 

ונוצר  24.77%-ל 23.90%-עלה שיעור האחזקה של החברה בטרומבוטק מ, כתוצאה מהמרת האופציות

 .ח"אלפי ש 197בסך עודף עלות רכישה 

 

עד לפרסום הדוחות . הטיפול החשבונאי הראשוני בעודף העלות כמוצג בדוחות כספיים אלה הינו ארעי

טרם השלימה החברה את הקצאת עלות הרכישה לנכסים ולהתחייבויות של חברת טרומבוטק , הכספיים

 .ח במסגרת המוניטין"אלפי ש 197ועודף עלות הרכישה מוצג בגובה 

  



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

35 

 

 (המשך) השקעה בחברות מוחזקות - 7 ורביא

 

 (המשך: )מידע על החברות הכלולות 7.2

 

 "(סלקיור" -להלן )מ "סלקיור נוירוסיאנסס בע 7.2.2

 

 :כדלקמן  2010בדצמבר  31בדוחות הכספיים של החברה מוצגת ההשקעה של החברה בסלקיור ליום 

 

 ח"אלפי ש 

  

 12,671  חלק החברה בהון העצמי של סלקיור 

 3,091  על פטנט רישיוןיתרת עודף עלות רכישה המיוחס ל

 (7,227) חלק החברה בהפסדי סלקיור

 8,535  סך הכל

  

 

 ESI Cellסלקיור הינה חברה פרטית שהתאגדה בישראל בבעלותה המלאה של חברה סינגפורית בשם 

International Pte Ltd  (להלן-  (ESI . דולר  מיליון 3בכפוף להשקעה שהחברה ביצעה בסלקיור בסך של

 IP-בלעדי לנצל את ה רישיוןהסכימה להעניק לסלקיור  ESI, ממניות סלקיור 22.5%שהקנתה לחברה 

למטרת פיתוח וליצור של תאי העצבים לטיפולים להחלפת התא של מחלות עצבים מתנוונים אצל בני אדם 

 (.רישיוןהסכם ה -להלן )

 

 רישיוןח אשר מיוחס ל"אלפי ש 10,968נוצר בחברה עודף עלות רכישה בסך , כתוצאה מההשקעה כאמור

 .   שנים 7להערכת הנהלת החברה יתרת אורך חייו הכלכליים הינו . שימוש בפטנט

עולמי בלעדי בתחום הטיפול במחלות  רישיוןניתן לסלקיור , במועד העברת סכום ההשקעה לסלקיור

 .ית ובראשן מחלת הפרקינסוןנוירודגנרטיב

 

סלקיור  תישאחודשים לאחר מתן הרישיון  36במסגרת הסכם הרישיון נקבע כי במהלך תקופה של 

סלקיור  תישאולאחר חלוף תקופה זו , (דולר 250,000עד לסכום של )בעלויות הרישיון של הפטנטים 

 .במלוא עלות הרישום וההחזקה של הפטנטים בגינם ניתן לה רישיון

 

תכנית המסונפת לתכנית המסגרת  - ESNATs-סלקיור קיבלה אישור להשתתף בתכנית ה 2008בשנת 

אלף יורו ועתיד להתפרש על פני  175-המענק יעמוד על סך של כ(. FP7)פ של האיחוד האירופי "למו

ולבדיקת רעילות של תרופות , המענק ניתן לטובת מחקר הבודק שימוש תאי גזע. שנים 5תקופה של 

 . חדשות למערכת העצבית

 

וח נכנס לתוקפו חוזה מחקר ומתן רישיון בין הדסית שירותי מחקר רפואי ופית 2009לאוגוסט  30-ביום ה

חוזה . וביחד עמו חוזה לפיתוח המוצר שצורף לו"(. חוזה הרישיון" -להלן )ובין החברה "( הדסית)"מ "בע

, להשתמש( עם זכות למתן רישיונות משנה)בר תמלוגים , בינלאומי, הרישיון מקנה לחברה רישיון בלעדי

על זכויותיהם בתחום  , אשר פותחו על ידי חוקרים בבית החולים הדסה, לנצל ולמסחר פטנטים מסוימים

RPE (Retinal Pigment Epithetlial  )הסכימה , בתמורה לרישיון האמור. שמקורם בתאי גזע הומניים

( ב); כהחזר על הוצאות פיתוח הפטנטים ח"ש 249,058סכום חד פעמי של ( א: )החברה לשלם להדסית

 5%תמלוגים בשיעור של ( ג); תשלומים עתיים על פיתוח המוצר בהתאם לחוזה פיתוח המוצר לעיל

מההכנסות השונות ממכירת רישיונות משנה  30%-10%בין ( ד); מסכום המכירה של המוצרים שברישיון

בהתאם , דולר אמריקאי 1,500,000תשלומים נוספים בסכום כולל של  ( ה); (בהתאם לשלב הפיתוח)

 200,000תשלום שנתי על סך ל, בכפוף לתנאים מקדמיים, בנוסף התחייבה החברה. לשלבים שנקבעו

להמשך המחקר הבסיסי בתחום ניוון רשתית העין ומערכת , למשך שלוש שנים, דולר אמריקאי כל שנה

 .העצבים

 

באמצעות הנפקת הון , אלפי דולר 800השלימה החברה גיוס הון בהיקף של  2009במהלך חודש אוקטובר 

 .אלפי דולר לפני הכסף 8,000לפי שווי חברה של הגיוס בוצע . מניות לבעלי המניות הקיימים של החברה

ושיעור אחזקתה של ( בדילול מלא 35%)  38%ל HBLלאחר ההנפקה עלה שיעור אחזקתה של חברת 

ESI  (.בדילול מלא 46%) 49.5%ירד ל 
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 (המשך) השקעה בחברות מוחזקות - 7 ביאור

 

 (המשך: )מידע על החברות הכלולות 7.2

 

 (המשך) "(סלקיור" -להלן )מ "נוירוסיאנסס בעסלקיור  7.2.2

 

אשר מיוחס , ח"אלפי ש 1,063נוצר בחברה עודף עלות רכישה נוסף בסך , כתוצאה מההשקעה כאמור

 .שנים 3.5להערכת ההנהלה יתרת אורך חייו הכלכליים הינו , שימוש בפטנט רישיוןל

 

מתן הסכם ל"( סלקיור" -להלן )מ "אנסס בענחתם בין החברה לבין סלקיור נוירוסי 2010במהלך חודש מרץ 

+  3%ריבית שנתית בשיעור של  תישאסוכם כי ההלוואה . דולר אלף 100על סך של הלוואה המירה 

LIBOR , אלפי  1,000ובמידה והחברה תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על סך של לפחות

בשיעור , למניות החברה( פת הריבית הצבורהבתוס)החברה תהיה רשאיות להמיר את ההלוואה , דולר

 . מערך המניות באותה הקצאה 20%הנחה של 

 

לבין טבע תעשיות פרמצבטיות , לבין החברה, נחתם הסכם השקעה בין סלקיור, 2010באוקטובר  7-ב

 במסגרתו גייסה סלקיור סך כולל של( ביוטיים" -להלן )מ "ולבין חברת ביוטיים בע"( טבע" -להלן )מ "בע

שווי  לפי נחתם 2010השקעה  הסכם"(. 2010סבב "ו" 2010הסכם השקעה " -להלן )מיליון דולר  7.1

 4.1 של סך בחברה השקיעה ביוטיים, ההשקעה הכולל סכום מתוך(. הכסף לפני)דולר  מיליון 8 של חברה

דולר  מיליון 2 של סך השקיעה טבע ,(בתוספת ריבית) דולר אלף 250 של המרת הלוואה דולר שכלל מיליון

 סכום(. ריבית בתוספת) דולר אלף 100 של המרת הלוואה שכלל, דולר מיליון 1 של והחברה השקיעה סך

 . של סלקיור וכן למימון מחקר נוסף ופעילות שוטפת RPE-תוכנית ה  מימון לצורך ישמש ההשקעה

 

יות מתוקן וכן הוחלף נחתם בין בעלי המניות של סלקיור הסכם בעלי מנ, 2010במסגרת סבב , כמו כן

נקבעו תנאים שעל פיהם יכולה , 2010יצויין עוד שבמסגרת הסכם ההשקעה . תקנון סלקיור בתקנון מתוקן

 . סלקיור לקבל רשיונות להשתמש בקניין רוחני מסוים שבבעלות או בשליטת ביוטיים

 

 לבין סלקיור  די ביןהסכם מחקר ואופציה לרישיון בלע נחתם, 2010לאוקטובר  7-ב, 2010במסגרת סבב 

נושא , ובלעדי עולמי כלל רישיון אופציה לקבל לטבע הוענקה על פיו, "(הסכם האופציה לטבע -להלן ) טבע

האופציה הינה בתוקף החל . ™OpRegen של ומסחור לפיתוח (עם זכות למתן רישיונות משנה)תמלוגים 

לטבע הוענקה גם אופציה . ל"בגין המוצר הנ INDיום לאחר אישור  60ועד  2010, לאוקטובר 18מיום 

הכולל התנוונות , לפיתוח ומסחור של מוצר לטיפול בהתנוות של רשתית העין, לקבל רישיון באותם התנאים

הסכם האופציה . ™OpRegen Plus אשר מונחים על ממברנה בשם   RPEוהמבוסס על תאי, מאקולורית

י טבע בגין מימוש האופציה וכן שיעור התמלוגים שישולמו "לטבע קובע את הסכומים שישולמו לסלקיור ע

 .לסלקיור במקרה של מכירות של המוצרים נשוא הרישיון ומשך הזמן בו תחול חובת תשלומי התמלוגים

 

כי במקרה בו טבע תבחר לממש את האופציה לקבלת , במסגרת הסכם האופציה לטבע הוסכם עוד

. ילך תישא טבע בעלויות המחקר והפיתוח של נשוא הרישיוןהרי שמאותה נקודה וא, הרישיונות כאמור

כי הענקת הרישיונות כאמור כפופה לאישור המדען הראשי וכי העברת חומרים מסויימים נשוא , יצוין

וגם הדסית אישרו בכתב את  ESIעוד יצוין שגם . הרישינות לידי טבע כפופה לאישור משרד הבריאות

 2010הדסית  רישיון  וכי הסכם, ענקת רישיונות המשנה על פיוהסכמתם להסכם האופציה לטבע ולה

נכון . במידה ורישיון טבע ימומש, מכיל תנאים מיוחדים החלים על רישיון משנה זה( כהגדרתו להלן)

 .אין כל וודאות כי אופציה זו תמומש בעתיד הנראה לעין, לתאריך הדוחות הכספיים

 

נחתם הסכם חדש בין החברה והדסית שהחליף את הסכם  ,2010במסגרת סבב , 2010לאוקטובר  7 -ב

הגדיר מחדש את  2010הדסית  רישיוןהסכם "(. 2010הדסית  רישיוןהסכם " -להלן ) 2009הדסית  רישיון

, כמו כן(. 'נשיאה בהוצאות וכו, תשלומי אבני דרך, לרבות תמלוגים)התנאים העסקיים למתן רישיון הדסית 

 . משנה לטבע רישיוןנקבעו התנאים המיוחדים למתן  ,2010בהסכם רישיון הדסית 

 

והוכר ברווח , 26.28%ל  38.05%כתוצאה מסבב ההשקעה ירדה החברה בשיעור החזקתה בסלקיור מ 

 .ח"אלפי ש 1,563 בסך הון 
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 (המשך) השקעה בחברות מוחזקות - 7 ביאור

 

 (המשך: )כלולותמידע על החברות ה 7.2

 

 "(פרוטאב" -להלן )מ "פרוטאב בע 7.2.3

 

 :כדלקמן  2010בדצמבר  31ליום  פרוטאבבדוחות הכספיים של החברה מוצגת ההשקעה של החברה ב

 

 ח"אלפי ש 

  

 11,571  פרוטאבחלק החברה בהון העצמי של 

 9,449  יתרת עודף עלות רכישה

 (9,617) פרוטאבחלק החברה בהפסדי 

 11,403  סך הכל

  

 

 .בישראל בבעלות מלאה של הדסית 2005פרטית שהתאגדה בחודש אוגוסט פרוטאב הינה חברה 

 

 Arthritis)פרוטאב מפתחת תרופות בגישה טיפולית חדשנית לטיפול בדלקת פרקים שגרונית 

Rheumatoid ) הפיתוח מתבסס על תגליות של פרופ. 1אימוניות נוספות כולל סוכרת סוג  -ומחלות אוטו '

 .כרם -הדסה  עין  יעקב נפרסטק מבית החולים

 

 .בלעדי לשימוש בפטנטים ובבקשת פטנטים על פפטידים לטיפול במחלות אוטואימוניות רישיוןלפרוטאב 

 

, ב"ב ובאוסטרליה וחמש בקשות פטנטים בארה"בלעדי זה כולל שני פטנטים שהתקבלו בארה רישיון

 .יפן וישראל, קנדה, אירופה

 

פרוטאב לבין החברה אחרת לביצוע מחקר לצורך ביצוע נחתם הסכם בין  2007בספטמבר  11ביום 

 .של נוגדן המפותח על ידי פרוטאב( שינוי כימי שנועד להתאים את הנוגדן לשימוש בבני אדם)האנשה 

 

 משמר אכן הכימרי הנוגדן כי המוודאים ניסויים בהצלחה בוצעו, 2008 שנת של הראשון הרבעון במהלך

 והן( חיות במודל שנבחנה) מפרקים בדלקת הטיפול יעילות מבחינת הן ,שנבדק המקורי הנוגדן תכונות את

 הצלחת(. peptide 6) המטרה לחלבון וקישורו דלקתיים-אנטי חומרים הפרשת על השפעתו מבחינת

 שעבר נוגדן של פיתוחו לקראת ההאנשה תהליך ביצוע להמשך בסיס היוותה הכימרי בנוגדן הניסויים

 . מלא האנשה תהליך

 

 בתהליך להמשיך הוחלט, בתהליך הראשון השלב הצלחת ובעקבות, 2008 שנת של השני הרבעון במהלך

 שנת של השלישי הרבעון במהלך. הבריטית אנטיטופ חברת עם ל"הנ להסכם בהתאם הנוגדן של ההאנשה

 .ההאנשה בתהליך הסופי השלב בהצלחה הושלם, 2008

 

 ופיתוח מחקר ביצוע) שרות הסכם: הסכמים בשני צד קשור עם התקשרה פרוטאב, 2007 שנת במהלך

 יעקב' פרופ מול ייעוץ והסכם( קליני לניסוי והכנות בחיות נוספים ניסויים לרבות פרוטאב של המוביל במוצר

 .  2009 מאי לסוף עד החוזים שני הוארכו 2008 באוגוסט. נפרסטק

 

קרן פונטיפקס , למשקיעים חדשיםהתקשרה פרוטאב בהסכם להנפקת מניות  2010באפריל  12ביום 

ולהמרת הלוואות המירות למניות וכל זאת בכפוף להשלמת , החברה, וקיימים, טכנולוגיה-וחברת כלל ביו

 -להלן לאחר קיום התנאים המתלים בוצעה ההנפקה כד. תנאים מתלים שנקבעו בין הצדדים

 

דולר מיד לאחר התקיימות התנאים מיליוני  2, מיליוני דולר 4המשקיעים התחייבו להזרים לפרוטאב 

 111,111תקצה פרוטאב למשקיעים , בתמורה. חודשים לאחר תאריך זה 6מיליוני דולר  2-המתלים ו

 .בהתאם ליחס ההשקעה של כל משקיע מהתמורה, כל אחת. נ.ע ח"ש A 0.01מניות מועדפות 

 

שנים או  3הניתנות למימוש למשך , Aאופציות לרכישת מניות מועדפות  88,888יינתנו למשקיעים , כמו כן

למשקיעים החדשים יוקצו .דולר לאופציה 45בתוספת מימוש של , כמוקדם, עד לקיומם של תנאים מסוימים

 .לאופציה ח"ש 0.01בתוספת מימוש של , כל אחת. נ.ע ח"ש 0.01אופציות למניות רגילות  12,858בנוסף 

הכוללות ריבית , ח"אלפי ש 7,091בסך , חברהפרוטאב תמיר את כל הלוואותיה ההמירות שקיבלה מה

 Aמניות מועדפות  64,743-ל, בהתאם לשער החליפין של הדולר ליום ההסכם, צבורה בגין ההלוואות

 .כל אחת. נ.ע ח"ש 0.01
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 (המשך) השקעה בחברות מוחזקות - 7 ביאור

 

 (המשך: )מידע על החברות הכלולות 7.2

 

 (המשך) "(פרוטאב" -להלן )מ "פרוטאב בע 7.2.3

 

, כי לצורך פעולות מסויימות, בין היתר, בעדכון נקבע. במסגרת ההסכם נערך עדכון של תקנון פרוטאב

מהון המניות של  7.5%המחזיקים מעל  Aנדרשת הסכמת כל בעלי המניות המועדפות , המנויות בתקנון

 .אם להסכםלאחר הנפקת המניות ולאחר תשלום כל חובותיהם לפרוטאב בהת, פרוטאב

 

הוקצו המניות והאופציות והומרו ההלוואות ההמירות , התקיימו התנאים המתלים, לתאריך המאזןנכון 

 .בכפוף להסכם ההנפקה, ניות פרוטאבלמ

 

-ל 100%-מדולל איבדה החברה את שליטתה בפרוטאב ושיעור האחזקה שלה , כתוצאה מהעסקה כאמור

. 100%והחזקה במניות רגילות של  52.6%ות חברה של המורכב מהחזקה בהון מני, משוקלל 69.79%

כן במועד אובדן השליטה הכירה החברה בהשקעה בפרוטאב לפי שוויה ההוגן וכתוצאה מכך נוצר לה -כמו

בנוסף נוצר לחברה עודפי עלות . ח"אלפי ש 13,172רווח הון משערוך ההשקעה בפרוטאב בסכום של 

אלפי  3,230ח מיוחס למוניטין וסכום של "אלפי ש 6,374של כאשר סכום , ח"אלפי ש 9,604בסכום של 

 .שנה 15ח מיוחס לידע המופחת לתקופה של "ש

 

7.2.4 CONJUGATE LTD. ( וגייט'קונג: "להלן)" 

 

אישרו ועדת הביקורת של החברה ולאחר מכן דירקטוריון החברה השקעה בהון  2008במרס  17ביום 

טכנולוגיה ומפתחת פלטפורמה -וגייט היא חברת הזנק בתחום הביו'קונג. וגייט'המניות של חברת קונג

קיבלו טכנולוגית שמטרתה היא נטרול תופעות לוואי שליליות המופיעות בצמוד לשימוש בתרופות שכבר 

( PHASE 1)וגייט צפוי להכנס לניסוי קליני 'המוצר המוביל של קונג. אישור לשיווק ואשר משווקות לציבור

 .2008במהלך שנת 

 

בשל , וגייט על הפסקת פעילות החברה'החליטה מועצת המנהלים של קונג, 2011בהלך חודש ינואר 

 .צר את המוצר בקנה מידה תעשייתיבעיות טכנולוגיות בפיתוח מוצריה וכן בשל העדר היכולת ליי

 .וגייט עמד על אפס'שווי ההשקעה של החברה בחברת קונג, נכון לתאריך הדוח

 

 :כדלקמן 2010בדצמבר  31וגייט ליום 'בדוחותיה הכספיים של החברה מוצגת ההשקעה בקונג

 

 ח"אלפי ש 

  

 3,077  עלות

 (3,077) וגייט'חלק החברה בהפסדי קונג

 -  סך הכל

  

 

 "(סיגנל. קי.טי" -להלן ) .מ"טי קי סיגנל בע 7.2.5

 

קי סיגנל על הפסקת פעילותה ועל תחילת .החליטה מועצת המנהלים של חברת טי 2009ביולי  5ביום 

 .וככל שניתן פירוק מרצון, נקיטה בהליכי פירוק

 

כי בפרט לאור , קיי סיגנל מצאה.החלטת מועצת המנהלים התקבלה לאחר שמועצת המנהלים של טי

 .מסחרית -קיי סיגנל אין לה עוד היתכנות כלכלית .מצבה הכספי של טי

 

המקורי כולל הידע   קיי סיגנל פועלת להחזרת הקניין הרוחני.טי, בעקבות מהלך האמור ולפי הסכם הרישיון

קיי סיגנל לידי בית החולים הדסה והאוניברסיטה העברית באמצעות .שנצבר במהלך התקופה אצל טי

 .הדסית ויישום, חברות מסחור הידע שלהן

 

קיי סיגנל אין השפעה מהותית על הדוחות הכספיים של .לסגירתה של טי, להערכת הנהלת החברה

 .החברה
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 זמינים למכירה נכסים פיננסיים - 8ביאור 

 

בתמורה "( ביוליין" -להלן )מ "אקס בע. ארמניות ואופציות של ביוליין  רה בהנפקה לציבוררכשה החב 2007בחודש ינואר 

 .ח"אלפי ש 2,274 -ל

 

 .ח"שלפי א 106מכרה החברה את כל האופציות של חברת ביו ליין שברשותה בתמורה ל  2009 ך שנתבמהל

 

 -בהתאם לשוויה ההוגן של המניה בבורסה הינו כוי אחזקותיה של החברה במניות ביוליין שו ,2010בדצמבר  31ליום 

 . (ח"שאלפי  1,133 : 2009שנת ב) ח"שאלפי  991

 

 2010בשנת . והפרשים בין הערך בספרים לשוויה ההוגן נזקפים לקרן בהוןלפי שווי הוגן החברה מודדת את ההשקעה 

 .(ח"שאלפי  875  - 2009בשנת ) ח"שאלפי  142החברה זקפה לקרן ההון 

 

 

 נטו, רכוש קבוע - 9ביאור 

 

 :ההרכב

 

שיפורים 
 במושכר

מכונות 
 מחשבים וציוד

השתתפות 
 כ"סה מדען

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

      עלות

 3,530  (1) 98  1,013  2,420  2010 בינואר 1ליום 

 218  -  15  163  40  רכישות

 (702) -  (20) (682) -  יציאה מאיחוד

 3,046  (1) 93  494  2,460  2010בדצמבר  31עלות ליום 

      

      עלות

 591  (1) 79  513  -  2009 בינואר 1ליום 

 2,939  -  19  500  2,420  רכישות

 3,530  (1) 98  1,013  2,420  2009בדצמבר  31עלות ליום 

      

      פחת שנצבר

 407  (1) 66  342  -  2010בינואר  1ליום 

 777  -  18  141  618  הוצאות פחת

 (58) -  (16) (42) -  יציאה מאיחוד

 1,126  (1) 68  441  618  2010בדצמבר  31פחת שנצבר ליום 

      

      פחת שנצבר

 212  (1) 44  169  -  2009בינואר  1ליום 

 195  -  22  173  -  הוצאות פחת

 407  (1) 66  342  -  2009בדצמבר  31פחת שנצבר ליום 
      
      

 1,920  -  25  53  1,842  2010בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 

      

 3,123  -  32  671  2,420  2009בדצמבר  31עלות מופחתת ליום 
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 נכסים בלתי מוחשיים  - 10ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 2,520  3,077   (2( )1)עלות 

 (407) (700) פחת נצבר -בניכוי 

 2,113  2,377  סך הכל

   

 

בגין  7.1.1ראה ביאור )שיון שימוש בפטנט ינוצר בדוחות המאוחדים עודף עלות רכישה המיוחס לר 2006 בשנת (1)

 (.ורטו

 

משלים את הקניין הרוחני הקיים הלקבלת רישיון לשימוש רוחני על הסכם  חברת כאהרחתמה  2009שנת ב (2)

כתוצאה מהקצאה זו . מהון המניות של כאהר 4.9%-תמורת קבלת ההסכם הוקצו לבעלי הקניין הרוחני כ, אצלה

 .שנים 10ח המופחת על פני "שלפי א 1,850הוכר נכס בלתי מוחשי בסך 

 

 .ראלף דול 150בסך  ,במסגרת הסכם קבלת הרשיון, שיוןיבגין הר בעלויות נוספותנשאה החברה  2010בשנת 

 

 

 ספקים ונותני שרותים - 11ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 275  148  חשבונות פתוחים

 1,573  1,258  הוצאות לשלם

 246  209  המחאות לפרעון

  1,615  2,094 
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 זכאים ויתרות זכות - 12ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 655  660  עובדים ומוסדות בגין שכר

 19  454  צדדים קשורים

 -  109  מקדמות מהמדען הראשי

 )*( 467  507  של התחייבות לזמן ארוך חלויות שוטפות

  1,730  1,141 

   

   סווג מחדש)*( 

 

 

 נטו, הלוואות מבעלי מניות חיצוניים בחברות מאוחדות - 13ביאור 

 

נחתם בין בעלי מניות חיצונית לבין ורטו הסכם למתן הלוואה ניתנת המרה למניות ורטו על סך של  2007ביוני  10ביום 

בעלי המניות החיצונית כדי לשמש את ורטו לצורך השלמת שלב הגיוס  ההלוואה הועמדה על ידי. ב"דולר ארה 70,000

 .בניסוי הקליני

 

 31 -ב, אלא אם תומר למניות ורטו, והיא תיפרע, LIBOR+  3%שא ריבית שנתית בשיעור של יכי ההלוואה ת, סוכם

בעלי המניות , דולר 500,000במידה וורטו תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות . 2010בדצמבר 

 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות ורטו( בתוספת הריבית הצבורה)החיצוניים יהיו רשאים להמיר את ההלוואה 

בעלי המניות החיצוניים , 2010בדצמבר  31במידה ולא תבוצע השקעה בהון ורטו עד ליום . מערך המניות באותה הקצאה

וזאת לפי שווי חברה לורטו , ליתן לורטו הודעה על המרת ההלוואה למניות ורטו 2010בדצמבר  31יהיו רשאים עד ליום 

בדצמבר  31פרעון ההלוואה עד ליום  להארכת הסכם נחתם 2010 בדצמבר 30 ביום(. לפני הכסף)דולר  500,000של 

2011. 

 

 

 כתבי אופציה - 14ביאור 

 

על פי התשקיף . אביב-החברה בבורסה לניירות ערך בתל הנפיקה החברה מניות וכתבי אופציה של, 2006בחודש ינואר 

 (.2סדרה )כתבי אופציה  1,300,000 -ו( 1סדרה )כתבי אופציה  2,300,000, מניות רגילות 5,000,000הוצעו לציבור 

 

ח ערך נקוב של החברה בכל יום "ש 0.01כל אחד מכתבי האופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת בת , בהתאם לתשקיף

וזאת כנגד תשלום ( כולל) 2010בינואר  3חר החל ממועד רישומם של כתבי האופציות למסחר בבורסה ועד ליום מס

ובמידה , צמוד למדד, ח"ש 6.4מחיר המימוש יעמוד על סך של , 2007ביולי  3במידה והמימוש בוצע עד ליום . במזומן

צמוד , ח"ש 9.6יעמוד מחיר המימוש על סך של , (כולל) 2010בינואר  3ועד ליום  2007ביולי  4והמימוש יעשה החל מיום 

לא יקנה למחזיק בו זכות כלשהי והוא יהיה בטל , (כולל) 2010בינואר  3אשר לא ימומש עד ליום , כתב אופציה. למדד

 .ל"ומבוטל לאחר התאריך הנ

 

 .ח"ש אלפי 32,000 -התמורה המיידית ברוטו שנתקבלה על ידי החברה בגין ההנפקה מסתכמת בכ

 

 בקוע, 2010בינואר  3כתבי האופציה פקעו ביום . בות פיננסית מוחזקת למסחריהחברה מציגה את כתבי האופציה כהתחי

 . הכנסות מימון כנגדאיפסה החברה את ערכם של האופציות  כך
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 הון - 15ביאור 

 

 :ההרכב 15.1

 בדצמבר 31יום ל בדצמבר 31יום ל 

 2 0 0 9 2 0 1 0 2009-ו 2010 

 מונפק ונפרע ר ש ו ם 

    

 78,470,750  87,523,450  100,000,000  ח ערך נקוב כל אחת"ש 0.01מניות רגילות בנות 

    

 

 :תנועה בהון המניות

 רגילות מניות רגילות מניות רגילות מניות 

 2010 2009 2008 

 אלפי מניות אלפי מניות אלפי מניות 

    

 19,405  19,405  78,471  יתרת מניות לתחילת השנה

 -  59,066  8,848  הנפקת מניות

 -  -  204  המרת מניות לאופציות

 19,405  78,471  87,523  סוף השנהל מניות יתרת

    

 

להלן )ובעל ענין בחברה ואחרים ( בעלת השליטה בחברה)נחתם בין החברה לבין הדסית  2009במרץ  17ביום  15.2

מניות  23,631,660, בהנפקה פרטית, הסכם לפיו התחייבו המשקיעות לרכוש מהחברה, (המשקיעות -ביחד

לא )אופציות  11,815,830ובנוסף יוקצו למשקיעות , ח ערך נקוב כל אחת"ש 0.01רגילות של החברה בנות 

 .ח"אלפי ש 18,433 -סך התמורה הכולל הינו כ. שנים 3שתהיינה ניתנות למימוש במשך ( סחירות

 

א "פרסמה החברה דוח הצעת מדף להנפקה ולרישום למסחר בבורסה לניירות ערך בת 2009בספטמבר  30ביום  15.3

למחזיקי , (1סדרה )למחזיקי כתבי אופציה , של ניירות ערך אשר במסגרתה הוצעו לבעלי המניות של החברה

מניות  37,339,500עד  35,465,100 -מ, (לא סחירות המזכות)ולמחזיקי כתבי אופציה ( 2סדרה )כתבי אופציה 

: להלן ( )3סדרה )כתבי אופציה  18,669,750עד  17,732,550 -א של החברה ומ"כ. נ.ח ע"ש 0.01רגילות בנות 

 "(.ניירות הערך המוצעים"

 

 1,697,250עד  1,612,050-ב, ניירות הערך המוצעים הוצעו בדרך של זכויות למחזיקי ניירות הערך המזכים

בהתאם לדוח . ניירות ערך מזכים 10-פן שכל יחידת זכות אחת הוקצתה לכל מי שמחזיק בבאו, יחידות זכות

מניות רגילות של החברה  22ח תקנה למחזיק "ש 16.94ההצעה נקבע כי כל יחידת זכות שתנוצל במחיר של 

של ( תלא סחירו)כתבי אופציה  852,000. של החברה( 3סדרה )כתבי אופציה  11-א ו"כ. נ.ח ע"ש 0.01בנות 

החברה לא מומשו עד למועד הקובע וככאלו לא זיכו את המחזיקים בהן להשתתף בהנפקת הזכויות בהתאם 

 "(.האופציות שלא מומשו: "להלן )לאמור בדוח ההצעה 

 

התקבלו בידי החברה הודעות ניצול של , 2009באוקטובר  21שחל ביום , עד למועד האחרון לניצול הזכויות

 -א של החברה ו"כ. נ.ח ע"ש 0.01מניות רגילות בנות  35,433,776זכות לרכישת יחידות  1,610,626

או )מכלל יחידות הזכות שהוצעו  99.91% -המהוות כ, של החברה( 3סדרה )כתבי אופציה  17,716,888

 (.מיחידות הזכות שהוצעו בהתחשב באופציות שלא מומשו עד למועד הקובע כאמור לעיל 94.90%

 (.ברוטו)ח "אלפי ש 27,252כות שנוצלו התקבל אצל החברה סך כולל של תמורת יחידות הז

 

הצעת )ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך  2009, באוגוסט 31על פי תשקיף מדף של החברה שפורסם ביום  15.4

להנפקה  דוח הצעת מדף, 2010באוגוסט  29פרסמה החברה ביום , 2005-ו"התשס, (מדף של ניירות ערך

ח "במסגרת דו החברה הקצתה"( ח ההצעה"דו" -להלן )מ "למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב בעולרישום 

 128תמורת ( 4סדרה )כתבי אופציה  8,848 -אלף מניות ומכ 8,848 -המורכבות מכ, יחידות 88,477ההצעה 

בתוספת מימוש לא  2014באוגוסט  30כתבי האופציה אינם צמודים וניתנים למימוש עד ליום . ליחידה אחת ח"ש

 .ח"ש 1.75צמודה בסך 

 

 .ח"שאלפי  10,902 -סך הכל התמורה נטו שהתקבלה כתוצאה מההנפקה מסתכמת בכ
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 (המשך)הון  - 15ביאור 

 

 :אופציות לעובדים 15.5

 

הוחלט לאשר תוכנית להקצאת כתבי אופציה לעובדי הדסית  2007במאי  21בישיבת דירקטוריון החברה מיום 

שמעניקים או אשר יעניקו לחברה שירותי "( חברת האם"או " הדסית" -להלן )מ "מחקר ופיתוח רפואי בעשרותי 

"( הסכם הניהול" - להלן) 2005בדצמבר  21ניהול בהתאם להסכם הניהול שנחתם בין החברה לבין הדסית ביום 

 .אלפי אופציות 325הוענקו לששה עובדי הדסית  2007באוקטובר  1ביום 

 

יהיו , הבשלה של האופציות ושיעור האופציות שיהיו ניתנות למימוש למניות בגין כל הקצאה של אופציותתקופת ה

 :משני רכיבים נבדלים על פי משקולות בגין כל רכיב כדלקמן מורכבות

 

שנים  4מכל הקצאה של אופציות יהיו ניתנות למימוש למניות החברה תוך תקופה של  75% - רכיב זמן .א

בחלוף שנה ממועד הקצאת  -( 18.75%דהיינו )האמורים  75%מתוך  25%: ממועד ההקצאה כדלקמן

נוספים  12% -שנים ממועד ההקצאה  4חודשים לאחר חלוף השנה הראשונה ועד לתום  6כל . האופציות

 (.נוספים כל חציון 9.375%, דהיינו)האמורים  75% -מתוך ה

 

 2011בינואר  4היה ועד ליום  -( נוספים מכל הקצאה של אופציות 25%)רכיב ההצלחה של החברה  .ב

ימי מסחר רצופים על  30יעלה הממוצע המשוקלל של מחיר המניה של החברה בבורסה בתקופה של 

מכל הקצאה יהיו ניתנות למימוש  25%, מוץ תכנית זוממחיר המניה של החברה בבורסה בעת אי 200%

 .המאזן פקעו האופציות בשל אי עמידה בתנאי השוק של מחיר האופציה תאריך לאחר .באופן מיידי

 

; במקרה שלחלוקת מניות הטבה: כגון; ח כפוף להתאמות"ש 7.12מחיר המימוש הבסיסי של כל כתב אופציה הינו 

 .'וכו; דנדיחלוקת דיב

 

 . לפקודת מס הכנסה במסלול מיסוי רווח הון 102האופציות בתכנית הוקצו לעובדים בהתאם להוראות סעיף 

 

חישוב ההטבה הנזקפת בדוח רווח והפסד השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום 

 ".כתב אופציה"ח לכל "ש 4.06השווי של כתב האופציה הינו . מודל בלק אנד שולדס לתמחור האופציות

 

 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם

 

  רכיב

  

 7.12 מחיר מניה

 7.12 מחיר מימוש

 שנים 10 אורך חיי תכנית האופציות

 68.78%-37.89% טווח סטיית תקן

 3.12%-2.6% טווח שיעור ריבית חסרת סיכון

 0% שיעור עזיבת עובדים

 3.26% מקדם מימוש מוקדם

 0% שיעור דיבידנד צפוי

  

 2009בשנת ) .ח כנגד קרן הון"אלפי ש 855נזקפו הוצאות שכר בגין תוכנית האופציות לעובדים בסך  2010בשנת 

 (.ח"שאלפי  745  -

 

 480,000הוחלט לאשר תכנית להקצאה פרטית של , 2009בפברואר  19בישיבת דירקטוריון החברה מיום 

ח "ש 0.01מניות רגילות של החברה בנות  480,000הניתנות למימוש לעד , על שםאופציות לא סחירות רשומות 

 .ערך נקוב כל אחת לששת הדירקטורים של החברה

 

תקופת ההבשלה של האופציות ושיעור האופציות שיהיו ניתנות למימוש למניות בגין כל הקצאה של אופציות הינה 

 .2009ר בפברוא 19מיום ( הבשלה בשלוש מנות שוות)שנים  3

 

 .2009ח צמוד למדד בגין חודש יוני "ש 2מחיר המימוש של כתבי האופציה הינו 
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 (המשך)הון  - 15ביאור 

 

 (המשך) אופציות לעובדים 15.5

 

שווי זה נאמד תוך יישום מודל . ח"אלפי ש 393 -הערך הכלכלי של כתבי האופציה אשר הוקצו לדירקטורים הינו כ

 .האופציותבלק אנד שולס לתמחור 

 

 .ח לכל כתב אופציה"ש 0.818השווי של כל כתב אופציה אשר הוקצה לדירקטורים הינו 

 

 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם

 

  רכיב

  

 ח"ש 1.678 מחיר מניה

 ח"ש 2 מחיר מימוש

 שנים 10 אורך חיי תכנית האופציות

 59.62%-60.57% טווח סטיית התקן

 1.49%-1.18% חסרת סיכוןטווח שיעור ריבית 

 5-5.78 (בשנים)משך חיים ממוצע לחישוב 

 0% שיעור דיבידנד צפוי

  

 

אופציות לא סחירות  980,000אישר דירקטוריון החברה תכנית להקצאה פרטית של  2009בספטמבר  23ביום 

ל "עובדי הדסית ובכללם מנכשישה -ל, א"כ. נ.ח ע"ש 0.01מניות רגילות של החברה בנות  980,000למימוש לעד 

 .החברה

 

תקופת ההבשלה של האופציות ושיעור האופציות שיהיו ניתנות למימוש למניות בגין כל הקצאה של אופציות הינה 

 .2009בפברואר  19מיום ( הבשלה בשלוש מנות שוות)שנים  3

 

 .2009צמוד למדד בגין חודש יוני  ח"ש 2מחיר המימוש של כתבי האופציות הינו 

 

שווי זה נאמד תוך יישום מודל . ח"אלפי ש 802 -הערך הכלכלי של כתבי האופציה אשר הוקצו למנהלים הינו כ

 .בלק אנד שולס לתמחור האופציות

 

 .ח לכל כתב אופציה"ש 0.818השווי של כל כתב אופציה אשר הוקצה למנהלים הינו 

 

 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם 

 

  רכיב

 ח"ש 1.678 מניהמחיר 

 ח"ש 2 מחיר מימוש

 שנים 10 אורך חיי תוכנית האופציות

 59.62% - 60.57% טווח סטיית התקן

 1.49%-1.18% טווח שיעור ריבית חסרת סיכון

 5-5.78 (בשנים)משך חיים ממוצע לחישוב 

 0% שיעור דיבידנד צפוי

  

 

אישור ההקצאה  .ל החברה"פרטית של אופציות למנכאישר דירקטוריון החברה הקצאה  2010בדצמבר  26ביום 

בינואר  12הסכם כאמור נחתם ביום . הותנה בחתימת ובאישור הסכם דמי ניהול חדש בין החברה לבין הדסית

אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש והוקצו כתבי האופציה  2011בפברואר  27ביום . 2011

 .לפקודת מס הכנסה( ט) 3ובהתאם להוראות סעיף  102במסלול ההוני בהתאם להוראות סעיף 
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 (המשך)הון  - 15ביאור 

 

 (המשך) :אופציות לעובדים 15.5

 

כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

. שנים 3.5יבשילו במספר מנות על פני כתבי האופציה (. כפוף להתאמות)ח "ש 2מימוש צמודה למדד בסך של 

לפי , או שנים מיום תחילת התוכנית 10שנים ממועד ההקצאה  7כתבי האופציה שיבשילו ניתנים למימוש למשך 

בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם , עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור. המאוחר

 .ח"אלפי ש 281 -נאמדה בסך של כ

 

 .ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומיהשווי 

 

 -להלן הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כ

 

 ח"ש 1.051 מחיר מנייה

 ח צמוד למדד"ש 2.00 מחיר מימוש

 63.6% )*(תנודתיות צפויה 

 2.5 ( )*(בשנים)אורך חיי כתבי האופציה 

 2.16% )**(שיעור הריבית חסרת סיכון 

 

שנים של מחירי המניה בבורסה לניירות  5התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות הסטורית במשך  )*(

אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם למחקרים סטטיסטיים המצביעים על . ערך בתל אביב

 .שנים בממוצע 2-3מימוש מוקדם בין 

 .נלקח לכל מנה בהתאם לאורך החיים הצפוי של האופציותשיעור הריבית חסרת הסיכון  )**(

 

 :פרטים נוספים באשר לכתבי אופציה שהוענקו לעובדים

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 באלפים מספר האופציות 

   :כתבי אופציה שהוענקו לעובדים אשר

 360  1,820  קיימות במחזור לתחילת התקופה

 1,460  60  הוענקו

 1,820  1,880  קיימות במחזור לתום התקופה

   

 284  1,055  למימוש הניתנות אופציות כמות

   

 

הזכות להשתתף בחלוקת רווחים , למניות הרגילות הזכות להשתתף ולהצביע באסיפות הכלליות של החברה 15.6

 .והזכות להשתתף בחלוקת עודף נכסי החברה בעת פירוקה

 

 

 ממשלתייםמענקים  - 16ביאור 

 

 תנאי המענק הממשלתי סכום המענק סוג המענק

 7,469  מענקי מדען ראשי

החברות המאוחדות בקבוצה קבלו  2010בדצמבר  31נכון ליום 

והכירו במענקי מדען לקבל  7,469הלוואות מהמדען בסך כולל של 

ח הצמודים לשער החליפין של הדולר "ח אלפי ש"אלפי ש 143בסך 

ההלוואות יוחזרו לפי שיעור . Liborונושאים ריבית שנתית של 

ייבות להחזר ההלוואות החברה הכירה בהתח .תמלוגים מהמכירות

ובהתאם  35%שיעור היוון של , 4.5%-3%-לפי שיעור תמלוגים של

 .לאומדן ההכנסות הצפוי

  143  מענקי מדען ראשי לקבל

  7,612  סך הכל
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  התקשרויות והתחייבויות תלויות - 17ביאור 

 

להנפקה שהתבצעה בחודש ינואר  המתייחס, הסכם ניהול 2005בין החברה לבין הדסית נחתם בחודש דצמבר  17.1

שבמסגרתו התחייבה הדסית להעניק לחברה שרותי ניהול כוללים ובכלל זה ליווי של חברות המופ , 2006

 .באמצעות מנהלים בעלי ידע וניסיון בתחום הרפואי והביוטכנולוגי

 

 .תקופת ההסכם הנה למשך חמש שנים ממועד השלמת ההצעה לציבור

 

 :תהיה הדסית זכאית לתמורה הבאה, הניהול שתעניק הדסית לחברהבתמורה לשירותי 

 

לכל שנה במשך חמש שנים מהתמורה ברוטו בגין הסכום שיגוייס באמצעות  2%תשלום קבוע בשיעור של - 

אחר שיגויס לחברה בהנפקת הון מניות  הנפקת מניות החברה לציבור וכתבי אופציה הנוכחית ומכל סכום

 (.ציבורית או פרטית)

 

מכל סכום שיתקבל אצל החברה כדיבידנד מחברות המופ או מכל מימוש שתבצע החברה בחברות המופ - 

 - להלן), (לרבות חברות נוספות בהן תבצע החברה השקעות לאחר מועד השלמת ההצעה לציבור)

מהתקבולים על בסיס כל  20%עד  5%תהיה הדסית זכאית לקבלת דמי הצלחה בשיעור של ( תקבולים

סך התקבולים גבוה מסך ההפסדים הצבורים  תנאי לתשלום דמי ההצלחה הוא כי. ל שיתקבל בחברהתקבו

 .של החברה וסך הסכום העודף ישמש בסיס לחישוב דמי הצלחה

 

עוד נקבע בהסכם כי החברה תקצה לעובדי הדסית הבכירים שיעניקו את שירותי הניהול המפורטים בהסכם 

נקבע כי . י דירקטוריון החברה"יקבעו ע, יעור האופציות שיוקצו ותנאי האופציותש. אופציות לרכישת מניות בחברה

מההון המונפק של החברה לאחר השלמת ההצעה  3%שיעור המניות שיוקצו בגין מימוש האופציות לא יעלה על 

 . החברה ןלדירקטוריואושרה תוכנית הקצאה זו  2009ביולי  29 -ב .לציבור

 

 .26לפרטים נוספים ראה באור , ונחתם הסכם דמי ניהול חדשלאחר תאריך המאזן אושר 

 

נחתם הסכם מסגרת בין כאהר לבין תאגיד זר המצוי בבעלות של ממציא זר ושל עיזבון , 2005בדצמבר  18ביום  17.2

הסכם רישיון בין הממציא הזר לבין  2006בהתאם להוראות הסכם המסגרת נחתם בתחילת יולי . אדם נוסף

מהממציא הזר ( למשך כל התקופה בה הפטנט יעמוד בתוקפו)קיבלה כאהר רישיון עולמי בלעדי  יושעל פ, כאהר

כמו כן קיבלה כאהר רישון עולמי בלעדי בטכנולוגיה שפותחה בתחום אצל . בפטנט ובבקשת הפטנט המפורט להלן

, עלות בכאהרמהב 80%-שיעור הבעלות בכאהר מתחלק כך שהחברה מחזיקה ב, על פי הסכם המסגרת. הדסה

 4בהסכם המסגרת התחייבה החברה להשקיע בכאהר עד ליום . מהבעלות בכאהר 20%-והממציא הזר מחזיק ב

היא תעשה את מירב  2009בינואר  4החברה התחייבה כי עד ליום , בנוסף. אלף דולר 750סך של  2008בינואר 

. ון לתאריך המאזן טרם גויס הסכום האמורנכ, דולר מיליון 2-מאמציה לצורך גיוס סכום נוסף לכאהר בסך של כ

בהסכם נקבע כי כאהר תשקיע חלק מהסכומים שיעמדו לרשותה בהמשך הפיתוח בהדסה וכן סכום שנתי של 

שנים במחקר ופיתוח בתחום האמור באמצעות הממציא הזר במתקני  5אלף דולר במשך תקופה של  75לפחות 

כי כאהר תשפה את הממציא הזר בגין עלויות שימור והחזקה  ,בהסכם המסגרת נקבע. אוניברסיטת פנסילבניה

בסכום שיגובה בקבלות ושלא , (ובכלל זה הוצאות מתן הרישיון)של פטנטים וכן הוצאות נוספות שהיו בקשר לאלו 

 .אלף דולר 150יעלה בכל מקרה על 

 

 .קטורים שיכהנו בכאהרכי הממציא הזר יהיה רשאי למנות שניים מתוך חמשת הדיר, כן נקבע בהסכם המסגרת

 

קיבל דירקטוריון החברה החלטה על רכישת ביטוח לדירקטורים ונושאי משרה של  2005בדצמבר  20ביום  17.3

 .החברה ולדירקטורים של הדסית בקשר עם ביצוע ההנפקה של ניירות הערך של החברה לציבור

 

מתן כתב שיפוי ופטור לדירקטורים של קיבלה האסיפה הכללית של החברה החלטה על  2005בדצמבר  25ביום 

האסיפה הסמיכה את דירקטוריון החברה להעניק כתבי שיפוי ופטור גם לנושאי משרה נוספים , בנוסף. החברה

 .כפי שיימצא לנכון מעת לעת, בחברה ולחברי הוועדה המייעצת
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 (המשך) התקשרויות והתחייבויות תלויות - 17ביאור 

 

 (המשך) 17.3

 

ביטוח אחריות לדירקטורים ונושאי משרה של החברה נקבע : הכיסויים העיקריים שנקבעו בפוליסה הם כדלקמן

ביטוח אחריות . דולר מיליון 5לרבות כיסוי לחברה עצמה עם תת הגבלה של , מיליון דולר 10בגובה של 

אך מוגבל לתביעות , אמורדירקטורים ונושאי משרה של הדסית ושל הסתדרות מדיצינית הדסה בגובה הכיסוי ה

עם תאריך , 2010בדצמבר  25הפוליסה נרכשה לשנה ונכנסה לתוקפה ביום . הקשורות לתשקיף בלבד

 .יום הקמת החברה  - 2005בספטמבר  19רטרואקטיבי של 

 

דולר לנושאי  0: דולר לשנה וגובה ההשתתפות העצמית הינה כדלקמן 12,800פרמיית הביטוח שתשולם היא 

רשימת . ע"דולר לתביעות דיני ני 35,000 -ב או בקנדה ו"דולר בארה 50,000דולר לתאגיד אך  15,000, משרה

 .האירועים שפורטו בתוספת לכתב השיפוי הם רגילים ובמסגרת המקובל

 

 -של כ"( החברה האחרת: "להלן)נחתם הסכם שכירות בין החברה לבין חברה אחרת  2008בפברואר  5ביום  17.4

 . 2009רק הביוטכנולוגי שבנייתו הושלמה בחודש אפריל ר בפא"מ 860

 

שנים נוספות  5 -שנים עם אופציה הנתונה לחברה להאריך את ההסכם ב  5הסכם השכירות נקבע לתקופה של 

 64בהסכם השכירות נקבע כי החברה תשלם דמי שכירות חודשיים בסך של . תוך תוספת תשלום לדמי השכירות

בגין ( צמוד למדד) ח"ש 45החברה למשך תקופת השכירות ותקופת האופציה סכום של בנוסף תשלם . ר"ח למ"ש

 .עבודות התאמה אשר נעשו על ידי החברה האחרת

 

 45רושמת החברה התחייבות בסך , בגין מחויבות לשלם את עלות עבודות ההתאמה גם במשך תקופת האופציה

הכירה  2009במהלך שנת . הכרה בנכס שיפורים במושכרר לחודש לכל אורך תקופת השכירות כנגד נכס "ח למ"ש

 .ח"אלפי ש 40נרשמה התחייבות נוספת כנגד רכוש קבוע בסך של  2010בשנת  2,420החברה ברכוש קבוע בסך 

 

 .ח"אלפי ש 1,321כמו כן נרשמה התחייבות נוספת כנגד דמי חכירה לקבל על סך 

 

לאלה בהם , בשינויים המחוייבים, בתנאים זהים, הפרויקטיםבשכירות משנה לחלק מחברות , חלקי המושכר יושכר

 .שכרה החברה את המושכר מידי החברה האחרת

 

וחמש מתוך חברות הפרוטפוליו העתיקו את  2009משרדי החברה עברו לפארק הטכנולוגי במהלך חודש יוני 

 . לפארק( מעבדות+ משרדים )פעילותן 

 

התקשרות מול אחת מחברות הפורטפוליו בכדי לאפשר את המשך לאחר תאריך הדוח שינתה החברה את תנאי ה

 .הישארותה בפארק

 

 עסקאות שאינן במזומן - 18ביאור 

    

 (.7ראה גם ביאור )ח למניות בחברת פרוטאב "אלפי ש 7,091הומרו הלוואות המירות בסך  2010באפריל  18.1

 

 (.7ראה גם ביאור ) בחברת טרומבוטק למניות₪ אלפי  110מומשו אופציות בסך  2010במהלך שנת  18.2

 

רשמה הקבוצה תמלוגים לשלם למדען הראשי בגין הכנסות לקבל מהמדען , 2010 -ו 2009, 2008במהלך השנים  18.3

 . בהתאמה, ח "אלפי ש 72 -ו, ח "אלפי ש 162, ח"אלפי ש 402הראשי בסך של 

 

אלפי  2,420רשמה הקבוצה נכס רכוש קבוע בסך  2009בשנת  בגין מחויבות לשלם על עלות עבודות ההתאמה 18.4

עודכן תעריף עלות עבודות ההתאמה  2010ברבעון הראשון של שנת . ח מול הוצאות לשלם לזמן ארוך"ש

ראה ביאור , ח מול הוצאות לשלם לזמן ארוך"אלפי ש 40וכתוצאה מכך רשמה החברה נכס רכוש קבוע נוסף בסך 

17.4 . 
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 מכשירים פיננסיים - 19ביאור 

 

 :מדיניות ניהול ההון 19.1

 

תוך העצמת " עסק חי"הקבוצה מנהלת את הונה על מנת להבטיח כי ישויות הקבוצה תוכלנה להמשיך ולהתקיים כ

ים לא חלו שינוי 2010בשנת . וזאת באמצעות שימור יחס הון לחוב מיטבי, התשואה של המחזיקים בהונה העצמי

 .השל הקבוצבמדיניות ניהול ההון 

 

 :עיקרי המדיניות החשבונאית 19.2

 

בסיס המדידה והבסיס לפיו , כולל התנאים להכרה, פרטים לגבי עיקרי המדיניות החשבונאית והשיטות שאומצו

מובאים , התחייבויות פיננסיות ומכשירי הון, הוכרו ההכנסות וההוצאות ביחס לכל קבוצה של נכסים פיננסיים

 .2.14 ביאורב

 

 :בוצות מכשירים פיננסייםק 19.3

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   :נכסים פיננסיים

 16,585  8,801  מזומנים ושווי מזומנים

 21,067  22,642  נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 1,133  991  נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 1,760  3,127  הלוואות וחייבים

  35,561  40,545 

   :התחייבויות פיננסיות

 6,368  6,459  התחייבויות פיננסיות הנמדדות בעלות מופחתת

   

 

 :מטרות ניהול סיכונים פיננסיים 19.4

 

מאפשרת גישה לשווקים פיננסיים מקומיים , מחלקת הכספים של הקבוצה מספקת שירותים לפעילות העסקית

מפקחת ומנהלת את הסיכונים הפיננסיים הקשורים לפעילויות הקבוצה באמצעות דוחות פנימיים , ובינלאומיים

כוללים סיכון )סיכונים אלה כוללים סיכוני שוק . המנתחים את מידת החשיפה לסיכונים לפי רמתם ועוצמתם

 .וסיכון נזילות, (מטבע

 

ם פיננסיים נגזרים על מנת לגדר את ידי שימוש במכשירי-ל על"הקבוצה מפחיתה את השפעת הסיכונים הנ

ידי -השימוש במכשירים פיננסיים נגזרים נעשה בהתאם למדיניות הקבוצה שאושרה על. החשיפות לסיכונים

השימוש , סיכון אשראי, סיכון שיעור ריבית, ניהול סיכון מטבע: אשר קובעת עקרונות כתובים לגבי, הדירקטוריון

הציות למדיניות ולרמות . ים פיננסיים לא נגזרים וההשקעה של עודף נזילותבמכשירים פיננסיים נגזרים ומכשיר

 .ידי המבקרים הפנימיים על בסיס מתמשך-החשיפה נסקרת על

 

גוף , מחלקת ניהול הכספים הכוללת של הקבוצה מדווחת על בסיס רבעוני לוועדת ניהול הסיכונים של הקבוצה

 .דיניות שהוטמעה להקטנת החשיפות לסיכוןבלתי תלוי המפקח על הסיכונים ועל יישום המ
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 (המשך)מכשירים פיננסיים  - 19ביאור 

 

 :סיכון מטבע 19.5

 

נוצרת חשיפה לתנודות בשערי חליפין בעיקר , כתוצאה מכך. הקבוצה ביצעה מספר עסקאות הנקובות במטבע חוץ

ייבויות שהוכרו נקובים במטבע שאינו מטבע נכסים והתח, סיכון שער החליפין נובע מהוצאות. לדולר ולאירו

 .הפעילות והדווח של הקבוצה

 

 :הערכים הפנקסניים של הנכסים וההתחייבויות הכספיים של הקבוצה הנקובים במטבע חוץ הינם כדלקמן

 

 נכסים התחייבויות 

 בדצמבר 31יום ל בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"שאלפי  ח"אלפי ש 

     

 2,845  1,343  1,555  1,762  דולר

     

 3  -  -  -  אירו

     

 914  822  -  -  ט"ליש

     

 3,762  2,165  1,555  1,762  כ"סה

     

 .הקבוצה חשופה בעיקר למטבע הדולר
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 (המשך)מכשירים פיננסיים  - 19ביאור 

 

 (המשך) :סיכון מטבע 19.5

 

 ניתוח רגישות של מטבע חוץ

 

הוא שיעור הרגישות אשר  5%. בשער החליפין הרלוונטי 5%הטבלה הבאה מפרטת את הרגישות לירידה של 

נעשה בו שימוש בדיווח לאנשי המפתח הניהוליים וכן מדד זה מייצג את הערכות ההנהלה לגבי השינוי האפשרי 

יתרות קיימות של פריטים כספיים הנקובים במטבע חוץ ומתאים את ניתוח הרגישות כולל . הסביר בשערי החליפין

 .בשיעורי מטבע חוץ 5%התרגום שלהם בתום התקופה לשינוי בשיעור של 

 

 :ח מול המטבעות האחרים"במטבע הש 5%-השפעה של ירידה ב

 השפעת מטבע דולר 

 בדצמבר 31יום ל 

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 65  (21)  (הפסד)רווח 

   

 

 :חשיפה למחיר מכשירים הוניים של ישויות אחרות 19.6

 

המטופלות כנכסים פיננסיים זמינים , הקבוצה חשופה לסיכוני מחיר מניות הנובע מהשקעות בחברות אחרות

הקבוצה לא סוחרת באופן פעיל . השקעות אלה מוחזקות למטרות אסטרטגיות(. 2.14 ביאורראה )למכירה 

 .בהשקעות אלו

 

 .7למידע נוסף ראה באור  .ח"אלפי ש 991ו הערך הפנקסני של ההשקעות החשופות לסיכון מחיר מניות הינ

 

 ניתוח רגישות של מחיר המניות

 

 .ניתוח הרגישות להלן נקבע בהתבסס על החשיפה לסיכוני מחיר מניות במועד הדיווח

 

 :לפני מס הייתה כדלקמן/ההשפעה לאחר 5%-נמוכים ב/אם מחירי המניות המוחזקות היו גבוהים

 

כתוצאה ( ח"אלפי ש 57 - 2009) 2010בדצמבר  31ח ליום "אלפי ש 50-קטנות ב/קרנות הון אחרות היו גדלות

 .משינויים בשווי ההוגן של מניות זמינות למכירה

 

 .רגישות הקבוצה למחירי המניות לא השתנתה מהותית מהשנה הקודמת
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 (המשך)מכשירים פיננסיים  - 19ביאור 

 

 :ניתוח מכשירים פיננסיים לפי בסיסי הצמדה וסוגי מטבע 19.7

 

 2009 בדצמבר 31ליום  2010 בדצמבר 31ליום  

 

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל חדש 
 צמוד מדד

בשקל חדש 
 לא צמוד

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל חדש 
 צמוד מדד

בשקל חדש 
 לא צמוד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

       

מזומנים ושווי 

 12,823  -  3,762  8,497  -  304  מזומנים

או /חייבים בעלות ו

 1,760  )*( 1,321  -  1,767  1,360  -  בעלות מופחתת

 20,600  467  -  20,448  333  822  מוחזקים למסחר

נכסים פיננסיים 

למכירה זמינים 

הנמדדים בשווי 

 1,133  -  -  991  -  -  הוגן

 פיננסים מכשירים

-  -  -  -  -   1,039  הוגן בשווי

  2,165  1,693  31,703  3,762  1,788  36,316 

       

התחייבויות 

       :פיננסיות

התחייבויות 

פיננסיות הנמדדות 

 2,452  )*( 3,916  )*(1,555  2,079  3,848  1,762  בעלות מופחתת

       

       מחדש סווג)*( 

 

 :מכשירים פיננסיים המוצגים בדוח על המצב הכספי בשווי הוגן 19.8

 

הנמדדים בדוח על , מסווגת הקבוצה את מכשיריה הפיננסיים, לצורך מדידת שווים ההוגן של מכשיריה הפיננסיים

- להלן שלוש הרמות שלמדרג הכולל את , המצב הכספי על פי שווים ההוגן

 

 .בשווקים פעילים לנכסים והתחייבויות פיננסיים זהים( לא מותאמים)מחירים מצוטטים  : 1רמה 

או ( מחירים, קרי)בצורה ישירה , אשר נצפים, 1נתונים שאינם מחירים מצוטטים הכלולים ברמה  : 2רמה 

 .סייםלגבי נכסים והתחייבויות פיננ, (נתונים הנגזרים ממחירים)עקיפה 

 .נתונים לגבי נכסים והתחייבויות פיננסיים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים  :3רמה 

 

סיווג המכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן נעשה בהתבסס על הרמה הנמוכה ביותר בה נעשה שימוש 

 .משמעותי לצורך מדידת השווי ההוגן של המכשיר בכללותו
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 (המשך)פיננסיים מכשירים  - 19ביאור 

 

 (המשך: )מכשירים פיננסיים המוצגים בדוח על המצב הכספי בשווי הוגן 19.8

 

 :על פי רמות, להלן פירוט של מכשיריה הפיננסיים של הקבוצה הנמדדים בשווי הוגן

 

 :נכסים פיננסיים בשווי הוגן

 2010בדצמבר  31ליום  

 כ"סה 3רמה  2רמה  1רמה  

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

     :נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 1,039  1,039  -  -  אופציות של חברות כלולות

 20,781  -  -  20,781  השקעה בבטוחות סחירות 

 991  -  -  991  נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 22,811  1,039  -  21,772  כ"סה

     

 .מכשירים פיננסיים שאינם מוצגים בדוח על המצב הכספי בשווי הוגן זהה בקירוב לשווים ההוגןערכם בספרים של 

 

 :ניהול סיכון נזילות 19.9

 

אשר קבע תוכנית עבודה מתאימה לניהול סיכון נזילות , האחריות הסופית לניהול סיכון נזילות חלה על הדירקטוריון

הקבוצה מנהלת את סיכון . בטווח הבינוני ובטווח הארוך, ווח הקצרביחס לדרישות ההנהלה לגבי מימון ונזילות בט

ידי פיקוח מתמשך על תזרימי -על, אמצעים בנקאיים ואמצעי הלוואה, ידי שמירה על קרנות מתאימות-הנזילות על

 .המזומנים בפועל ואלו הצפויים והתאמת מאפייני הבשלה של נכסים והתחייבויות פיננסים

 

 .ה לסיכון ריבית מכיוון שהחברות בקבוצה לוות ומלוות בשיעור ריבית משתניםהקבוצה חשופ, בנוסף

 

 .פעולות גידור מוערכות באופן שוטף על מנת להתאמן לתחזיות בדבר שיעור הריבית והסיכון המוגדר הרצוי

 

 .י תמהול הלוואות הקבוצה"הבטחת אסטרטגית גידור אופטימלית נעשית ע

 

 :ונזילותטבלאות סיכון ריבית 

 

 התחייבויות פיננסיות שאינן מהוות מכשירים פיננסיים נגזרים 19.9.1

 

הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפירעון החוזיים הנותרים של הקבוצה בגין התחייבויות 

הטבלאות נערכו בהתבסס על תזרימי המזומנים . אשר אינן מהוות מכשיר פיננסי נגזר, פיננסיות

התחייבויות הפיננסיות בהתבסס על המועד המוקדם ביותר בו הקבוצה עשויה הבלתי מהוונים של ה

 .הטבלה כוללת תזרימים הן בגין ריבית והן בגין קרן. להידרש לפרוע אותן

 

שיעור ריבית 
אפקטיבית 

 כ"סה שנים 1-5 עד שנה ממוצע

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש % 

2010     

 5,524  3,341  2,183   שאינן נושאות ריבית

 Libor+3%  266  -  266 מכשירים נושאי ריבית משתנה

 Libor  -  964  964 מכשירים נושאי ריבית משתנה

   2,449  4,305  6,754 

2009     

 6,684  3,449  3,235   שאינן נושאות ריבית

 Libor+3%  278   -  278 מכשירים נושאי ריבית משתנה

 Libor  -  1,275  1,275 משתנהמכשירים נושאי ריבית 

   3,513  4,724  8,237 
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 (המשך)מכשירים פיננסיים  - 19ביאור 

 

 (המשך: )ניהול סיכון נזילות 19.9

 

 נכסים פיננסיים שאינם מהווים נכסים פיננסיים נגזרים 19.9.2

 

. פיננסיים שאינם נגזריםהטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפדיון הצפויים של הקבוצה בגין נכסים 

הטבלאות נערכו בהתבסס על מועדי הפדיון החזויים הבלתי מהוונים של הנכסים הפיננסים כולל ריבית 

. פרט למקרים בהם הקבוצה צופה כי תזרים המזומנים יתרחש בתקופה שונה, שתצמח מנכסים אלו

זרים המסולקים על בסיס תקבולי המזומנים לגבי מכשירים נג/הטבלאות הוכנו בהתבסס על תשלומי

כאשר . תשלומי המזומנים ברוטו הבלתי מהוונים לגבי נגזרים אלו הדורשים סילוק נטו/נטו ותקבולי

הסכום שניתן לגביו גילוי נקבע בהתייחס לשיעורי הריבית , הסכום לתשלום או לתקבול אינו קבוע

 .תקופת הדיווחידי עקומת תשואות הריבית הקיימת בתום -החזויים כפי שמתוארים על

 

 כ"סה שנים 1-5 עד שנה 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

2010    

    נכסים פיננסיים המוחזקים למסחר

 20,781  -  20,781  מלוות ממשלתיים ואגרות חוב אחרות

    

נכסים פיננסיים זמינים למכירה הנמדדים בשווי 

    הוגן

 991  -  991  מניות

    

    וחייביםלקוחות 

  1,385  1,124  2,509 
    
    

  23,157  1,124  24,281 

    

2009    

    נכסים פיננסיים המוחזקים למסחר

 21,067  -  21,067  מלוות ממשלתיים ואגרות חוב אחרות

    

נכסים פיננסיים זמינים למכירה הנמדדים בשווי 

    הוגן

 1,133  -  1,133  מניות

    

    לקוחות וחייבים

 1,140  -  1,140  הכנסות לקבל

 2,241  1,164  1,077  אחרים
    
    

  24,417  1,164  25,581 
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 הוצאות מחקר ופיתוח - 20ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 2,307  2,378  3,144  ונלוותשכר 

 3,375  )*( 3,786  3,552  יועצים וקבלני משנה

 )*( 1,401  )*( 1,120  534  חומרים

 )*( 401  651  613  הוצאות רישום פטנטים

 )*( 210  )*( 356  429  והפחתות פחת

 )*( 1,628  )*( 365  177  אחרות

  8,449  8,656  9,322 

 (2,149) ( )*(2,752) (2,430) מענקי מדען

  6,019  5,904  7,173 

    .סווג מחדש)*( 

 

 

 הוצאות הנהלה וכלליות - 21ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 1,061  1,561  1,797  שירותים מקצועיים

 1,114  1,789  2,211  דמי ניהול

 559  992  472  אחזקת משרד

 1,355  1,317  1,422  שכר ונלוות

 21  41  642  פחת

 78  195  681  אחרות

  7,225  5,895  4,188 

    

 

 

 אחרות( הוצאות)הכנסות  - 22ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"שאלפי  

    

 -  -  13,172  רווח משערוך השקעה כתוצאה מיציאה מאיחוד

 43  1,901  1,561  נטו, רווח מירידה בשיעור אחזקה בחברות מוחזקות

 (1,375) (342) (20) הפרשה לירידת ערך בגין השקעה בחברות מוחזקות ואחרות

 -  -  214  הכנסות אחרות

  14,927  1,559 (1,332) 
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 הכנסות מימון - 23ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 553  92  136  מן קצרהכנסה מריבית פקדונות בנקים ז

 -  -  376  הכנסה מריבית על ניירות ערך

 25  -  -  חוב ניתנות להמרההכנסות ריבית בגין איגרות 

 4,447  113  165  שינוי בשווי הוגן של התחייבות פיננסית

 1,474  627   שיערוך ניירות ערך

 -  -  69  פדיון ניירות ערך

 848  -  30  אחרות

  776  832  7,347 

    

 

 

 הוצאות מימון - 24ביאור 

 

 :ההרכב

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 493  38  24  תשלומי ריבית ועמלות לבנקים

 2,988  -  -  הוצאות ריבית בגין אגרות חוב

 -  7  67  שערוך ניירות ערך

 -  -  120  הפרשי שער

 774  277  532  שינוי בשווי הוגן של נכסים פיננסיים

 -  -  109  והצמדה על התחייבויות זמן ארוךהוצאות ריבית 

  852  322  4,255 

    

 

 

 מסים על הכנסה - 25ביאור 

 

' תיקון מס( )תיאומים בשל אינפלציה)חוק מס הכנסה , עבר בכנסת בקריאה שלישית 2008בפברואר  26ביום  25.1

תחולתו של חוק התיאומים בשל לפיו , "(התיקון" -להלן ) 2008-ח"התשס, (הגבלת תקופת התחולה( )20

למעט הוראות המעבר , לא יחולו עוד הוראות החוק 2008ומשנת המס , 2007אינפלציה תסתיים בשנת המס 

 .שמטרתן למנוע עיוותים בחישובי המס

 

. לא תחושב עוד התאמה של ההכנסות לצרכי מס לבסיס מדידה ריאלי, ואילך 2008בשנת המס , בהתאם לתיקון

באופן , סק ההצמדה למדד של סכומי הפחת על נכסים קבועים ושל סכומי הפסדים מועברים לצרכי מסתופ, כן-כמו

 .והצמדתם למדד תיפסק ממועד זה ואילך, 2007שסכומים אלה יתואמו עד למדד של סוף שנת המס 

 

-ו 2009הכלכלית לשנים תיקוני חקיקה ליישום התכנית )פורסם חוק ההתייעלות הכלכלית  2009ביולי  23ביום  25.2

-ו 26%יופחתו שיעורי המס בגובה , על פי חוק ההסדרים"(. חוק ההסדרים" -להלן ) 2009-ט"התשס, (2010

לגביה נקבע  2011באופן הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, 2010-ו 2009המושתים על חברות בשנים  25%

 .18%ברות בשיעור של לגביה נקבע מס ח 2016ועד לשנת המס  24%מס חברות בשיעור 
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 (המשך) מסים על הכנסה - 25ביאור 

 

 .לחברה ולחברות מוחזקות על ידה טרם הוצאו שומות מס סופיות 25.3

 

 14,173-לחברה נצברה יתרת הפסד לצורכי מס להעברה לשנים הבאות בסך של כ, 2010בדצמבר  31נכון ליום  25.4

לחברות מאוחדות יתרת הפסד נצבר לצורכי מס להעברה לשנים הבאות בסך , נכון לאותו יום, כמו כן, ח"אלפי ש

 .ח"אלפי ש 24,191-של כ

 

לא זקפה חברה מסים נדחים בגין הפסדים , לפיכך. החברה איננה צופה הכנסה חייבת בעתיד הנראה לעין  25.5

  .נכסים והתחייבויות בין בסיס המס לערכם בספריםלהעברה לצרכי מס ובגין הפרשים זמניים של 

 

 

 הפסד למניה - 26ביאור 

 

 :חישוב ההפסד למניה וההפסד המדולל למניה המוקצה לבעלי המניות הרגילות מבוסס על הנתונים הבאים

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 15,679  14,998  7,414  ההפסד ששימש לצורך רווח בסיסי ומדולל למניה

    

 19,405  39,626  81,539  ממוצע משוקלל של מספר המניות הרגילות

    

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 19,405  19,405  78,471  בינואר 1 ליום יתרה

 -  20,221  2,933  מניות הנפקת בתוספת

 -  -  135  למניות שמומשו אופציות בתוספת

ממוצע משוקלל של מספר המניות הרגילות ששימשו לצורך חישוב בסיס 

 19,405  39,626  81,539  למניה

    

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

שלא נכללו בחישוב הרווח המדולל הממוצע המשוקלל של ניירות הערך 

 2 0 0 8 2 0 0 9 2 0 1 0 תה אנטי מדללתילמניה מאחר והשפעתם הי

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 360  1,090  2,572  אופציות
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 בעלי עניין וצדדים קשורים - 27ביאור 

 

  .מ"של החברה הינה הדסית שירותי מחקר רפואי ופיתוח בע בעלת המניות העיקרית 27.1

 

 :יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים 27.2

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   במסגרת הנכסים השוטפים

   חייבים ויתרות חובה

 137  897  ללא הצמדה

   

 )*( 157  236  בהצמדה למדד

   

   במסגרת נכסים לא שוטפים

   דמי שכירות לקבל

 )*( 1,164  1,124  בהצמדה למדד

   

   במסגרת התחייבויות שוטפות

   זכאים ויתרות זכות

 19  454  ללא הצמדה

   

   במסגרת התחייבויות לא שוטפות

   נטו, הלוואות מבעלי מניות חיצוניים בחברות מאוחדות

 280  266  או צמודות אליו במטבע חוץ

   

   סווג מחדש)*( 

 

 :עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים 27.3

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 1,824  2,869  1,471  הוצאות מחקר ופיתוח

    

 1,238  3,355  2,882  הוצאות הנהלה וכלליות

    

 774  277  521  הוצאות מימון

    

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 1,114  1,789  2,211  *דמי ניהול לבעלי עניין שאינם מועסקים בחברה

    

 1  1  1  מספר האנשים אליהם מתייחסת ההטבה

    

 124  307  455  גמול דירקטורים אשר אינם מועסקים בחברה

    

 1  1  1  מספר האנשים אליהם מתייחסת ההטבה

    

 .דבר חידוש הסכם דמי הניהולב 28ר הסכם דמי הניהול הישן ובאור בדב 17ראה באור *
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 אירועים לאחר תאריך המאזן - 28ביאור 

 

 התקשרות נמשכת בתמורה שונה

 

להלן )מ "אישרה החברה וחתמה על הסכם ניהול חדש עם הדסית שירותי מחקר רפואי ופיתוח בע 2011בינואר  12ביום 

החברה רשאית לבטל את ההסכם לאחר פרק זמן של שנה או . 2011בינואר  1 -שנים החל מ 4לתקופה של "( הדסית" -

בהסכם נקבע כי הדסית . ת או תביעות כנגד החברהשנתיים או שלוש שנים ממועד תחולתו ולהדסית לא יהיו כל טענו

בתאום , תעניק לחברה באמצעות עובדיה ויועציה שירותי ניהול שוטפים בקשר עם פעילות החברה ועסקיה בתחום

ח לשנה וכן "אלפי ש 620בתמורה למתן שירותי הניהול תשלם החברה להדסית . ובפיקוח של הנהלת ודירקטוריון החברה

  .ל החברה שמועסק על ידי הדסית"וא עלות שכרו של מנכהחברה במל תישא

 

 .אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש 2011בפברואר  27ביום 

 

 .בשנה הנוכחית ובתקופות קודמות חל עם הדסית היההחדש  דמי הניהוללהלן השפעת שינוי התנאים אילו תנאי הסכם 

 

 הכולל לשנה ההפסדהשפעה בדוח על  28.1

 בדצמבר 31ה שהסתיימה ביום לשנ 

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

לשנה המיוחס לבעלים של החברה האם כפי שדווח לפי  הפסד

 15,679  14,123  7,556  הסכם קודם

    

 1,114  1,789  2,211  לפי הסכם קודם דמי ניהול

 (1,400) (1,400) (1,400) לפי הסכם חדש דמי ניהול

  811  389 (286) 

    

 4,188  5,895  7,225  הוצאות הנהלה וכלליות לפי הסכם קודם

 (4,474) (5,506) (6,414) הוצאות הנהלה וכלליות לפי הסכם חדש

  811  389 (286) 
    

 15,393  13,734  6,745  לשנה המיוחס לבעלים של החברה האם פרופורמה הפסד

    

 

 (ח"בש)ההפסד למניה השפעה על  28.2

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 8 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 (0.81) (0.38) (0.09) הפסד למניה בסיסי כפי שדווח

 (0.01) 0.01 0.01 השפעת פרופורמה

 (0.82) (0.37) (0.08) הפסד למניה בסיסי פרופורמה

    

 

 יתרת העודפיםהשפעה על  28.3

 בדצמבר 31ליום  

 0 1 0 2 9 0 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 (53,459) (61,231) יתרת עודפים כפי שדווח

 103  914  השפעת פרופורמה

 (53,356) (60,317) יתרת עודפים פרופורמה

   

 

  



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 ים לדוחות הכספייםביאור

 

59 

 

 סיווג מחדש - 29ביאור 

 

הסיווג מחדש נובע מהתאמת , 2009בדצמבר  31כמפורט להלן בנתוני ההשוואה ליום הקבוצה סיווגה מחדש סכומים 

הסיווג מחדש אינו משפיע . 2010בדצמבר  31נתוני ההשוואה לאופן הצגתן של עסקאות מסוימות בדוחות הקבוצה ליום 

פעת הסיווג מחדש לא הוצגה הש, לאור זאת. 2009על נתוני ההשוואה בדוח על המצב הכספי לתקופות שקדמו לשנת 

 .2009בדצמבר  31בדוח על המצב הכספי ליום 

 

 2009בדצמבר  31ליום  

 

כפי שסווג 
 השינוי בעבר

כפי שמסווג 
בדוחות 

 אלה

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 2,217  157  2,060  חייבים ויתרות חובה 

    

 1,164  1,164  -  דמי שכירות לקבל

    

 1,141  467  674  זכותזכאים ויתרות 

    

 3,449  854  2,595  הוצאות לשלם

    

 



 

 

 מ"הדסית ביו החזקות בע -. אל.בי.’אייץ
 

 נפרדיםדוחות כספיים 

 4232בדצמבר  53ליום 



 

 

 מ"הדסית ביו החזקות בע -. אל.בי.’אייץ
 

 

 

 דוחות כספיים נפרדים

 4232בדצמבר  53ליום 

 

 

 

 תוכן העניינים

 

 

 

 ע מ ו ד 

  

  

 1 דוח רואי החשבון המבקרים

  

 2 דוחות מאוחדים על המצב הכספי

  

 3 הכולל( ההפסד)דוחות מאוחדים על הרווח 

  

 4-5 דוחות על תזרימי המזומנים

  

 6-15 ים לדוחות הכספיים הנפרדיםביאור

  



 

1 

 ,לכבוד

 בעלי המניות של

 מ"הדסית ביו החזקות בע -. אל.בי.’אייץ

 ירושלים

 

 

 ,.נ.א

 

 

 'ג;תקנה  מיוחד של רואה החשבון המבקר על מידע כספי נפרד לפידוח > הנדון

 92;3-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומידיים) לתקנות ניירות ערך

 

 

חברת של  1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומידיים)לתקנות ניירות ערך ' ג9המידע הכספי הנפרד המובא לפי תקנה ביקרנו את 

ולכל אחת משלוש השנים   2009 -ו 2010בדצמבר  31לימים ( החברה -להלן ) מ"הדסית ביו החזקות בע -. אל.בי.'אייץ

. הדירקטוריון וההנהלה של החברה המידע הכספי הנפרד הינו באחריות. 2010בדצמבר  31שהאחרונה שבהם הסתיימה ביום 

 .בהתבסס על ביקורתינוהמידע הכספי הנפרד אחריותינו היא לחוות דיעה על 

 

חברה בת שאוחדה אשר נכסיה הכלולים באיחוד  של 2009 –ו  2010בדצמבר  31לא ביקרנו את הדוחות הכספיים לימים 

הכלולים באיחוד מהווים  2009-ו 2010בדצמבר  31בהתאמה ואשר תוצאותיה לשנים שהסתיימו ביום  4.7% -וכ 1.3%-מהווים כ

אשר ההשקעה , כמו כן לא ביקרנו את הדוחות הכספיים של חברה כלולה על בסיס השווי המאזני. בהתאמה 8.3%-וכ 33.4% -כ

בהתאמה והחלק בתוצאותיה לשנים , ח"אלפי ש 1,194-ח וכ"אלפי ש 0הסתכמה לסך של  2009-ו 2010בדצמבר  31בה לימים 

הדוחות . בהתאמה, ח"אלפי ש( 613)-ח וכ"אלפי ש( 1,194)-הסתכם לסך של כ 2009-ו 2010בדצמבר  31שהסתיימו ביום 

ככל שהיא מתייחסת לסכומים , ם שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות דעתנוהכספיים של אותן חברות בוקרו על ידי רואי חשבון אחרי

 .מבוססת על דוחות רואי חשבון אחרים, שנכללו בגין אותן חברות

 

על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה , בישראל ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים

ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של . הצגה מוטעית מהותית במידע הכספי הנפרד ן שאיןבמטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו

שיושמו  הכללים החשבונאייםביקורת כוללת גם בחינה של . ובפרטים הכלולים במידע הכספי הנפרדראיות התומכות בסכומים 

ההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון ובעריכת המידע הכספי הנפרד ושל 

 .בסיס נאות לחוות דעתנו תספקמאנו סבורים שביקורתנו  . של המידע הכספי הנפרדההצגה 

 

בהתאם , מכל הבחינות המהותיות , המידע הכספי הנפרד ערוך, בהתבסס על ביקורתינו ועל הדוחות רואי חשבון אחרים, לדעתנו

 .1970 -ל "התש, (דוחות תקופתיים ומידיים)ך לתקנות ניירות ער' ג9להוראות תקנה 

 

 

 'ושותזהר  בריטמן אלמגור

 רואי חשבון

 

 2011במרץ  29, ירושלים
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 המצב הכספי לענתונים 

 

 

 בדצמבר 53ליום   

  2 3 2 4 ; 2 2 4 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש נוסףמידע  

    נכסים שוטפים

 13,336  6,990  2 ווי מזומניםמזומנים וש

 -  822   פקדונות לזמן קצר

 21,067  20,781   תרוהשקעה בבטוחות סחי

 1,133  991    נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 )*( 1,861  2,007   חייבים ויתרות חובה

 )*(-     -   הלוואות הניתנות להמרה לחברות מוחזקות

   31,591  37,397 

    אינם שוטפיםנכסים ש

 )*( 23,910  19,949   הלוואות הניתנות להמרה לחברות מוחזקות

 9,869  20,651   השקעה בחברות מוחזקות

 -  1,039   השקעה באופציות

 )*( 1,823  1,499   נטו, רכוש קבוע 

 )*( 1,626  1,478   דמי שכירות לקבל

   44,616  37,228 
    
    

 74,625  76,207   סך הכל נכסים

    

    

    

    התחייבויות שוטפות

 371  276   ספקים ונותני שירותים

 )*( 468  507   דמי שכירות לשלם

   783  839 

    

    התחייבויות לזמן ארוך

 21,302  18,973   עודף התחייבויות על נכסים בחברות מוחזקות

 )*( 3,449  3,341   דמי שכירות לשלם

   22,314  24,751 

    הון עצמי

 785  875   הון מניות

 89,124  98,645   פרמיה על מניות

 754  754   לות עם בעל שליטהוקרן הון מפע

 1,577  2,432   קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות

 9,379  10,902   כתבי אופציה

 875  733   קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 (53,459) (61,231)  יתרת הפסד

   53,110  49,035 
    
    

 74,625  76,207   סך הכל התחייבויות והון עצמי

    

 סווג מחדש)*(  

 

     4233במרץ  ;4

 תאריך אישור הדוחות הכספיים

 עדי רווה' פרופ

 חבר דירקטוריון

 ר רפי הופשטיין"ד

 ר הדירקטוריון "יו

 אופיר שחף

 ל"כמנ

 אלחנדרו איגלמן

 אחראי על תחום הכספים

 

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על הרווח והפסד

 

 

 

 בדצמבר 53לשנה שהסתיימה ביום   

  2 3 2 4 ; 2 2 4 : 2 2 4 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש  

     

     

 (18) (66) (45)  הוצאות שיווק

 (2,722) (3,762) (4,849)  הוצאות הנהלה וכלליות

 (1,332) 1,559  14,927   אחרות( הוצאות)הכנסות 

     

 (4,072) (2,269) 10,033   מפעולות רגילות( הפסד)רווח 

     

 7,185  763  572   הכנסות מימון

 (3,419) (29) (1,257)  הוצאות מימון

     

 3,766  734  (685)  נטו, מימון( הוצאות)הכנסות 
     
     

 (306) (1,535) 9,348   לאחר מימון( הפסד)רווח 

     

 (15,373) (13,463) (16,762)  חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות

     

 (15,679) (14,998) (7,414)  לשנה המיוחס לבעלי המניות של החברה הפסד

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על תזרימי המזומנים

 

 

 

 בדצמבר 53לשנה שהסתיימה ביום  

 2 3 2 4 ; 2 2 4 : 2 2 4 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

    ות שוטפתתזרימי מזומנים פעיל

 (15,679) (14,998) (7,414) לשנההפסד 

 13,478  11,286  3,542  ('נספח א)התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 

    

 (2,201) (3,712) (3,872) ששימשו לפעילות שוטפת, מזומנים נטו

    

    

    תזרימי מזומנים פעילות השקעה

 2,107  386  572  תקבולי ריבית

 (6,536) (8,254) (3,623) הלוואה ניתנת להמרה לחברות מוחזקות

-   (21,074) -   השקעה בבטוחות סחירות

 22,689 -   194  מימוש בטוחות סחירות

 -  -  (822) השקעה בפקדונות לזמן קצר

 (1,807) (4,579) (9,788) השקעה בחברות מוחזקות 

-  -   -  נים למכירההשקעות בניירות ערך זמי

    

 16,453  (33,521) (13,467) שנבעו מפעילות השקעה( ששימשו לפעילות)מזומנים נטו 

    

    

    תזרימי מזומנים פעילות מימון

 (392) (29) (21) תשלומי ריבית ועמלות לבנקים

 (24,741)-   -  ח להמרה"תשלומי קרן ריבית בגין אג

-   44,775  10,903  ופציה של החברהת מניות וכתבי אפקהנ

 -  -  232  המרת אופציות למניות

    

 (25,133) 44,746  11,114  מפעילות  מימון( ששימשו)שנבעו , מזומנים נטו
    

    

-  -   (121) השפעת תנודה בשער חליפין של מזומנים ושווי מזומנים

    

 (10,881) 7,513  (6,346) במזומנים ושווי מזומנים( קיטון)גידול 

    

 16,704  5,823  13,336  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת השנה

    

 5,823  13,336  6,990  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתום השנה

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מ"בעהדסית ביו החזקות  -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על תזרימי המזומנים

 

 

 

 התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת -' נספח א

 

 בדצמבר 53לשנה שהסתיימה ביום  

 2 3 2 4 ; 2 2 4 : 2 2 4 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

    >הוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים

    

 15,373  13,463  16,762  ברות מוחזקותחלק בהפסדים של ח

    

 -  -  408  פחת והפחתות

    

 1,332  (1,900) -  של חברות בנות( רווחים)חלק בהפסדים 

    

 3,419  29  1,257  הוצאות מימון

    

 (7,185) (763) (572) הכנסות מימון

    

 649  745  855  מרכיב הטבה בגין אופציות לעובדים

    

-  -   (14,816) רווח הון מיציאה מאיחוד

    

-   341  - הפרשה לירידת ערך בגין השקעות בחברות מוחזקות

    

    

    >שינויים בסעיפי נכסים והתחייבויות

    

 (45) (778) (71) בחייבים ויתרות חובה( גידול)קיטון 

    

 (65) 149  (95) בספקים ונותני שירותים( קיטון)גידול 

    

-  -   38  גידול בזכאים ויתרות זכות

    

-  -   (224) קיטון בהוצאות לשלם לזמן ארוך

    

  3,542  11,286  13,478 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .ים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 מידע נוסף לדוחות הכספיים הנפרדים
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 כללי - 3 ביאור

 

והתוספת העשירית לתקנות ניירות ' ג9בהתאם להוראות תקנה הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה ערוכים  1.1

 .1970 -ל "התש( דוחות תקופתיים ומידיים)ערך 

 

 >הגדרות 3.4

 

 .מ"הדסית ביו אחזקות בע -. אל.בי.חברת אייץ - החברה

 

 .2010בדצמבר  31בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  1כהגדרה בביאור  - חברות מוחזקות

 

 >יות חשבונאיתמדינ 3.5

 

לדוחות הכספיים  2הדוחות הכספיים הנפרדים נערכו בהתאם למדיניות החשבונאית המפורטת בביאור 

ההוצאות ותזרימי המזומנים בגין חברות , ההכנסות, ההתחייבויות, המאוחדים של החברה פרט לסכומי הנכסים

 :כמפורט להלן, מוחזקות

 

, ה ערכם בדוחות המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אםהנכסים וההתחייבויות מוצגים בגוב 1.3.1

 .למעט השקעות בחברות מוחזקות

 

השקעות בחברות מוחזקות מוצגות כסכום נטו של סך הנכסים בניכוי סך ההתחייבויות המציגים בדוחות  1.3.2

 .לרבות מוניטין, המאוחדים של החברה מידע כספי בגין החברות המוחזקות

 

הכנסות וההוצאות משקפים את ההכנסות וההוצאות הכלולות בדוחות המאוחדים המיוחסים סכומי ה 1.3.3

למעט סכומי הכנסות והוצאות , בפילוח בין רווח או הפסד לבין רווח כולל אחר, לחברה עצמה כחברה אם

 .בגין חברות מוחזקות

 

ניכוי סך ההוצאות המציגים חלק החברה בתוצאות חברות מוחזקות מוצג כסכום נטו של סך ההכנסות ב 1.3.4

לרבות ירידת ערך מוניטין או , בדוחות המאוחדים של החברה תוצאות פעילות בגין חברות מוחזקות

 .ביטולה בפילוח בין רווח או הפסד לבין רווח כולל אחר

 

סכומי תזרימי המזומנים משקפים את הסכומים הכלולים בדוחות המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה  1.3.5

 .למעט סכומי תזרימי המזומנים בגין חברות מוחזקות, רה אםכחב

 

 . או נתקבלו מחברות מוחזקות מוצגות בגובה הסכום המיוחס לחברה עצמה כחברה אם/הלוואות שניתנו ו 1.3.6

 

, יתרות והכנסות והוצאות בגין עסקאות עם חברות מוחזקות אשר בוטלו במסגרת הדוחות המאוחדים 1.3.7

באותו אופן בו , ת במסגרת הסעיפים הרלוונטיים בנתונים על המצב הכספי וכל רווח והפסדנמדדות ומוצגו

נטו שנדחו ( הפסדים)רווחים . אילו היו מבוצעות מול צדדים שלישיים, היו נמדדות ומוצגות עסקאות אלו

 חברות מוחזקות והשקעות בחברות( הפסדי)מסעיפי חלק החברה ברווחי ( כתוספת)מוצגים בניכוי 

 .מוחזקות

 

 

 מזומנים ושווי מזומנים - 4ביאור 

 

 >ההרכב

 בדצמבר 53ליום  

 2 3 2 4 ; 2 2 4 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

   

 10,543  6,697  ח"מזומנים ושווי מזומנים נקובים בש

 2,793  293  מזומנים ושווי מזומנים במטבעות אחרים

  6,990  13,336 
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 ויות פיננסייםנכסים והתחייב - 5באור 

 

 ניתוח קבוצות נכסים התחייבויות פיננסים לפי בסיסי הצמדה וסוגי מטבע 5.3

 

 ;422בדצמבר  53ליום  4232בדצמבר  53ליום  

 

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל חדש 
 צמוד מדד

בשקל 
חדש לא 

 צמוד

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה 
 אליו

בשקל חדש 
 צמוד מדד

בשקל חדש 
 לא צמוד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

       

       >נכסים פיננסיים

 10,543  -  2,793  6,697  -  293  מזומנים ושווי מזומנים

 1,393  )*( 2,098  -  1,664  1,821  -  או בעלות מופחתת/חייבים בעלות ו

 467  20,600  -  20,448  333  822  מוחזקים למסחר

כסים פיננסים זמינים למכירה נ

 1,133  -  -  991  -  -  הנמדדים בשווי הוגן

  1,115  2,154  29,800  2,793  22,698 )*(  13,536 

       

       >התחייבויות פיננסיות

הנמדדות  פיננסיות התחייבויות

 371  )*( 3,917  -  276  3,848  -  בעלות מופחתת

  -  3,848  276  -  3,917  371 

       

 סיווג מחדש)*(  

 

 >ניהול סיכון נזילות 5.4

 

אשר קבע תוכנית עבודה מתאימה לניהול סיכון נזילות ביחס , האחריות הסופית לניהול סיכון נזילות חלה על הדירקטוריון

ידי -סיכון הנזילות על החברה מנהלת את. בטווח הבינוני ובטווח הארוך, לדרישות ההנהלה לגבי מימון ונזילות בטווח הקצר

ידי פיקוח מתמשך על תזרימי המזומנים בפועל ואלו הצפויים -על, אמצעים בנקאיים ואמצעי הלוואה, שמירה על קרנות מתאימות

 .והתאמת מאפייני הבשלה של נכסים והתחייבויות פיננסים

 

 >טבלאות סיכון ריבית ונזילות

 

-  רים פיננסיים נגזריםהתחייבויות פיננסיות שאינן מהוות מכשי 3.2.1

 

אשר אינן מהוות , הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפירעון החוזיים הנותרים של הקבוצה בגין התחייבויות פיננסיות

הטבלאות נערכו בהתבסס על תזרימי המזומנים הבלתי מהוונים של ההתחייבויות הפיננסיות . מכשיר פיננסי נגזר

הטבלה כוללת תזרימים הן בגין ריבית והן . ו הקבוצה עשויה להידרש לפרוע אותןבהתבסס על המועד המוקדם ביותר ב

 .בגין קרן

 

 כ"סה עד שנה 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

4232   

 783  783  שאינן נושאות ריבית

   

422;   

 839  839  שאינן נושאות ריבית
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 (המשך)נכסים והתחייבויות פיננסיים  - 5באור 

 

 (המשך> )ול סיכון נזילותניה 5.4

 

- התחייבויות פיננסיות המהוות מכשירים פיננסיים נגזרים  3.2.2

 

. הטבלאות הבאות מפרטות את מועדי הפדיון הצפויים של הקבוצה בגין נכסים פיננסיים שאינם נגזרים

ריבית  הטבלאות נערכו בהתבסס על מועדי הפדיון החזויים הבלתי מהוונים של הנכסים הפיננסים כולל

. פרט למקרים בהם הקבוצה צופה כי תזרים המזומנים יתרחש בתקופה שונה, שתצמח מנכסים אלו

תקבולי המזומנים לגבי מכשירים נגזרים המסולקים על בסיס נטו /הטבלאות הוכנו בהתבסס על תשלומי

כאשר הסכום . תשלומי המזומנים ברוטו הבלתי מהוונים לגבי נגזרים אלו הדורשים סילוק נטו/ותקבולי

הסכום שניתן לגביו גילוי נקבע בהתייחס לשיעורי הריבית החזויים כפי , לתשלום או לתקבול אינו קבוע

 .ידי עקומת תשואות הריבית הקיימת בתום תקופת הדיווח-שמתוארים על

 

 סך הכל שנים 3-7 שנהעד  

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

4232    

    ם למסחרנכסים פיננסיים המוחזקי

 מלוות ממשלתיים ואגרות חוב אחרות

 21,603  -  21,603  ופקדונות לזמן קצר

    

נכסים פיננסיים זמינים למכירה 

    הנמדדים בשווי הוגן

 2,030  1,039  991  ואופציות מניות

    

הלוואות לצדדים קשורים הנמדדות בעלות 

 19,950  19,950  -  מופחתת

    

 3,485  1,478  2,007  חייביםו הלוואות
    
    

  24,601  22,467  47,068 

    

422;    

    נכסים פיננסיים המוחזקים למסחר

 21,067  -  21,067  מלוות ממשלתיים ואגרות חוב אחרות

    

נכסים פיננסיים זמינים למכירה 

    הנמדדים בשווי הוגן

 1,133  -  1,133  מניות

    

ות לצדדים קשורים הנמדדות בעלות הלווא

 23,910  14,727  9,183  מופחתת

    

 5,310  3,449  1,861  וחייבים הלוואות
    
    

  33,244  18,176  51,420 
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 מסים על הכנסה - 6באור 

 

כנסה חייבת בעתיד ועקב אי ציפייה לקיומה של ה, שנצברו בחברה ובחברות מוחזקות, לאור הפסדים לצרכי מס 6.3

מיסים נדחים לקבל בגין הפסדים להעברה לצרכי מס , לא זוקפות החברה וחברות מוחזקות שלה, הנראה לעין

 . בין הדוח הכספי לבין הדוח לצרכי מס, ובגין הפרשים זמניים בערכם של נכסים והתחייבויות

מאחר ובכוונת , ות בחברות מוחזקותלא מובאים בחשבון המיסים שהיו חלים במקרה של מימוש ההשקע, כמו כן

, כמו כן לא מובאים בחשבון מיסים נדחים בגין חלוקת רווחים בחברות אלו. הקבוצה להחזיק בהשקעות ולפתחן

 .מאחר והדיבידנדים אינם חייבים במס

 

' מסתיקון ( )תיאומים בשל אינפלציה)חוק מס הכנסה , עבר בכנסת בקריאה שלישית 2008בפברואר  26ביום  6.4

לפיו תחולתו של חוק התיאומים בשל , "(התיקון" -להלן ) 2008-ח"התשס, (הגבלת תקופת התחולה( )20

למעט הוראות המעבר , לא יחולו עוד הוראות החוק 2008ומשנת המס , 2007אינפלציה תסתיים בשנת המס 

 . שמטרתן למנוע עיוותים בחישובי המס

 

. תחושב עוד התאמה של ההכנסות לצרכי מס לבסיס מדידה ריאלי לא, ואילך 2008בשנת המס , בהתאם לתיקון

באופן , תופסק ההצמדה למדד של סכומי הפחת על נכסים קבועים ושל סכומי הפסדים מועברים לצרכי מס, כן-כמו

 .והצמדתם למדד תיפסק ממועד זה ואילך, 2007שסכומים אלה יתואמו עד למדד של סוף שנת המס 

 

אשר הושת על  34%מס החברות בשיעור , 2005-ה"התשס, לפקודת מס הכנסה 147פר בהתאם לתיקון מס 6.5

לגביה נקבע  2010ועד לשנת ( 31%לגביה נקבע שיעור מס של ) 2006חברות הופחת באופן הדרגתי החל משנת 

 (.בהתאמה, 25%-ו 26%, 27%הינו  2010-ו 2009, 2008שיעור המס בשנים ) 25%שיעור מס של 

 

-ו 2009תיקוני חקיקה ליישום התכנית הכלכלית לשנים )פורסם חוק ההתייעלות הכלכלית  2009ביולי  23ביום  6.6

-ו 26%יופחתו שיעורי המס בגובה , על פי חוק ההסדרים"(. חוק ההסדרים" -להלן ) 2009-ט"התשס, (2010

לגביה נקבע  2011באופן הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, 2010-ו 2009המושתים על חברות בשנים  25%

 .18%לגביה נקבע מס חברות בשיעור של  2016ועד לשנת המס  24%מס חברות בשיעור 

 

 

 התקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות - 7באור 

 

 >הלוואות

 

 ורטו

 

לל של נחתמו בין החברה לבין ורטו הסכמים למתן הלוואות ניתנות להמרה למניות ורטו בסכום כו 2006 - 2009בשנים 

ההלוואות נושאות ריבית . ההלוואות הועמדו על ידי החברה לצורך הקניין הרוחני והפיתוח עסקי של ורטו, דולר 750,000

לחברה הזכות להמיר את . אלא אם תומרנה למניות ורטו( על פני מספר מועדים)והן תפרענה  Libor + 3%שנתית של 

במידה וורטו תציע ניירות ערך (. לפני הכסף)דולר  500,000רטו של ההלוואות למניות ורטו וזאת לפי שווי החברה לו

בתוספת , ההלוואות. בהתאם להסכמי ההלוואה השונים, אלפי דולר 500ל  1,000בהצעה שסכומה הכולל ינוע בין 

 .מערך המניות באותה הקצאה 20%תומרנה באופן אוטומטי למניות ורטו וזאת בשיעור הנחה של , הריבית הצבורה

 

 פרוטאב

 

קרן , בהסכם להנפקת מניות למשקיעים חדשים "(פרוטאב" –להלן )מ "בע התקשרה פרוטאב 2010באפריל  12ביום 

ולהמרת הלוואות המירות למניות וכל זאת בכפוף להשלמת תנאים , החברה, וקיימים, טכנולוגיה-פונטיפקס וחברת כלל ביו

 :ים בוצעה ההנפקה כדלהלןלאחר קיום התנאים המתל. מתלים שנקבעו בין הצדדים

 

מיליוני  2-מיליוני דולר מיד לאחר התקיימות התנאים המתלים ו 2, מיליוני דולר 4המשקיעים התחייבו להזרים לפרוטאב 

כל . נ.ע ח"ש A 0.01מניות מועדפות  111,111תקצה פרוטאב למשקיעים , בתמורה. חודשים לאחר תאריך זה 6דולר 

 .כל משקיע מהתמורה בהתאם ליחס ההשקעה של, אחת

שנים או עד לקיומם של  3הניתנות למימוש למשך , Aאופציות לרכישת מניות מועדפות  88,888למשקיעים  ויינתנ, כמו כן

 .דולר לאופציה 45בתוספת מימוש של , כמוקדם, תנאים מסוימים

 0.01בתוספת מימוש של , חתכל א. נ.ע ח"ש 0.01אופציות למניות רגילות  12,858למשקיעים החדשים יוקצו בנוסף 

 .לאופציה ח"ש
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 (המשך)התקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות  - 7באור 

 

 

 (המשך> )הלוואות

 

הכוללות ריבית צבורה בגין , ח"אלפי ש 7,091בסך , פרוטאב תמיר את כל הלוואותיה ההמירות שקיבלה מהחברה

 .כל אחת. נ.ע ח"ש A 0.01מניות מועדפות  64,743-ל, בהתאם לשער החליפין של הדולר ליום ההסכם, ההלוואות

 

, המנויות בתקנון, כי לצורך פעולות מסויימות, בין היתר, בעדכון נקבע. במסגרת ההסכם נערך עדכון של תקנון פרוטאב

לאחר הנפקת המניות , מהון המניות של פרוטאב 7.5%המחזיקים מעל  Aעלי המניות המועדפות נדרשת הסכמת כל ב

 .ולאחר תשלום כל חובותיהם לפרוטאב בהתאם להסכם

, הוקצו המניות והאופציות והומרו ההלוואות ההמירות למניות פרוטאב, התקיימו התנאים המתלים, לתאריך המאזןנכון 

 .בכפוף להסכם ההנפקה

 

-כמו. 69.79%-ל 100%-איבדה החברה את שליטתה בפרוטאב ושיעור האחזקה שלה דולל מ, ה מהעסקה כאמורכתוצא

כן במועד אובדן השליטה הכירה החברה בהשקעה בפרוטאב לפי שוויה ההוגן וכתוצאה מכך נוצר לה רווח הון משערוך 

כאשר , ח"אלפי ש 9,604לות בסכום של בנוסף נוצר לחברה עודפי ע. ח"אלפי ש 13,172ההשקעה בפרוטאב בסכום של 

 .שנה 15ח מיוחס לידע המופחת לתקופה של "אלפי ש 3,230ח מיוחס למוניטין וסכום של "אלפי ש 6,374סכום של 

 

 

 ביומרקר

 

נחתמו בין החברה לבין ביו מרקר הסכמים למתן הלוואות ניתנות להמרה למניות ביו מרקר בסך  2006 – 2009בשנים 

ההלוואות הועמדה על ידי החברה כדי לסייע ביו מרקר לעמוד בהתחיבויותיה ובכלל זה . אלפי דולר 657מצטבר של 

 .לבדוק אפשרות להשלמת מיזוג עם חברת פרוייקטים אחרת

 
אלא אם , (על פני מספר מועדים)והן תפרענה , LIBOR+  3%סוכם כי ההלוואות תישאנה ריבית שנתית בשיעור של 

במידה וביו . את ההלוואה למניות ביו מרקר, על פי שיקול דעתה, לחברה נתונה הזכות להמיר. רקרתומרנה למניות ביו מ

החברה תהיה רשאית להמיר את , דולר 500,000מרקר תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 

. מערך המניות באותה הקצאה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות ביו מרקר( בתוספת הריבית הצבורה)ההלוואה 

יום  30החברה תהיה רשאית עד , במידה ולא תבוצע השקעה בהון ביו מרקר עד ליום הפירעון הנקוב בחוזי ההלוואות

וזאת לפי שווי חברה לביו מרקר של , לאחר יום הפירעון ולתת לביו מרקר הודעה על המרת ההלוואה למניות ביו מרקר

 (.דילול מלאלפני הכסף וב)דולר  250,000

 
החברה , מ"ביו מרקר טכנולוגיות בע"ל" מ"אינקיור בע"מ את שמה מ"שינתה חברת ביו מרקר בע 2009בחודש נובמבר 

(. בדיקת דם של חולי סרטן) EU-VIDOמפתחת מוצרים דיאגנוסטיים למחלת הסרטן ונמצאת בעיצומו של ניסוי קליני 

מחקר מלשכת המדען הראשי בנושא ערכה דיאגנוסטית מבוססת  במהלך הרבעון חברת ביו מרקר הגישה בקשה למענק

  .לזיהוי מחלות סרטן PARסמני 

 
-אלף דולר בתמורה ל 400לפיו החברה השקיעה , נחתם הסכם השקעה בין החברה לבין ביומרקר 2010בחודש יוני 

אלפי דולר הועברו  200ר כאש, ההשקעה על פי ההסכם הועברה לביומרקר במנות. מניות רגילות של ביומרקר 89,888

אלפי דולר הנוספים הועברו במהלך החודשים נובמבר ודצמבר  200-ו, לביומרקר לאחר החתימה על הסכם ההשקעה

-חתימה על מזכר ההבנות לקבלת רישיון בלעדי בסמן ה)בעקבות השלמת אבן דרך שנקבעה בהסכם ההשקעה  2010

CCAT.) 
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 (המשך)קאות מהותיות עם חברות מוחזקות התקשרויות ועס - 7באור 

 

 (המשך> )הלוואות

 

 כאהר

 

ההשקעה . דולר 500,000החליט דירקטוריון החברה על ביצוע השקעה בחברת כאהר בסך של , 2007בחודש פברואר 

. 2005בדצמבר  18על פי הסכם שנחתם ביום , דולר 750,000בוצעה במסגרת התחייבותה של החברה להשקיע סך של 

 ".מ"בע( 2005)מדיקל  -כאהר " -החליט דירקטוריון כאהר על שינוי שם החברה ל 2007ביוני  18ום בי

 

מ על הסכם לקבל רישיון לשימוש רוחני המשלים להערכתו "חתמה חברת כאהר בע 2009במהלך הרבעון הראשון של 

מהון  4.9%-לבעלי הקניין הרוחני כ הוקצה, את הקניין הרוחני הקיים אצלה תמורת קבלת זכות השימוש בקניין הרוחני

כתוצאה מהקצאה זו הוכר בדוחות הכספיים נכס . 7.6%-לאחר הקצאה זו החברה מחזיקה בכאהר כ. המונפק של כאהר

 .ח מול רווח כתוצאה מירידה בשיעור החזקה באותו סכום"אש 1,850בלתי מוחשי בסך של 

 

אלף דולר  1,100מים למתן הלוואות המירות בסך כולל של נחתמו בין החברה לבין כאהר הסכ 2007 - 2009בשנים 

ההלוואות תפרענה . LIBOR+3%כי ההלוואות תישאנה ריבית שנתית בשיעור של , סוכם. לצורך המשך מימון פעילותה

סוכם בין הצדדים כי במקרה בו כאהר תקצה מניות עד למועד בו עליה להשיב . בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם

מערך המניות  20%וזאת תוך שיעור הנחה של , תומר ההלוואה באופן אוטומטי למניות כאהר, את ההלוואה לחברה

 .באותה הקצאה

 

אלף  200אלף דולר וכן  400נחתמו בין החברה לבין כאהר הסכמים למתן הלוואות המירות בסך כולל של  2010בשנת 

להלוואות  LIBOR+3%שאנה ריבית שנתית בשיעור של כי ההלוואות תי, סוכם. ח לצורך המשך מימון פעילותה"ש

ההלוואות תפרענה בהתאם ליום הפירעון . להלוואות שאינן צמודות 3%+ הצמודות לשער החליפין של הדולר ו פריים 

, סוכם בין הצדדים כי במקרה בו כאהר תקצה מניות עד למועד בו עליה להשיב לחברה את ההלוואה. המצויין בהסכם

להלוואות מערך המניות באותה הקצאה  20%של וזאת תוך שיעור הנחה , אה באופן אוטומטי למניות כאהרתומר ההלוו

 .מערך המניות באותה הקצאה להלוואות שאינן צמודות 30%שיעור הנחה של  ותוךהצמודות לשער החליפין של הדולר 

 

החברה מתכוונת לבצע . ליוני דולריםכאהר נמצאת במשא ומתן עם שותף אסטרטגי אשר מתכוון להשקיע בה מספר מי

כאהר תבקש ארכה של , במקביל. הזרמת מימון בדרך של הלוואה המירה בכדי לאפשר את השלמת העסקה עם השותף

 .מועדי הפירעון של ההלוואות ההמירות התלויות ועומדות מול החברה

 

 

 אנלייבקס

 

אלפי  1,712  -למתן הלוואות המירות בסך כולל של כ נחתמו בין החברה לבין אנלייבקס הסכמים  2006 – 2009בשנים 

ההלוואות תישאנה ריבית שנתית בשיעור של . ההלוואות תפרענה בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם. דולר

LIBOR+3% . סוכם בין הצדדים כי במקרה בו אנלייבקס תקצה מניות עד ליום הפירעון בסיבוב השקעה של לפחות

. מערך המניות באותה הקצאה 20%רשאית החברה להמיר את ההלוואות בשיעור הנחה של  תהיה, דולר 500,000

תהיה החברה רשאית להמיר את ההלוואות למניות , במידה ולא תומרנה ההלוואות עד למועד חלוף יום פירעון ההלוואות

 (.לפני הכסף)מיליון דולר לאנלייבקס  0.5וזאת לפי ערך חברה של , אנלייבקס

 

 855אלפי דולר וכן  280  -נחתמו בין החברה לבין אנלייבקס הסכמים למתן הלוואות המירות בסך כולל של כ 2010בשנת 

להלוואות  LIBOR+3%ההלוואות תישאנה בשיעור . ההלוואות תפרענה בהתאם ליום הפירעון המצויין בהסכם. ח"אלף ש

סוכם בין הצדדים כי במקרה בו אנלייבקס . צמודותלהלוואות שאינן  3%+ הצמודות לשער החליפין של הדולר ו פריים 

תהיה רשאית החברה להמיר את ההלוואות , דולר 500,000תקצה מניות עד ליום הפירעון בסיבוב השקעה של לפחות 

במידה ולא תומרנה ההלוואות עד למועד חלוף יום פירעון . מערך המניות באותה הקצאה 35%-20%בשיעור הנחה של 

מיליון דולר  0.5וזאת לפי ערך חברה של , החברה רשאית להמיר את ההלוואות למניות אנלייבקס תהיה, ההלוואות

 (.לפני הכסף)לאנלייבקס 
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 (המשך)התקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות  - 7באור 

 

 (המשך> )הלוואות

 

 סלקיור

 

 ESI Cell Internationalסינגפורית בשם  סלקיור הינה חברה פרטית שהתאגדה בישראל בבעלותה המלאה של חברה

Pte Ltd  (להלן-  (ESI . 22.5%מליון דולר שהקנתה לחברה  3בכפוף להשקעה שהחברה ביצעה בסלקיור בסך של 

למטרת פיתוח וליצור של תאי העצבים  IP-הסכימה להעניק לסלקיור רישיון בלעדי לנצל את ה ESI, ממניות סלקיור

 (.הסכם הרישיון -להלן )מחלות עצבים מתנוונים אצל בני אדם  לטיפולים להחלפת התא של

 
. ח אשר מיוחס לרישיון שימוש בפטנט"אלפי ש 10,968נוצר בחברה עודף עלות רכישה בסך , כתוצאה מההשקעה כאמור

 .   שנים 7להערכת הנהלת החברה יתרת אורך חייו הכלכליים הינו 

סלקיור רישיון עולמי בלעדי בתחום הטיפול במחלות נוירודגנרטיבית ניתן ל, במועד העברת סכום ההשקעה לסלקיור

 .ובראשן מחלת הפרקינסון

 

באמצעות הנפקת הון מניות לבעלי , אלפי דולר 800השלימה החברה גיוס הון בהיקף של  2009במהלך חודש אוקטובר 

 .ני הכסףאלפי דולר לפ 8,000הגיוס בוצע לפי שווי חברה של . המניות הקיימים של החברה

ירד ל  ESIושיעור אחזקתה של ( בדילול מלא 35%)  38%ל HBLלאחר ההנפקה עלה שיעור אחזקתה של חברת 

 (.בדילול מלא 46%) 49.5%

 

אשר מיוחס לרישיון שימוש , ח"אלפי ש 1,063נוצר בחברה עודף עלות רכישה נוסף בסך , כתוצאה מההשקעה כאמור

 .שנים 3.5יו הכלכליים הינו להערכת ההנהלה יתרת אורך חי, בפטנט

 

הסכם למתן הלוואה "( סלקיור" –להלן )מ "נחתם בין החברה לבין סלקיור נוירוסיאנסס בע 2010במהלך חודש מרץ 

ובמידה והחברה , LIBOR+  3%סוכם כי ההלוואה תישא ריבית שנתית בשיעור של . אלף דולר 100המירה על סך של 

החברה תהיה רשאיות להמיר את , אלפי דולר 1,000ולל יעמוד על סך של לפחות תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכ

 . מערך המניות באותה הקצאה 20%בשיעור הנחה של , למניות החברה( בתוספת הריבית הצבורה)ההלוואה 

 

 –להלן )מ "לבין טבע תעשיות פרמצבטיות בע, לבין החברה, נחתם הסכם השקעה בין סלקיור, 2010באוקטובר  7-ב

הסכם : "להלן)מיליון דולר  7.1במסגרתו גייסה סלקיור סך כולל של ( ביוטיים" –להלן )מ "ולבין חברת ביוטיים בע"( טבע"

 סכום מתוך(. הכסף לפני)דולר  מיליון 8 של שווי חברה לפי נחתם 2010השקעה  הסכם"(. 2010סבב "ו" 2010השקעה 

בתוספת ) דולר אלף 250 של המרת הלוואה דולר שכלל מיליון 4.1 של סך בחברה השקיעה ביוטיים, ההשקעה הכולל

 אלף 100 של המרת הלוואה שכלל, דולר מיליון 1 של דולר והחברה השקיעה סך מיליון 2 של סך השקיעה טבע ,(ריבית

לות של סלקיור וכן למימון מחקר נוסף ופעי RPE-תוכנית ה  מימון לצורך ישמש ההשקעה סכום(. ריבית בתוספת) דולר

 . שוטפת

 

נחתם בין בעלי המניות של סלקיור הסכם בעלי מניות מתוקן וכן הוחלף תקנון סלקיור , 2010במסגרת סבב , כמו כן

נקבעו תנאים שעל פיהם יכולה סלקיור לקבל רשיונות , 2010יצויין עוד שבמסגרת הסכם ההשקעה . בתקנון מתוקן

 . ביוטייםלהשתמש בקניין רוחני מסוים שבבעלות או בשליטת 

: להלן) טבע לבין סלקיור  הסכם מחקר ואופציה לרישיון בלעדי בין נחתם, 2010לאוקטובר  7-ב, 2010במסגרת סבב 

עם זכות למתן )נושא תמלוגים , ובלעדי עולמי כלל רישיון אופציה לקבל לטבע הוענקה על פיו, "(הסכם האופציה לטבע

יום  60ועד  2010, לאוקטובר 18האופציה הינה בתוקף החל מיום . ™OpRegen  של ומסחור לפיתוח (רישיונות משנה

לפיתוח ומסחור של מוצר , לטבע הוענקה גם אופציה לקבל רישיון באותם התנאים. ל"בגין המוצר הנ INDלאחר אישור 

 בשם  אשר מונחים על ממברנה  RPEוהמבוסס על תאי, הכולל התנוונות מאקולורית, לטיפול בהתנוות של רשתית העין

OpRegen Plus™ .י טבע בגין מימוש האופציה וכן שיעור "הסכם האופציה לטבע קובע את הסכומים שישולמו לסלקיור ע

התמלוגים שישולמו לסלקיור במקרה של מכירות של המוצרים נשוא הרישיון ומשך הזמן בו תחול חובת תשלומי 

 .התמלוגים

 

הרי , רה בו טבע תבחר לממש את האופציה לקבלת הרישיונות כאמורכי במק, במסגרת הסכם האופציה לטבע הוסכם עוד

כי הענקת הרישיונות כאמור כפופה , יצוין. שמאותה נקודה ואילך תישא טבע בעלויות המחקר והפיתוח של נשוא הרישיון

עוד יצוין . לאישור המדען הראשי וכי העברת חומרים מסויימים נשוא הרישינות לידי טבע כפופה לאישור משרד הבריאות

וכי הסכם  , וגם הדסית אישרו בכתב את הסכמתם להסכם האופציה לטבע ולהענקת רישיונות המשנה על פיו ESIשגם 

נכון . במידה ורישיון טבע ימומש, מכיל תנאים מיוחדים החלים על רישיון משנה זה( כהגדרתו להלן) 2010רישיון הדסית 

 .י אופציה זו תמומש בעתיד הנראה לעיןאין כל וודאות כ, לתאריך הדוחות הכספיים
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 (המשך)התקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות  - 7באור 

 

 (המשך> )הלוואות

 

נחתם הסכם חדש בין החברה והדסית שהחליף את הסכם רישיון הדסית , 2010במסגרת סבב , 2010לאוקטובר  7 -ב

הגדיר מחדש את התנאים העסקיים למתן רישיון  2010ישיון הדסית הסכם ר"(. 2010הסכם רישיון הדסית : "להלן) 2009

נקבעו התנאים , 2010בהסכם רישיון הדסית , כמו כן(. 'נשיאה בהוצאות וכו, תשלומי אבני דרך, לרבות תמלוגים)הדסית 

  .המיוחדים למתן רישיון משנה לטבע

 

 טרומבוטק

 

על מסמך עקרונות לקראת ביצוע סבב השקעה נוסף חתמו החברה ובעלי מניות אחרים , 2007בחודש אוגוסט 

ראטה על פי שיעור האחזקות בטרומבוטק לאחר מימוש  -דולר בחלוקה פרו  1,250,000בטרומבוטק בסך כולל של 

לפני )דולר  3,200,000ההשקעה בוצעה לפי שווי חברה לטרומבוטק של . ובהנחת דילול מלא, האופציה כאמור לעיל

 (. לרבות תוכניות אופציות לעובדים, מלא  ובהנחת דילול, הכסף

 

ובו נקבע כי בתמורה להשקעה של , חתמה החברה על הסכם השקעה נוסף עם משקיעים שונים 2009בחודש נובמבר 

. היא תעניק להם מניות וכתבי אופציה חדשים של החברה, 2007-י  הסכם ההשקעה מ"והאופציות שבידם עפ$ 750,000

פ ההסכם "של החברה שברשותם ע A-3המשקיעים על כתבי האופציה לרכישת מניות מסדרה במעמד הסכם זה ויתרו 

 .2007משנת 

 

 .54.46$לפי מחיר מניה של , של החברה A-2מניות מסדרה  9,458הקצתה החברה , י הסכם זה"עפ

 

( ות שבמחזוראופצי 28,374מתוך )אופציות  11,824המירו בעלי מניות של טרומבוטק  2010בספטמבר  13בתאריך 

 3,442 -מסכום זה התקבל כ, ח"אלפי ש 3,854בתמורה לסך של , של טרומבוטק. נ.ח ע"ש A-2  0.01למניות סדרה 

 29ל עד לתאריך "האופציות הנ 16,550במועד ההמרה האריכה טרומבוטק את תקופת מימוש יתרת . ח במזומן"אלפי ש

 .2011בדצמבר 

ח "אלפי ש 382י ההוגן של כתבי האופציה המוצג בהתחייבויות לזמן ארוך בסך הארכת תקופת האופציה הגדילה את השוו

 .במקביל לקיטון בהון העצמי של טרומבוטק

 

ונוצר עודף עלות  24.77%-ל 23.90%-עלה שיעור האחזקה של החברה בטרומבוטק מ, כתוצאה מהמרת האופציות

 .ח"אלפי ש 197רכישה בסך 

 

 וגייט'קונג

 

בשל בעיות טכנולוגיות , וגייט על הפסקת פעילות החברה'החליטה מועצת המנהלים של קונג, 2011בהלך חודש ינואר 

 .בפיתוח מוצריה וכן בשל העדר היכולת לייצר את המוצר בקנה מידה תעשייתי

 .וגייט עמד על אפס'שווי ההשקעה של החברה בחברת קונג, נכון לתאריך הדוח

 

 

 עסקאות שאינן במזומן - 8באור 

 

 (.5ראה גם ביאור ) פרוטאב בחברתלמניות ח "אלפי ש 7,091בסך וואות המירות להומרו ה 2010אפריל ב 8.3

 

ח מול הוצאות לשלם "אלפי ש 2,042בגין מחוייבות לשלם על עבודות ההתאמה רשמה החברה נכס קבוע בסך  8.4

כך רשמה החברה נכס עודכן תעריף עבודות ההתאמה וכתוצאה מ 2010 שנת ברבעון הראשון של. זמן ארוך

 .מול הוצאות לשלם לזמן ארוך₪ אלפי  84 בסךרכוש קבוע נוסף 

 

 (.5ראה גם ביאור ) למניות בחברת טרומבוטק₪ אלפי  110מומשו אופציות בסך  2010במהלך שנת  8.5
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 מידע נוסף - 9באור 

 

הצעת מדף של )אות תקנות ניירות ערך  ובהתאם להור 2009, באוגוסט 31על פי תשקיף מדף של החברה שפורסם ביום 

ח הצעת מדף להנפקה ולרישום למסחר "דו, 2010באוגוסט  29פרסמה החברה ביום , 2005-ו"התשס, (ניירות ערך

, יחידות 88,477ח ההצעה "החברה הקצתה במסגרת דו"(. ח ההצעה"דו"להלן )מ "בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע

כתבי האופציה . ח ליחידה אחת"ש 128תמורת ( 4סדרה )כתבי אופציה  8,848-ומכ אלף מניות 8,848-המורכבות מכ

 .ח"ש 1.75בתוספת מימוש לא צמודה בסך  2014באוגוסט  30אינם צמודים וניתנים למימוש עד עד ליום 

 .ח"אלפי ש 10,902-סך הכל התמורה נטו שהתקבלה כתוצאה מההנפקה מסתכמת בכ

 

 

 יך המאזןאירועים לאחר תאר - :באור 

 

וגייט על הפסקת פעילות החברה בשל בעיות טכנולוגיות 'החליטה מועצת המנהלים של קונג 2011במהלך חודש ינואר 

 .בפיתוח מוצריה וכן בשל העדר היכולת לייצר את המוצר בקנה מידה תעשייתי

 .וגייט עמד על אפס'שווי ההשקעה של החברה בחברת קונג, נכון לתאריך הדוח

  

תבי האופציה הוקצו כ. ל החברה"פרטית של אופציית למנכ אישר דירקטוריון החברה הקצאה 2010בדצמבר  26ביום 

 .לפקודת מס הכנסה( ט) 3ובהתאם להוראות סעיף  102במסלול ההוני בהתאם להוראות סעיף 

 

ספת מימוש צמודה כנגד תשלום תו, רך נקובע ח"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

כתבי האופציה שיבשילו . שנים 3.5כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני (. כפוף להתאמות ח"ש 2למדד בסך של 

עלות ההטבה הגלומה . לפי המאוחר, שנים מיום תחילת התוכנית 10שנים ממועד ההקצאה  7ניתנים למימוש למשך 

 .ח"שאלפי  281 -וי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך של כבהתבסס על השו, בכתבי האופציה שהוקצו כאמור

 12ביום  נחתםהסכם כאמור . אישור ההקצאה הותנה בחתימת ובאישור הסכם דמי ניהול חדש בין החברה לבין הדסית

 . אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש 2011בפברואר  27ביום . 2011בינואר 

 .הוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומיהשווי ההוגן של כתבי האופציה ש

 

 :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן

 

 ח"ש 1.051    מחיר מנייה

 ח צמוד למדד"ש 200    מחיר מימוש

 63.6%   )*(תנודתיות צפויה 

 2.5 ( )*(בשנים)אורך חיי כתבי האופציה 

 2.16% )**(שיעור הריבית חסרת סיכון 

 

שנים של מחירי המניה בבורסה לניירות ערך  5התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות הסטורית במשך  )*( 

אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם למחקרים סטטיסטיים המצביעים על מימוש מוקדם . בתל אביב

 .שנים בממוצע 2-3בין 

 

 .לאורך החיים הצפוי של האופציות שיעור הריבית חסרת הסיכון נלקח לכל מנה בהתאם )**(

 

להלן )מ "הדסית שירותי מחקר רפואי ופיתוח בעאישרה החברה וחתמה על הסכם ניהול חדש עם  2011בינואר  12ביום 

רשאית לבטל את ההסכם לאחר פרק זמן של שנה  החברה. 2011בינואר  1 –שנים החל מ  4לתקופה של  "(הדסית" –

דסית בהסכם נקבע כי ה. החברהלא יהיו כל טענות או תביעות כנגד  הדסיתועד תחולתו ולאו שנתיים או שלוש שנים ממ

בתאום , ועסקיה בתחום החברהבאמצעות עובדיה ויועציה שירותי ניהול שוטפים בקשר עם פעילות  תעניק לחברה

 ח"שאלפי  620 הדסיתל החברהבתמורה למתן שירותי הניהול תשלם . של החברהובפיקוח של הנהלת ודירקטוריון 

 דסיתשמועסק על ידי ה החברהל "במלוא עלות שכרו של מנכ החברהלשנה וכן תשא 

 . אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש 2011בפברואר  27ביום 
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 סיווג מחדש - 9באור 

 

נובע מהתאמת הסיווג מחדש , 2009בדצמבר  31החברה סיווגה מחדש סכומים כמפורט להלן בנתוני ההשוואה ליום 

הסיווג מחדש אינו משפיע . 2010בדצמבר  31נתוני ההשוואה לאופן הצגתן של עסקאות מסוימות בדוחות הקבוצה ליום 

לא הוצגה השפעת הסיווג מחדש , לאור זאת. 2009על נתוני ההשוואה בדוח על המצב הכספי לתקופות שקדמו לשנת 

 .2008בדצמבר  31בדוח על המצב הכספי ליום 

 

 ;422בדצמבר  53ום לי 

 

כפי שסווג 
 השינוי בעבר

כפי שמסווג 
בדוחות 

 אלה

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    

 1,861  468  1,393  ויתרות חובה חייבים

    

 1,626  1,626  -  דמי שכירות לקבל 

    

 1,823  1,823  -  רכוש קבוע

    

 468  468  -  דמי שכירות לשלם

    

 3,449  3,449  -  כירות לשלם דמי ש

    
    
    

    

    

 



 

 

 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 

 2010 בדצמבר 31דוחות כספיים ליום 



 

 

 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 
 
 2010 בדצמבר 31דוחות כספיים ליום 
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 דוח רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות

 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בעשל 
 
 
 

-ו  2010  בדצמבר  31לימים  ")  החברה"-להלן(מ  "ביקרנו  את  הדוחות  על  המצב  הכספי  המצורפים  של  סלקיור  נוירוסייאנסס  בע
הדוחות  על  השינויים  בהון  והדוחות  על  תזרימי  המזומנים  לכל  אחת  משלוש  השנים ,    ואת  הדוחות  על  ההפסד  הכולל2009

אחריותנו .  דוחות  כספיים  אלה  הינם  באחריות  הדירקטוריון  וההנהלה  של  החברה.  2010  בדצמבר  31בתקופה  שהסתיימה  ביום  
 .יקורתנוהיא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ב

 
 

דרך  פעולתו  של  רואה (לרבות  תקנים  שנקבעו  בתקנות  רואי  חשבון  ,  ערכנו  את  ביקורתנו  בהתאם  לתקני  ביקורת  מקובלים  בישראל
פי  תקנים  אלה  נדרש  מאיתנו  לתכנן  את  הביקורת  ולבצעה  במטרה  להשיג  מידה  סבירה  של  ביטחון -על.  1973-ג"התשל,  )חשבון

ביקורת  כוללת  בדיקה  מידגמית  של  ראיות  התומכות  בסכומים  ובמידע  שבדוחות .  ית  מהותיתשאין  בדוחות  הכספיים  הצגה  מוטע
ביקורת  כוללת  גם  בחינה  של  כללי  החשבונאות  שיושמו  ושל  האומדנים  המשמעותיים  שנעשו  על  ידי  הדירקטוריון .  הכספיים

ם  שביקורתנו  מספקת  בסיס  נאות  לחוות אנו  סבורי.  וההנהלה  של  החברה  וכן  הערכת  נאותות  ההצגה  בדוחות  הכספיים  בכללותה
 .דעתנו

 
 

את  המצב  הכספי  של ,  מכל  הבחינות  המהותיות,  ל  משקפים  באופן  נאות"הדוחות  הכספיים  הנ,  בהתבסס  על  ביקורתנו,  לדעתנו
 השינויים  בהון  ותזרימי  המזומנים  של  החברה  לכל  אחת  משלוש,    ואת  תוצאות  הפעולות2009-  ו2010  בדצמבר  31החברה  לימים  

והוראות  תקנות  ניירות  ערך )  IFRS(בהתאם  לתקני  דיווח  כספי  בינלאומיים  .  2010  בדצמבר  31השנים  בתקופה  שהסתיימה  ביום  
 .2010-ע"התש, )עריכת דוחות כספיים שנתיים(
 
 
 
 

 'בריטמן אלמגור זהר ושות
 רואי חשבון

 
 

 2011,  במרץ13ירושלים 
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 כספידוחות על המצב ה

 
    בדצמבר31ליום 

9 0 0 2 0 1 0 2   
  ביאור ח"אלפי ש ח"אלפי ש

 נכסים   
    
 נכסים שוטפים   
 מזומנים ושווי מזומנים 4  22,840 4,436 
 חייבים ויתרות חובה 5 2,572  962 
 5,398  25,412   

 נכסים לא שוטפים   
 נטו, רכוש קבוע 6  1,306 1,591 

    
    
 סך הכל נכסים  26,718 6,989 

    
 התחייבויות והון   
    
 התחייבויות שוטפות   
 ספקים ונותני שירותים 7  2,068  (*)773 
 זכאים ויתרות זכות 8  210  (*)251 
 צדדים קשורים 15  640 331 
 1,355 2,918    

 התחייבויות לא שוטפות   
 בדיםהתחייבויות בגין הטבות לעו  9 22 
 הוצאות לשלם לזמן ארוך 10.2 1,120 1,317 
 תמלוגים לשלם 13 309 641 
 1,980 1,438   

    
 הון    
 .נ.ח ע" ש0.01הון מניות רגילות  9.1 4 2 
 פרמיה על מניות  9.1 45,460 20,439 
 קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות 9.3 4,401 3,387 
 תרת הפסדי  (27,503) )20,174(
 3,654 22,362   

    
 סך הכל התחייבויות והון   
 6,989 26,718   

    
 סווג מחדש(*)    

 
 

 2011,  במרץ13                
 הכספיים הדוחות אישור תאריך שלכט דיוויד אירוינגארלס 'ר צ"ד

 ואחראיל "מנכ
 הכספים תחום על

  הדירקטוריוןר "יו

      
 
 
 
 
 
 
 

 .רים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםהביאו
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 דוחות על ההפסד הכולל

 
 

    בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 
8 0 0 2 9 0 0 2 0 1 0 2   

  ביאור ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
     
 נטו, הוצאות מחקר ופיתוח 11.1 5,339  2,537  2,233 

     
 הוצאות הנהלה וכלליות 11.2 1,955  2,426  1,453 

     
 הפסד מפעולות רגילות  7,294  4,963  3,686 

     
 הכנסות מימון  370  162  194 
 הוצאות מימון  405  6  7 

     
 נטו, מימון) הוצאות(הכנסות   )35( 156  187 

     
     
 הפסד לשנה  7,329  4,807  3,499 

     
 הפסד כולל לשנה  7,329  4,807  3,499 

     
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 דוחות על השינויים בהון 

 
 
 

  הכל-סך 
יתרת 
 הפסד

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

רמיה על פ
  הון מניות מניות

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
      
 2008 בינואר 1יתרה ליום  2  17,497  2,757  )11,868( 8,388 

      
 הפסד לשנה -  -  -  )3,499( )3,499(
      
 2008 בדצמבר 31יתרה ליום  2  17,497  2,757  )15,367( 4,889 

      
 הנפקת מניות  (*)-  2,942  -  -  2,942 

      
 תשלום מבוסס מניות  -  -  630  -  630 

      
 הפסד לשנה -  -  -  )4,807( )4,807(
      
 2009 בדצמבר 31יתרה ליום  2  20,439  3,387  )20,174( 3,654 

      
      
      
 ונט,הנפקת מניות 2  23,605  -  -  23,607 

      
 המרת הלוואות להון  (*)- 1,277    1,277 

      
 תשלום מבוסס מניות - -  1,153  -  1,153 

      
 מימוש אופציות למניות  (*)- 139  )139( -   (*)- 

      
 הפסד לשנה - -  -  )7,329( )7,329(
      

 2010ר  בדצמב31יתרה ליום  4 45,460  4,401  )27,503(  22,362
      

 .ח"מייצג פחות מאלף ש (*)
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 .הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 
 

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 
8 0 0 2 9 0 0 2 0 1 0 2  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
    
 תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת   
    
 הפסד לשנה )7,329( )4,807( ) 3,499(
 )'נספח א(התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת  1,075  (*)133  (*) 574 

    
 מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת )6,254( )4,674( )2,925(
    
    
 השקעה) לפעילות(מנים מפעילות תזרימי מזו   
    
 רכישת רכוש קבוע )75( )198( - 
 ריבית שהתקבלה 19  36  190 

    
 לפעילות השקעה) ששימשו(מזומנים נטו שנבעו  )56( )162( 190 

    
    
 תזרימי מזומנים מפעילות מימון   
    
 קבלת מענקים מהמדען הראשי 35  (*)209  (*)403 
 הנפקת מניות  23,607  2,942  - 
 קבלת הלוואות המירות מצדדים קשורים  1,340  -  - 
 ריבית ששולמה )6( -  - 

    
 מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון  24,976  3,151  403 

    
    
 במזומנים ושווי מזומנים) ירידה(עליה  18,666  )1,685( )2,332(
    
 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת השנה 4,436  6,001  8,336 

    
 השפעת תנודות שערי חליפין על יתרות מזומנים ושווי מזומנים )262( 120  )3(
    
 תרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף השנהי 22,840  4,436  6,001 

    
 
 

 סווג מחדש(*) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .וחות הכספייםהביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהד
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
 דוחות על תזרימי המזומנים

 
 

  התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת-' נספח א
 
 

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 
8 0 0 2 9 0 0 2 0 1 0 2  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
    
 :כות בתזרימי המזומניםהכנסות והוצאות שאינן כרו   
    
 נטו שהוכרו ברווח והפסד, מימון) הכנסות(הוצאות  35  )156( )187(
 פחת 501  69  47 
 נטו, התחייבויות בשל סיום יחסי עובד מעביד )13( )38( 59 
 תשלום מבוסס מניות 1,153 630  - 

    
 :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות   
    
 בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון  )1,614( (*)331  (*)593 
 גידול בספקים ונותני שירותים 1,295   (*)337  386 
 בצדדים קשורים) קיטון(גידול  311  48  )1,082(
 בזכאים ויתרות זכות) קיטון(גידול  )41(  (*))1,014( 772 
 םבתמלוגים למדען לשל) קיטון(גידול  )116( )(*)163( )(*)14( 
 בהוצאות לשלם זמן ארוך) קיטון(גידול  )436( 89  - 

    
 574  133 1,075   

 סווג מחדש(*)    
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 כללי - 1ביאור 
 

 :תאור החברה 1.1
 

  והחלה  את  פעילותה  בחודש  ינואר 2005נוסדה  בחודש  נובמבר  ")  החברה:  "להלן( מ"סלקיור  נוירוסייאנסס  בע
, החברה  עוסקת  במחקר  ופיתוח  בתחום  של  טיפול    במחלות  נוירודיגרטיביות    על  דרך  של  החלפת  תאים.  2006

הן  פיתוח  מוצר  תאי  לרפוי  מחלת  הפרקינסון  ופיתוח  מוצר   כשמטרותיה  העיקריות  נכון  לתאריך  הדוחות  הכספיים
 IN(  בתרחיף  RPEוסס  על  תאי  המב,  (AMD)הכולל  התנוונות  מאקולורית  ,  לטיפול  בהתנוונות  של  רשתית  העין

SUSPENSION ( בשםOpRegen™) להלן: "OpRegen™  .(" 
 10.1למידע נוסף על החברה ראה ביאור 

 
 :הגדרות 1.2

 
 .מ"סלקיור נוירוסייאנסס בע - החברה

 
 .IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים

 
 .על תקנותיו, 1968-ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך - בעלי עניין

 
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך  - בעלי שליטה

 
 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן - מדד

 
 .ב"דולר של ארה - דולר

 
 .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל - המדען הראשי

 
 

  החשבונאית המדיניות עיקרי - 2 ביאור
 

 ):IFRS(הצהרה לגבי יישום תקני דיווח כספי בינלאומיים  2.1
 

והבהרות  להם )  "IFRS  תקני"-להלן(הדוחות  הכספיים  של  החברה  נערכו  בהתאם  לתקני  דיווח  כספי  בינלאומיים  
עיקרי  המדיניות  החשבונאית  המפורטים  בהמשך .  (IASB)שפורסמו  על  ידי  הוועדה  לתקני  חשבונאות  בינלאומיים  

אופן  עקבי  לגבי  כל  תקופות  הדיווח  המוצגות  בדוחות  כספיים  אלה  וכן  בעריכת  דוח  על  המצב  הכספי יושמו  ב
 . IFRS -הפתיחה לפי תקני ה

 
תקנות   "–להלן    (2010,  ע"התש,  )דוחות  כספיים  שנתיים(הדוחות  הכספיים  ערוכים  בהתאם  לתקנות  ניירות  ערך   2.2

 ").דוחות כספיים
 

 :צב הכספימתכונת הצגת דוח על המ 2.3
 

 . מציגה נכסים והתחייבויות בדוח על המצב הכספי בחלוקה לפרטים שוטפים ולא שוטפיםהחברה
 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים 2.4
 

 :למעט, הדוחות הכספיים נערכו על בסיס העלות ההיסטורית
 
לעניין  קביעת  השווי .מכשירים  פיננסיים  נגזרים:  הנכסים  וההתחייבויות  הבאים  הנמדדים  לפי  שוויים  ההוגן  

 .2.12ראה ביאור , ההוגן
 
 בניכוי  הפחתה  שנצברה  לבין  סכום  בר,  רכוש  קבוע  ונכסים  בלתי  מוחשיים  מוצגים  לפי  הנמוך  מבין  עלות-

 .השבה
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 :דמתכונת דיווח ההוצאות שהוכרו ברווח או הפס 2.5
 

 .  מוצגות בהתבסס על מאפיין הפעילות של ההוצאה ההפסד הכוללעלהוצאות החברה בדוח 
 

 :מטבע חוץ 2.6
 
 מטבע הפעילות ומטבע ההצגה )1(

 
 -להלן  (הדוחות  הכספיים  של  החברה  ערוכים  במטבע  של  הסביבה  הכלכלית  העיקרית  בה  היא  פועלת  

  הפעילות  של שהוא  מטבע,  ח"מוצגים  בש,  התוצאות  והמצב  הכספי  של  החברה").  מטבע  הפעילות"
 .החברה

 
 תרגום עסקאות שאינן במטבע הפעילות )2 (

 
עסקאות  שבוצעו  במטבעות  השונים  ממטבע  הפעילות  של  החברה ,  בהכנת  הדוחות  הכספיים  של  החברה

, בתום  כל  תקופת  דיווח.  נרשמות  לפי  שערי  החליפין  שבתוקף  במועדי  העסקאות")  מטבע  חוץ  "-להלן  (
-פריטים  לא;  ע  חוץ  מתורגמים  לפי  שערי  חליפין  שבתוקף  לאותו  מועדפריטים  כספיים  הנקובים  במטב

; כספיים  הנמדדים  בשווי  הוגן  הנקוב  במטבע  חוץ  מתורגמים  לפי  שערי  החליפין  למועד  בו  נקבע  השווי  ההוגן
כספיים  הנמדדים  במונחי  עלות  היסטורית  מתורגמים  לפי  שערי  חליפין  שבתוקף  במועד  ביצוע -פריטים  לא

 .כספי-לפריט הלאהעסקה בקשר 
 

 :מזומנים ושווי מזומנים 2.7
 

  וכן  פיקדונות  לזמן  קצוב  אשר  אין  מגבלה    בשימוש למימוש  מיידימזומנים  ושווי  מזומנים  כוללים  פיקדונות  הניתנים  
 .אינו עולה על שלושה חודשים, במועד ההשקעה בהם, בהם ואשר מועד פירעונם

 
 :ששולמו/ ריביות שנתקבלו  2.8

 
תזרימי  מזומנים .  ת  שנתקבלו  מסווגות  במסגרת  פעילות  ההשקעה  בדוח  תזרימי  המזומניםוזומנים  מריביתזרימי  מ

 .  במסגרת פעילות המימון בדוח תזרימי המזומניםמסווגיםמריביות ששולמו 
 

 :רכוש קבוע 2.9
 

  ישתמשו  בו  במשך אשר  חזוי  כי,  אשר  מוחזק  לצורך  שימוש  בייצור  או  במתן  שירותים,  רכוש  קבוע  הוא  פריט  מוחשי
 :החברה מציגה את פריטי הרכוש הקבוע שלה באופן הבא . יותר מתקופה אחת

 
העלות .    פריטי  רכוש  קבוע  מוצגים  בדוח  על  המצב  הכספי  לפי  עלותם  בניכוי  פחת  שנצבר-  במודל  העלות -

צב כוללת  את  עלות  הרכישה  של  הנכס  וכן  עלויות  שניתן  לייחס  במישרין  להבאת  הנכס  למיקום  ולמ
 .הדרושים לצורך הפעלתו באופן שהתכוונה אליו ההנהלה

 
פחת  בעל  עלות -הפחתת  הרכוש  הקבוע  מבוצעת  בנפרד  לגבי  כל  מרכיב  של  פריט  רכוש  קבוע  בר

ההפחתה  מבוצעת  באופן  שיטתי  לפי  שיטת  הקו  הישר  על  פני .  משמעותית  ביחס  לסך  העלות  של  הפריט
ריט  מהמועד  בו  הנכס  מוכן  לשימושו  המיועד  תוך  הבאה אורך  החיים  השימושיים  הצפוי  של  מרכיבי  הפ

 .בחשבון של ערך שייר צפוי בתום החיים השימושיים
 

 :אורך החיים השימושיים ושיעורי הפחת בהם נעשה שימוש בחישוב הפחת הינו כדלקמן
 

  )בשנים(אורך חיים שימושיים  (%)שיעורי פחת 
   
 מחשבים ותוכנה 3 33

 דהציוד מעב 3-7 15-33
 ריהוט וציוד 7-14 7-15
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 שיפורים במושכר 5 20
 
 

 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 )המשך(רכוש קבוע  2.9
 

שיטת  הפחת  ואורך  החיים  השימושיים  של  הנכס  נסקרים  בידי  הנהלת  החברה  בתום  כל  שנת ,  ערכי  השייר
 ".הבאמכאן ול"שינויים מטופלים כשינויי אומדן בדרך של . כספים

 
 

 : פרט למוניטין, נכסים בלתי מוחשיים  2.10
 

נכסים  בלתי  מוחשיים .  נכסים  בלתי  מוחשיים  הם  נכסים  לא  כספיים  ניתנים  לזיהוי  חסרי  מהות  פיזית 2.10.1
ונבדקים  לצורך  בחינת  ירידת  ערך  אחת ,  בעלי  אורך  חיים  שימושיים  בלתי  מוגדר  אינם  מופחתים

. IAS  36  המצביע  כי  ייתכן  שחלה  ירידת  ערך  בהתאם  להוראות  ,או  בכל  עת  שקיים  סימן,  לשנה
, אומדן  משך  החיים  השימושיים  של  נכסים  בלתי  מוחשיים  בעלי  אורך  חיים  שימושיים  בלתי  מוגדר

שינוי  אומדן  אורך  החיים  השימושיים  של  נכס  בלתי  מוחשי  המשתנה .  נבחן  בתום  כל  שנת  דיווח
 ".כאן ולהבאמ"מטופל בדרך של , מבלתי מוגדר למוגדר

 
 : עלויות מחקר ופיתוח-נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי   2.10.2

 
 .בניכוי מענקים, רווח והפסד במועד התהוותןלעלויות בגין פעילויות מחקר נזקפות 

בניכוי  מענקים ,  נכס  בלתי  מוחשי  שנוצר  באופן  פנימי  מפעילויות  הפיתוח  של  החברה  מוכר
 :ים כל התנאים הבאיםרק בהתקי, והשתתפויות

 
  קיימת  היתכנות  טכנית)Technical Feasibility  ( להשלמת  הנכס  כך  שהוא  יהיה  זמין

 ;לשימוש או למכירה
בכוונת החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
ביכולתה של החברה להשלים את הנכס ולהשתמש בו או למוכרו; 
ניתן לקביעהות הנכס יפיק הטבות כלכליות עתידיהאופן שבו ; 
  קיימים  בידי  החברה  משאבים  טכניים)technical(  , פיננסיים  ואחרים  זמינים  להשלמת

 וכן;  הפיתוח ולשימוש בנכס או למכירתו
 ניתנות למדידה באופן מהימן, עלויות במהלך הפיתוח שניתן לייחסן לנכס. 
 

הפיתוח  נזקפות  לדוח  רווח עלויות  ,  כאשר  לא  ניתן  להכיר  בנכס  בלתי  מוחשי  שנוצר  באופן  פנימי
 . והפסד במועד התהוותן

 
 .למועד הדוחות לא התקיימו התנאים להכרה בנכס כאמור

 
2.14  ראה  ביאור  ,בגינםהמשולמים  מהמדען  הראשי  ותמלוגים    לעניין  הטיפול  במענקים  המתקבלים

. 
 

 :פרט למוניטין, ירידת ערך נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים 2.11
 

במטרה  לקבוע ,  בוחנת  החברה  את  הערך  הפנקסני  של  נכסיה  המוחשיים  והבלתי  מוחשיים,  דיווחבתום  כל  תקופת  
נאמד  סכום ,  במידה  וקיימים  סימנים  כאמור.  האם  קיימים  סימנים  כלשהם  המעידים  על  ירידת  ערך  של  נכסים  אלו

יתן  לאמוד  את כאשר  לא  נ.  אם  בכלל,  השבה  של  הנכס  במטרה  לקבוע  את  סכום  ההפסד  מירידת  ערך  שנוצר-בר
המזומנים  אליה -ההשבה  של  היחידה  מניבת-אומדת  החברה  את  הסכום  בר,  הסכום  בר  ההשבה  של  נכס  בודד

 . שייך הנכס
 

בהערכת .  השבה  הינו  הגבוה  מבין  מחיר  המכירה  של  הנכס  בניכוי  עלויות  מכירה  לבין  שווי  השימוש  בו-סכום  בר
מנוכים  לערכם  הנוכחי  תוך  שימוש  בשיעור  ניכיון  לפני  מס אומדני  תזרימי  המזומנים  העתידיים  ,  שווי  השימוש

המשקף  את  הערכות  השוק  הנוכחיות  לגבי  ערך  הזמן  של  הכסף  ואת  הסיכונים  הספציפיים  לנכס  בגינם  לא  הותאם 
 .אומדן תזרימי המזומנים העתידיים
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 )המשך(פרט למוניטין ,  ובלתי מוחשייםירידת ערך נכסים מוחשיים 2.11
 

הערך  הפנקסני  של ,  נאמד  כנמוך  מערכו  הפנקסני)  מזומנים-או  של  יחידה  מניבה(ההשבה  של  נכס  -כאשר  סכום  בר
הפסד  מירידת  ערך  מוכר  מיידית  כהוצאה .    ההשבה  שלו-מופחת  לסכום  בר)  מזומנים-או  של  היחידה  מניבה(הנכס  

 .בדוח רווח והפסד
 

-או  של  היחידה  מניבה(הערך  הפנקסני  של  הנכס  ,    מירידת  ערך  שהוכר  בתקופות  קודמות  מתבטל  כאשר  הפסד
או  של  היחידה (אך  לא  יותר  מערכו  הפנקסני  של  הנכס  ,    ההשבה  העדכני-מוגדל  בחזרה  לאומדן  סכום  בר)  מזומנים
ביטול  הפסד  מירידת  ערך .  שהיה  קיים  אילו  לא  הוכר  בגינו  בתקופות  קודמות  הפסד  מירידת  ערך)  מזומנים-מניבה

 .מוכר מיידית בדוח רווח והפסד
 

 :נכסים פיננסיים 2.12
 
 כללי )1(

 
נכסים  פיננסיים  מוכרים  בדוח  על  המצב  הכספי  החברה  כאשר  החברה  הופכת  להיות  צד  לתנאים  החוזיים 

מקום  שרכישה  או  מכירה  של  השקעה  הינם  תחת  חוזה  שתנאיו  דורשים  העברת  ההשקעה .  של  המכשיר
המועד  בו (ההשקעה  מוכרת  או  נגרעת  במועד  המסחר  ,  סגרת  הזמן  המקובלת  על  ידי  השוק  המתייחסבמ

 ). החברה התחייבה לרכוש או למכור נכס
 

 .השקעות בנכסים פיננסיים מוכרות לראשונה לפי שווין ההוגן הכוללת עלויות עסקה
 

חזק  והוא  נקבע  במועד  ההכרה הסיווג  לקטגוריות  תלוי  בטבעו  ובמטרת  החזקתו  של  הנכס  הפיננסי  המו
או  בתקופות  דווח  עוקבות  במידה  וניתן  לסווג  מחדש  את  הנכסים  הפיננסיים ,  הראשוני  של  הנכס  הפיננסי

 .לקטגוריה אחרת
 

, הלוואות  וחייבים  אחרים  עם  תשלומים  קבועים  או  הניתנים  לקביעה  שאין  להם  ציטוט  בשוק  פעיל,  פיקדונות
 .מסווגים כחייבים אחרים

 
 רידת ערך של נכסים פיננסייםי )2(

 
ירידת  ערך .  נבחנים  בכל  תאריך  דוח  כספי  לצורך  זיהוי  קיומם  של  סימנים  לירידת  ערך,  נכסים  פיננסיים

או  יותר  שהתרחש  לאחר  מועד ,  כאמור  מתהווה  כאשר  יש  ראיות  אובייקטיביות  לכך  שכתוצאה  מאירוע  אחד
 .  המזומנים העתידיים הצפויים של ההשקעההושפעו לרעה תזרימי, ההכרה הראשונית בנכס הפיננסי

 
 : סימנים לירידת ערך עשויים לכלול, בגין יתר המכשירים הפיננסיים

 
  ;קשיים פיננסיים משמעותיים של המנפיק או החייב -
 
  ;אי עמידה בתשלומים שוטפים של קרן או ריבית -
 
  ;ארגון של חובות-צפי כי החייב ייקלע לפשיטת רגל או רה -
 
בסיס  קבוצתי  את -בוחנת  החברה  על,  בגינם  לא  זוהו  סימנים  לירידת  ערך,  ין  נכסים  פיננסיים  מסוימיםבג

ושינויים  ברמת בהתבסס  על  ניסיון  העבר  לגבי  קבוצות  חייבים  בעלי  מאפיינים  דומים  ,  קיומה  של  ירידת  ערך
 .ם פועליםוכן שינויים כלכליים המיוחסים לענף ולסביבה הכלכלית בה ה, הפיגור בתשלומים
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 )המשך(נכסים פיננסיים  2.12
 

ירידת  ערך  מוכרת  בגובה  ההפרש  בין  ערכו  הפנקסני ,  לגבי  נכסים  פיננסיים  המוצגים  לפי  העלות  המופחתת
  כשהם  מהוונים ,של  הנכס  הפיננסי  לבין  הערך  הנוכחי  של  תזרימי  המזומנים  העתידיים  הצפויים  ממנו

 .בשיעור הריבית האפקטיבי המקורי שלו
 

ואותו  קיטון  קשור  אובייקטיבית  לאירוע ,  אם  בתקופה  עוקבת  סכום  ההפסד  מירידת  ערך  של  נכס  פיננסי  קטן
במלואו ,  אזי  במקרה  זה  מבוטל  ההפסד  מירידת  ערך  שהוכר  בעבר,  שהתרחש  לאחר  שירידת  הערך  הוכרה

באופן  שהערך  הפנקסני  של  ההשקעה  בנכס ,  ביטול  כאמור  מוגבל  בסכום.  דדרך  דוח  רווח  והפס,  או  בחלקו
במועד  בו  מבוטל  ההפסד  מירידת  ערך  לא  יעלה  על  הסכום  של  העלות  המופחתת  של  הנכס  שהיה  קיים 

 .לאותו מועד אילו לא הוכרה בעבר ירידת הערך
 

, סים  הפיננסיים  באופן  ישירהערך  הפנקסני  של  נכס  פיננסי  מופחת  בגין  ההפסד  מירידת  ערך  לגבי  כל  הנכ
-כאשר  חובות  לקוחות  אינם  ברי.  אשר  ערכם  הפנקסני  מופחת  תוך  שימוש  בחשבון  הפרשה,  למעט  לקוחות

גבייה  בתקופות  עוקבות  של  סכומים  שנמחקו  בעבר  מזוכים .  גבייה  מבוצעת  המחיקה  כנגד  חשבון  ההפרשה
 .שה מוכרים בדוח רווח והפסדהשינויים בערך הפנקסני של חשבון ההפר. כנגד חשבון ההפרשה

 
 

 :ידי החברה-התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על 2.13
 
 סיווג כהתחייבות פיננסית או כמכשיר הוני )1(

 
בהתאם  למהות  ההסדרים ,  מכשירים  פיננסיים  לא  נגזרים  מסווגים  כהתחייבות  פיננסית    או  כמכשיר  הוני

 . החוזיים שבבסיסם
 

מכשירים .    הוא  כל  חוזה  המעיד  על  זכות  שייר  בנכסי  הקבוצה  לאחר  הפחתת  כל  התחייבויותיהמכשיר  הוני
הוניים  שהונפקו  על  ידי  החברה  נרשמים  לפי  תמורת  הנפקתם  בניכוי  הוצאות  המתייחסות  במישרין 

 .להנפקת מכשירים אלו
 

 .תחייבויות פיננסיות אחרותכההתחייבויות פיננסיות מוצגות 
 
 

 וב הניתנות להמרה למניות החברה הלוואות ח )2(
או  למטבע  השונה /  הלוואות  חוב  הניתנות  להמרה  למניות  החברה  הצמודות  למדד  המחירים  לצרכן  ו  

. הכולל  רכיב  חוב  ואופציית  המרה)  HYBRID(ממטבע  הפעילות  של  החברה  הינו  מכשיר  פיננסי  מעורב  
וואות  לבין  אופציית  ההמרה  הגלומה במועד  קבלת  ההלוואות  מפוצלת  התמורה  בין  רכיב  החוב  של  ההל

 .בהן
 

י "ת  של  החברה  בהן  מאפיין  ההמרה  ההוני  שמשובץ  בהלוואות  שניתנות  להמרה  המוחזקות  עובהלווא
 ,מופרדים  אלא  אם  כן,  החברה  אינו  קשור  באופן  הדוק  למכשיר  החוב  המארח  מנקודת  מבטה  של  החברה

ק  מצוטט  בשוק  פעיל  ושלא  ניתן  למדוד  את  שוויו מדובר  בנגזר  אשר  קשור  למכשיר  הוני  שאין  לו  מחיר  שו
 . ההוגן באופן מהימן

 המשובץ הנגזר,  במועד  ההכרה  לראשונה,  במקרים  בהם  לא  ניתן  למדוד  את  השווי  ההוגן  באופן  מהימן
. המארח החוזה של ההוגן השווי לבין )משולב(המעורב   המכשיר של ההוגן השווי בין ההפרש נמדד  בגובה

נמדד  על  בסיס  תזרימי  המזומנים  החזויים  בגין  תוך  שימוש )  הלוואה(החוזה  המארח  השווי  ההוגן  של  
 .בשיעור היוון אשר משקף ריבית שחברות המחקר יכולות לגייס בשוק

, אשר  הופרד  כאמור  לעיל  במקרים  בהם  לא  ניתן  למדוד  את  השווי  ההוגן  באופן  מהימן,  הנגזר  המשובץ
 .נמדד לאחר ההכרה לראשונה על פי עלות
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 ).המשך(ידי החברה -התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים שהונפקו על 2.13
 
 התחייבויות פיננסיות אחרות )3(

 
לאחר  מועד  ההכרה .  התחייבויות  פיננסיות  אחרות  מוכרות  לראשונה  בשווי  הוגן  לאחר  ניכוי  עלויות  עסקה

ייבויות  פיננסיות  אחרות  נמדדות  בעלות  מופחתת  תוך  שימוש  בשיטת  הריבית הראשונית  התח
 .האפקטיבית

 
שיטת  הריבית  האפקטיבית  היא  שיטה  לחשוב  העלות  המופחתת  של  התחייבות  פיננסית  ושל  הקצאת 

שיעור  הריבית  האפקטיבי  הוא  השיעור  שמנכה  באופן  מדויק .  הוצאות  ריבית  על  פני  התקופה  הרלוונטית
החזוי  של  תזרימי  המזומנים  העתידיים  על  פני  אורך  החיים  הצפוי  של  ההתחייבות  הפיננסית את  הזרם  

 .לתקופה קצרה יותר, או במקום שמתאים, לערכה הפנקסני
 

 :מענקים ממשלתיים ומענקי מדען ראשי 2.14
 
 מענקים ממשלתיים )1(

 
דיווח  בהם  נוצרת  הקבלה על  פני  אותן  תקופות  ,  מענקים  ממשלתיים  מוכרים  כהכנסה  על  בסיס  שיטתי

מענקים .    אשר  הקנו  לה  את  הזכות  לקבלת  המענקיםהחברהחשבונאית  כנגד  אותן  עלויות  בהן  נשאה  
  כפיצוי  בגין  הוצאות  או לחברהממשלתיים  ומענקים  מקרנות  וגופים  אחרים  אשר  הזכות  לקבלתם  נוצרת  

מוכרים  בדוח  רווח ,    עתידיותללא  עלויות  מתייחסות,  הפסדים  שנוצרו  או  למטרת  תמיכה  כספית  מיידית
 .והפסד בתקופה בה נוצרה הזכות לקבלתם

 
 

 מענקי מדען ראשי )2(
 

בהתקיים ,  אותם  נדרשת  החברה  להחזיר  בתוספת    תשלומי  ריבית,  מענקים  המתקבלים  מהמדען  הראשי
 :יוכרו באופן הבא, תנאים מוגדרים ואשר אינם מהווים הלוואות הניתנות למחילה

 
בהתבסס  על  הערך  הנוכחי  של ,  בשווי  הוגן,  יוכר  המענק  כהתחייבות  פיננסית,  ראשוניתבמועד  ההכרה  ה

כשהוא  מנוכה  בשיעור  היוון  המשקף  את  רמת  הסיכון  של ,  זרם  תזרימי  המזומנים  הצפוי  להחזר  המענק
ההפרש  בין  גובה  המענק  לבין  שוויו  ההוגן  יטופל  כמענק  ממשלתי  ויוצג  ברווח .  פרויקט  המחקר  והפיתוח

בעלות  מופחתת  תוך תימדד  ההתחייבות  ,  בתקופות  עוקבות.  פסד  כהקטנת  הוצאות  מחקר  ופיתוחוה
 .שימוש בשיטת הריבית האפקטיבית

 
מענקי  מדען  ראשי  נחשבים  ככאלה  שאינם  מהווים  הלוואות  הניתנות  למחילה  בהתחשב  במצבה  של 

  הפיתוח  בו  החברה בהסתמך  על  שלב(  החברה  ובהתחשב  בציפיות  ההנהלה  לסיכויי  הצלחת  הפיתוח
 ).נמצאת והערכות ההנהלה

 
 :תשלומים מבוססי מניות 2.15

 
בין  הסדר  תשלום  מבוסס  מניות ,  תשלומים  מבוססי  מניות  לעובדים  ולאחרים  המספקים  שירותים  דומים

 החברההמסולקים  במכשירים  הוניים  של  ,    עצמה  או  שמסולק  על  ידי  בעלי  מניותיהחברהמסולק  על  ידי  הש
החברה  מודדת  במועד  ההענקה  את  השווי  ההוגן    של  המכשירים .  ם  ההוגן  במועד  ההענקהיוינמדדים  בשו

כאשר  המכשירים  ההוניים  המוענקים  אינם .  ההוניים  המוענקים  על  ידי  שימוש  במודל  בלק  אנד  שולס
החברה ,  בהתקיים  תנאי  שוק  מוגדר,  מבשילים  עד  אשר  אותם  עובדים  משלימים  תקופת  שירות  מוגדרת

הסדרי  התשלום  מבוססי  המניות  בדוחות  הכספיים  על  פני  תקופת  ההבשלה  כנגד  גידול  בהון מכירה  ב
אומדת  החברה ,    דוח  כספיבכל  תאריך".  קרן  הון  בגין  עסקאות  תשלום  מבוסס  מניות"תחת  סעיף  ,  העצמי

סד שינוי  אומדן  ביחס  לתקופות  קודמות  מוכר  בדוח  רווח  והפ.  את  מספר  המכשירים  ההוניים  הצפוי  להבשיל
 . על פני יתרת תקופת ההבשלה
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

 שינוי מדיניות חשבונאית 2.16
 

  החברה  שינתה  את  מדיניותה  החשבונאית  בדבר  הצגת  התחייבות  בגין  תמלוגים  לשלם  למדען 2010במהלך  שנת  
והחליטה  לשנות  את ,  הפעילות  השוטפתהחברה  נהגה  בעבר  להכיר  בכל  התקבולים  מהמדען  כחלק  מ.  הראשי

המדיניות  החשבונאית  שלה  כך  שסכומים  שנתקבלו  מהמדען  הראשי  והוכרה  בגינם  התחייבות  פיננסית  ייזקפו 
 .לפעילות מימון בדוח תזרים

ההנהלה  בדעה  שהמדיניות  החדשה  עדיפה  כיוון  שהיא  מביאה  לטיפול  נאות  יותר  לגבי  הצגת  דוח  על  תזרימי 
 .  עקבית עם פרקטיקה ענפית מקומית ולפיכך הדוחות הכספיים של החברה יהיו יותר בני השוואההמזומנים והיא

שינוי  המדיניות  החשבונאית  משפיע  על  הצגת  נתוני  ההשוואה  בדוח  על  תזרימי  המזומנים  לתקופות  שקדמו  לשנת 
2010. 

 
 השפעת היישום למפרע על דוח תזרים מזומנים לשנה הנוכחית ולשנים קודמות

 
   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 

2008 2009 2010  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש

    
קיטון  בתזרימי  המזומנים  מפעילות  )35( )209( )403(

 שוטפת
גידול  בתזרימי  המזומנים  מפעילות  35 209 403

 מימון
 

 
 

 הצגת דוח נוסף על המצב הכספי 2.17  
 

ציג  דוח  נוסף  על  המצב  הכספי  זאת  על  אף  כי  יישמה  למפרע  מדיניות  חשבונאית הנהלת  החברה  החליטה  שלא  לה   
הנהלת  החברה  סבורה  כי  מאחר  והיישום  למפרע  של  מדיניות  חשבונאית  חדשה .  2.16חדשה  כמפורט  בביאור  

הצגת  דוח   ,2008  בדצמבר  31כאמור  לעיל  אינה  משפיעה  על  המצגים  המשתקפים  בדוח  על  המצב  הכספי  ליום  
וכן  אינה  תורמת ,    תהא  בנסיבות  האמורות  לא  רלוונטית  להבנת  הדוחות  הכספיים  2008  בדצמבר  31יום  נוסף  ל

למשתמשי  הדוחות  הכספיים  לצורך  קבלת  החלטות  כלכליות  או  לצורך  הבנת  ההשפעה  של  עסקאות  מסוימות 
 .ואירועים על המצב הכספי של החברה
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 )המשך(יניות החשבונאית עיקרי המד - 2ביאור 
 

 
 :שערי חליפין ובסיס ההצמדה 2.18

 
נכללות  בדוחות  הכספיים  לפי  שערי  החליפין  היציגים  שפורסמו  על ,  או  הצמודות  אליו,  יתרות  במטבע  חוץ )1(

 .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום הדוח הכספי
 
מדד (  האחרון  בתאריך  הדוח  הכספי  יתרות  הצמודות  למדד  המחירים  לצרכן  מוצגות  בהתאם  למדד  הידוע )2(

או  בהתאם  למדד  בגין  החודש  האחרון  של  תקופת  הדיווח )  החודש  שקדם  לחודש  של  מועד  הדוח  הכספי
 .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(

 
 :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד )3(

 

  (*)מדד בישראל

שער 
החליפין 

יציג של ה
 האירו

שער 
החליפין 
היציג של 
  הדולר

 מדד ידוע
 נקודות

 מדד בגין
 נקודות

 1 -ח ל"ש(
 )אירו

 1 -ח ל"ש(
  )דולר

     
 2010 בדצמבר 31ליום  3.55 4.74 117.8 117.38
 2009 בדצמבר 31ליום  3.77 5.44 114.77 114.77

     
% % % %  
 :לשנה שנסתיימה שיעורי השינוי    
 2010 בדצמבר 31ביום  )5.99( )12.93( 2.7 2.3

 2009 בדצמבר 31ביום  )0.71( 3.09 3.95 3.85
 2008 בדצמבר 31ביום  1.16 )6.71( 3.80 4.51
     
 2002לפי ממוצע (*)     

 
 

  :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.19
 

 
או  על  תקופות  דיווח /ותית  על  התקופה  הנוכחית  ואשר  אין  להם  השפעה  מה,  תקנים  ופרשנויות  אשר  בתוקף

 קודמות
 
  תיקוןIAS 7" דוחות תזרים מזומנים" 

 
מבהיר  כי  רק  יציאות  המביאות  לידי  נכס  המוכר  בדוח  על  המצב "  דוחות  תזרים  מזומנים  " IAS 7תיקון

י  תקופות התיקון  מיושם  למפרע  לגב.  הכספי  כשירות  לסיווג  כתזרימי  מזומנים  ששימשו  לפעילות  השקעה
 .או לאחריו, 2010 בינואר 1דיווח שנתיות המתחילות ביום 
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 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 

  :תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו 2.19
 

 אשר  עשויה  להיות,  חברהתקנים  ופרשנויות  שפורסמו  ושאינם  בתוקף  ולא  אומצו  באימוץ  מוקדם  על  ידי  ה
 .להם השפעה על תקופת עתידיות

 

 9 IFRS" מכשירים פיננסיים" 
 

התקן  קובע  שכל .  התקן  החדש  מפרט  את  הוראות  הסיווג  והמדידה  של  נכסים  והתחייבויות  פיננסיים
 :הנכסים הפיננסיים יטופלו כלהלן

 

ך מכשירי  חוב  יסווגו  ויימדדו  לאחר  ההכרה  לראשונה  לפי  העלות  המופחתת  או  לפי  שווי  הוגן  דר
קביעת  מודל  המדידה  תהיה  בהתחשב  במודל  העסקי  של  הישות  בנוגע  לניהול  נכסים .  רווח  והפסד

 .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים
 

  ניתן  לייעד  מכשיר  חוב  אשר  על  פי  המבחנים  נמדד  בעלות  מופחתת  לשווי  הוגן  דרך  רווח  והפסד  אך
ק  אם  הייעוד  מבטל  חוסר  עקביות  בהכרה  ובמדידה  שהיה  נוצר  אילו  הנכס  היה  נמדד  בעלות ור

 . מופחתת
 

 מכשירי הון ימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד. 
 
 ניתן  לייעד  במועד  ההכרה  לראשונה  מכשירי  הון  לשווי  הוגן  כאשר  רווחים  או  הפסדים  נזקפים  לרווח

יהיו  כפופים  יותר  לבחינה  לירידת  ערך  ורווח  או  הפסד לא  ,  מכשירים  שיועדו  כאמור.  כולל  אחר
 . לרבות בעת במימוש, בגינם לא יועבר לרווח והפסד

 
חוזים  מעורבים  יימדדו ,  במקום  זאת.  נגזרים  משובצים  בנכסים  פיננסיים  לא  יופרדו  מהחוזה  מארח

מנים בהתאם  למבחני  המודל  העסקי  ותזרימי  המזו,  בכללותם  בעלות  מופחתת  או  בשווי  הוגן
 . החוזיים

 
 מכשירי  חוב  יסווגו  מחדש  מעלות  מופחתת  לשווי  הוגן  ולהיפך  רק  כאשר  הישות  משנה  את  המודל

 .העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
 
 השקעות  במכשירי  הון  שאין  להם  מחיר  מצוטט  בשוק  פעיל  לרבות  נגזרים  על  מכשירים  אלו  יימדדו

יחד  עם  זאת  התקן .  ות  בנסיבות  מסוימות  בוטלהחלופת  המדידה  לפי  על.  תמיד  לפי  השווי  ההוגן
 .מציין שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן

 
 :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות

 
  השינוי  בשווי  ההוגן  של  התחייבות  פיננסית  המיועדת  בעת  ההכרה  לראשונה  כשווי  הוגן  דרך  רווח

המיוחס  לשינויים  בסיכון  האשראי  של  ההתחייבות  נזקף  ישירות  לרווח  כולל  אחר  אלא  אם ,  או  הפסד
 .זקיפה זו  יוצרת או מגדילה חוסר הקבלה חשבונאית

 
 סכום  השווי  ההוגן  שנזקף  לרווח  כולל  אחר  לא ,  כאשר  ההתחייבות  הפיננסית  נפרעת  או  מסולקת

 .יסווג לרווח והפסד
 
 לרבות  מכשיר  פיננסי  נגזר  המהווה ,  יימדדו  בשווי  הוגן,    התחייבויותבין  אם  נכסים  או,  כל  הנגזרים

 .התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימן 
 
 
 

לגבי  תקופות  דיווח  שנתיות  המתחילות ,  למעט  חריגים  כמפורט  בתקן,  הוראות  התקן  חלות  בדרך  של  יישום  למפרע
 1ישויות  המיישמות  את  התקן  ביישום  מוקדם  לפני  .  יישום  מוקדם  אפשרי.    או  לאחר  מכן2013    בינואר1ביום  

ניתן  לאמץ ,  בכפוף  להוראות  המעבר  של  התקן,  כמו  כן.    רשאיות  שלא  ליישם  בדרך  של  יישום  למפרע2012בינואר  
מורות  לעיל  לגבי מבלי  לאמץ  את  ההוראות  הא,  באימוץ  מוקדם  את  הוראות  התקן  לגבי  נכסים  פיננסיים  בלבד

 .התחייבויות פיננסיות
 

 .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה
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 שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית וגורמי מפתח לחוסר וודאות באומדן - 3ביאור 

 
 :כללי 3.1

 
,  במקרים  מסוימים,  נדרשת  הנהלת  החברה,    לעיל2המתוארת  בביאור  ,  ברהביישום  המדיניות  החשבונאית  של  הח

להפעיל    שיקול  דעת  חשבונאי  נרחב  בנוגע  לאומדנים  והנחות  בקשר  לערכם  הפנקסני  של  נכסים  והתחייבויות 
מבוססים  על  ניסיון  העבר  וגורמים  אחרים ,  האומדנים  וההנחות  הקשורות.  שאינם  בהכרח  בנמצא  ממקורות  אחרים

 .התוצאות בפועל  עשויות להיות שונות מאומדנים אלה. שבים כרלוונטייםהנח
 

שינויים  לאומדנים  החשבונאיים    מוכרים  רק .  נבחנים  בידי  ההנהלה  באופן  שוטף,  האומדנים  וההנחות  שבבסיסם
בתקופה  בה  בוצע  שינוי  באומדן  במידה  והשינוי  משפיע  רק  על  אותה  תקופה  או  מוכרים  בתקופה  האמורה 

 .פות עתידיות במקרים בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיותובתקו
 

 :שיקולי דעת ביישום מדיניות חשבונאית 3.2
 

שביצעה  ההנהלה ,  )ראה  לעיל(פרט  לאלו  הכרוכים  באומדנים  ,  המובא  להלן  מתייחס  לשיקולי  דעת  קריטיים
  ושיש  להם  השפעה  משמעותית  ביותר  על  הסכומים  שהוכרו ,בתהליך  יישום  המדיניות  החשבונאית  של  החברה

 .בדוחות הכספיים
 

  עלויות מחקר ופיתוח-נכסים בלתי מוחשיים שנוצרו באופן פנימי 
 

החברה  בוחנת  את  המעבר  של  רישום  עלויות  מחקר  ופיתוח  מדוח  רווח  והפסד  לנכס  בלתי  מוחשי  שנוצר  באופן 
 .החברהשל  בדוח על המצב הכספי פנימי מפעילויות הפיתוח של החברה שיוצג

 
את  יכולתה  הכלכלית ,  היתכנות  הטכנית  להשלמת  הנכסהאת  ,  בין  היתר,  בוחנת  החברה,  במסגרת  בחינת  הנכס

את  הצפי  להטבות  כלכליות  שינבעו  מהנכס  בעתיד  ואת  יכולתה  של  החברה  למכור ,  של  החברה  להשלים  את  הנכס
 .את הנכס

 
 מענקי מדען ראשי

 
בהתבסס  על ,  בשווי  הוגן,  יוכר  המענק  כהתחייבות  פיננסית,    במועד  ההכרה  הראשונית,2.14).2  (כמבואר  בביאור

כשהוא  מנוכה  בשיעור  היוון  המשקף  את  רמת ,  הערך  הנוכחי  של  זרם  תזרימי  המזומנים  הצפוי  להחזר  המענק
בתקופות .  נק  ממשלתיההפרש  בין  גובה  המענק  לבין  שוויו  ההוגן  יטופל  כמע.  הסיכון  של  פרויקט  המחקר  והפיתוח

 .בעלות מופחתת לפי שיטת הריבית האפקטיביתתימדד , עוקבות
 

 .שינוי באומדן שיעור ההיוון או בתחזית ההכנסות יביא לשינוי בשווי ההוגן של ההתחייבות למדען
 
 

 
 מזומנים ושווי מזומנים - 4ביאור 

 
 :ההרכב

   בדצמבר31ליום 
9 0 0 2 0 1 0 2  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש
   
 מטבע ישראלי 2,091 2,209 
  דולר ואירו–מטבע חוץ  20,749 2,227 
 4,436 22,840  
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 חייבים ויתרות חובה - 5ביאור 

 
 :ההרכב

   בדצמבר31ליום 
9 0 0 2 0 1 0 2  

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש
   
 מוסדות  439  351 
 הוצאות מראש 1,117  - 
  מדען לקבלמענקי 1,016  611 
 962  2,572  

   
 
 

 נטו,רכוש קבוע - 6ביאור 
 

 :ההרכב
  מחשבים ציוד ריהוט שיפורים 
  ותוכנות מעבדה וציוד במושכר כ"סה

  ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש
      
 עלות     
 2009,  בינואר1יתרה ליום  64  138  131  -  333 
 תוספות במשך השנה 14  114  70  1,228  1,426 

      
 2009,  בדצמבר31יתרה ליום  78  252  201  1,228  1,759 

      
 פחת שנצבר     
 2009,  בינואר1יתרה ליום  43  55  -  -  98 
 תוספות במשך השנה 18  41  11  -  70 

      
 2009,  בדצמבר31יתרה ליום  61  96  11  -  168 

      
      
 2009,  בדצמבר31עלות מופחתת ליום  17  156  190  1,228  1,591 

      
 עלות     
 2010,  בינואר1יתרה ליום  78  252  201  1,228  1,759 
 תוספות במשך השנה 12  61  2  141  216 

      
 2010,  בדצמבר31יתרה ליום  90  313  203  1,369  1,975 

      
 ת שנצברפח     
 2010,  בינואר1יתרה ליום  61  96  11  -  168 
 תוספות במשך השנה 10  41  16  434  501 

      
 2010,  בדצמבר31יתרה ליום  71  137  27  434  669 

      
      
 2010,  בדצמבר31עלות מופחתת ליום  19  176  176  935  1,306 
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 נותני שירותיםספקים ו - 7ביאור 
 

 :ההרכב
   בדצמבר31ליום 

9 0 0 2 0 1 0 2  
  ח"אלפי ש ח"אלפי ש

   
 חשבונות פתוחים 2  72 
 הוצאות לשלם 1,720   (*)408 
 שטרות לפרעון 346  293 
 773  2,068  

 סווג מחדש(*)   
 

 זכאים ויתרות זכות - 8ביאור 
 

 :ההרכב
   בדצמבר31ליום 

9 0 0 2 0 1 0 2  
  ח"אלפי ש ח"אלפי ש

   
 עובדים ומוסדות בגין שכר 72  79 
 הפרשה לחופשה 138  172 
 הוצאות לשלם -   (*)- 
 251  210  

 סווג מחדש(*)   
 

 הון מניות - 9ביאור 
  
 :ההרכב  9.1 

 
  2010 בדצמבר 31ליום  2009 בדצמבר 31ליום 

  מונפק ונפרע רשום מונפק ונפרע רשום
  מספר מניות  מניותמספר

     
 ח ערך נקוב כל אחת" ש0.01מניות רגילות בנות  365,427  9,959,100  185,800  9,959,100 

 
 : למניותותוהניל הזכויות

 
 רגילות מניות

למחזקים  במניות  הרגילות  הזכות  לקבל  דיבידנד  כפי  שיוכרז  מפעם  לפעם  וזכות  הצבעה  באסיפות  הכלליות  לפי  קול  אחד 
 .הלמני

 
 :תנועה בהון המניות הנפרע במלואו

 
  הון מניות
  רגילות

  
 2009 בינואר 1יתרת מניות ליום  166,900

 הנפקת מניות 18,900
 2009 בדצמבר 31יתרת מניות ליום  185,800

  
 2010 בשנת תנועה 

 הנפקת מניות 179,627




