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	נכסיה המרכזיים של החברה הם ההחזקות בחברות מתחום הביו-טכנולוגיה ("חברות הפורטפוליו") המבוססות, ככלל, על קניין רוחני שנוצר בבית החולים הדסה ונמצא בבעלותה. קניין רוחני זה הועבר, ככלל, ברישיון לחברות הבנות ומהווה את הבסיס לפעילותן. 
	תשומה מרכזית להשגת יעדיה של החברה היא השגת מקורות המימון שיאפשרו, ככל הניתן, ביצוע הזרמות מדודות ומבוקרות לחברות הפורטפוליו לצורך עמידתן באבני הדרך שהוצבו בתחום המחקר והפיתוח, הייצור, הקניין הרוחני והרגולציה, כך שיוכלו להגיע לשלב הניסויים הקליניים בבני אדם. 
	מטרתה המרכזית של החברה היא להשביח ולקדם את חברות הפורטפוליו שיש לה בהן החזקות, בין היתר באמצעות העמדת מקורות כספיים הנדרשים להן, במגבלות החברה, לצורך המחקר והפיתוח של המדע, הטכנולוגיה והמוצרים המצויים בבסיס חברות הפורטפוליו וסיוע באסטרטגיה העסקית של אותן חברות. העמדת מקורות אלה נועדו לאפשר לחברות הפורטפוליו להתקדם ולהגיע לאבני דרך ברורות, אשר בתעשיית הביו-טכנולוגיה מהוות אינדיקציה לכך שיש ממש במחקר, בפיתוח הקליני, בהליך הרגולטורי, בפיתוח העסקי ובשאר האלמנטים הקשורים בפעילות החברה המתורגמים לערך כספי לבעליה. ערך זה נבנה על פני תקופת זמן ממושכת וכרוך בהשקעת תשומות מימוניות וניהוליות משמעותיות. 
	נכון למועד הדוח מחזיקה החברה בהחזקות ב-6 חברות פורטפוליו פעילות (5 פרטיות ו-1 ציבורית). למועד הדוח 3 מתוך 6 חברות הפורטפוליו שבהן יש לחברה החזקות מצויות במהלך שלב הניסויים הקליניים בבני אדם (אנלייבקס; טרומבוטק (שהתמזגה אל תוך חברת "די פארם" כמתואר להלן); וביומרקר). חברת פורטפוליו נוספת המוחזקת על ידי החברה, ורטו בע"מ, השלימה ניסוי קליני בבני אדם, אך, כמפורט להלן, נכנסה להליכי פירוק מרצון. 
	החברה מפקחת, ולפי נסיבות העניין מעורבת בהנהלה של חברות הפורטפוליו ברמת התכנון האסטרטגי, בניית תוכניות עבודה ותקציבים, גיוס כ"א, פיתוח עסקי ועוד. באמצעות מעורבות זו, במקומות בהם הדבר מתאפשר בין היתר לאור שיעור החזקות החברה, החברה מבקשת לפקח שהמקורות שהיא מעמידה, ושהמקורות שחברות הפורטפוליו מגייסות, מנוצלים בדרך המיטבית. יצוין, כי לא בכל חברות הפורטפוליו נתונה לחברה שליטה, כך שבהתאם מידת מעורבותה ויכולתה להיות מעורבת משתנה בין חברות הפורטפוליו השונות. נכון למועד הדוח, נציגים מטעם החברה מכהנים בכל מועצות המנהלים של חברות הפורטפוליו. כמו כן, החברה משקיעה משאבים פיננסיים וניהוליים שברשותה בחברות בעלות הפוטנציאל המדעי והעסקי הגבוהים ביותר. החלטות אלה של תעדוף (פריוריטיזציה) מתקבלות בעקבות המלצות הנהלת החברה, דיונים אסטרטגיים של דירקטוריון החברה והתבססות על הועדה המדעית המייעצת שלה.
	האמור לעיל ולהלן הינו בבחינת נקודת ההתייחסות של דירקטוריון החברה, ובמידה רבה האמור נכתב בהתבסס על תחזיות והערכות שיכול ולא יתממשו או שיכול ומועד התממשותם יתעכב. לא מן הנמנע הוא כי מטעמים רגולטורים, מקצב התקדמות המו"פ או מתוצאותיו,  העדר מקורות מימון זמינים ועוד, לא תעמודנה חברות הפורטפוליו בתחזיות ובהערכות. 
	ב. שיעור ההחזקות של החברה בחברות הפורטפוליו ושיעור החזקות החברה בהן:
	 כאמור, דירקטוריון החברה תומך בהמשך העברת מימון לחברות הפורטפוליו, תוך הפעלת שיקול דעת מרבי ביחס למצבה של כל חברה וחברה, קרבתה לניסוי קליני או אבן דרך משמעותית אחרת, ויכולותיה לגייס מימון נוסף ממקורות אחרים לבד מהחברה (משקיעים, תמיכת מדען ראשי וכיוצ"ב). 
	במהלך הרבעון פרסמה החברה דוח הצעת מדף (על בסיס תשקיף מדף שפורסם ביום 25.6.2012) להנפקה לציבור של מניות וכתבי אופציות (סדרה 6) בדרך של הנפקת זכויות (להלן – "הנפקת הזכויות").
	עד למועד האחרון לניצול הזכויות, שחל ביום 3 בספטמבר, 2012, התקבלו בידי החברה הודעות ניצול של 6,496,792 יחידות זכות לרכישת 38,980,750 מניות רגילות בנות 0.01 ש"ח ע.נ. כ"א של החברה ו-12,993,582 כתבי אופציה (סדרה 6) של החברה, המהוות כ-99.14% מכלל יחידות הזכות שהוצעו.
	תמורת יחידות הזכות שנוצלו התקבל אצל החברה סך כולל של 5,145,459 ש"ח (ברוטו). בכוונת החברה להמשיך ולייעד את התמורה מגיוס ההון להמשך התמיכה בחברות הפורטפוליו שבבעלותה. בעלת השליטה בחברה (הדסית) השתתפה בהנפקת הזכויות ושמרה על שיעור החזקתה היחסי בחברה.
	לאחר תאריך המאזן התמנתה ד"ר עינת זיסמן לכהן כדירקטורית נוספת בחברה.
	ג. התפתחויות מרכזיות בחברות הפורטפוליו במהלך הרבעון השלישי של שנת 2012  
	1. אנלייבקס תרפויטיקס בע"מ ("אנלייבקס")
	הון החברה, המיוחס לבעלי הזכויות ההוניות של החברה, ליום 30 בספטמבר 2012 מסתכם בכ- 34,554 אלפי ש"ח, לעומת הון בסך של כ- 34,779 אלפי ש"ח ליום 30 בספטמבר 2011. השינוי נובע מחד מהנפקת הון ומקרנות הון מעסקאות עם המיעוט, ומאידך קיטון מההפסדים השוטפים של החברה.
	ה. תוצאות הפעילות
	הפסד החברה, המיוחס לבעלי הזכויות ההוניות של החברה, לרבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012  הסתכם לסך של כ- 3,088 אלפי ש"ח, לעומת הפסד של כ- 5,014 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. השינוי נובע מרווח הון כתוצאה מעסקת די פארם ורווח הון נוסף כתוצאה מירידה בשיעור ההחזקה בביומרקר.
	הוצאות ההנהלה והכלליות הסתכמו ברבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012  לסך של כ- 1,441 אלפי ש"ח לעומת- 1,684 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. השינוי נובע מאי הכללת הוצאותיה של חברה בת שיצאה מאיחוד במהלך הרבעון הקודם.
	הוצאות אחרות - החברה רשמה הכנסות אחרות ברבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 בסך של כ- 2,041 אלפי ₪ שנבע מרווח הון כתוצאה מעסקת די פארם ורווח הון נוסף כתוצאה מירידה בשיעור ההחזקה בביומרקר. לעומת הפסד של כ-284 אלפי ₪ בתקופה המקבילה אשתקד שנבע מירידת ערך רכוש קבוע.
	הוצאות מו"פ  
	להלן פירוט הוצאות המו"פ שהתהוו בחברות המוחזקות ברבעון שהסתיים ב 30 בספטמבר 2012, לעומת הוצאות המו"פ בתקופה המקבילה אשתקד. 
	חברות מאוחדות
	אנלייבקס
	396
	908
	כאהר
	1,842
	1,095
	ביומרקר (כלולה החל מרבעון 2)
	-
	335
	ורטו
	-
	18
	סה"כ בחברות מאוחדות
	2,238
	2,356
	חברות כלולות
	סלקיור
	1,653
	381
	פרוטאב 
	790
	1,949
	טרומבוטק (לא כלולה החל מרבעון 3)
	-
	743
	ביומרקר
	691
	-
	סה"כ בחברות כלולות
	3,134
	3,073
	סה"כ הוצאות מו"פ
	5,372
	5,429
	השקעות החברה בחברות המוחזקות משמשות, בעיקרן, למימון פעילות המו"פ השוטפת של החברות. בנוסף, השקעות אלה מסייעות לחברות המוחזקות על מנת לגייס כספים נוספים, ובפרט כספי תמיכה מלשכת משרד המדען הראשי במשרד התמ"ת. יצוין כי, מימון חיצוני זה מהמדען הראשי אינו מדלל את החזקות החברה בחברות הפורטפוליו ויכול להגיע עד היקף של 50% מכל הוצאות המו"פ שלהן.
	ו. מצב הנזילות
	ברבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 הסתכמו המזומנים ששימשו לפעילות השוטפת לסך של 3,518 אלפי ש"ח לעומת סך של 3,161 אלפי ש"ח ברבעון המקביל אשתקד.
	תזרים המזומנים  שנבע מפעילות השקעה ברבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 הסתכם לסך של כ- 1,087 אלפי ש"ח ונבע בעיקר ממימוש בטוחות סחירות בדומה לתזרים מזומנים שנבע מפעילות השקעה בסך של 840 אלפי ₪ לרבעון המקביל אשתקד בעיקר כתוצאה מהשקעה בבטוחות סחירות. 
	המזומנים שנבעו מפעילות מימון ברבעון שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 הסתכמו לסך של כ- 4,877 אלפי ₪ לעומת סך של 27 אלפי ₪ ברבעון המקביל אשתקד הגידול נובע מהנפקת הון בחברה במהלך ספטמבר 2012.
	ח. דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית
	ט. דיווח על דירקטורים בלתי תלויים
	החברה טרם אימצה בתקנונה את ההוראה הקבועה בסעיף 219(ה) לחוק החברות, התשנ"ט-1999 בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים. 

	למועד הדוח בחברה מכהנים שלושה דירקטורים בלתי תלויים (שני הדח"צים – גב' מיכל ספיר ומר ירון קולס, ומר דורון בירגר).
	ביום 17 ליולי נפטר פרופ' עדי רווה, דירקטור בחברה וחבר בועדת המאזן שלה. יהי זכרו ברוך. 
	י. פרטים בדבר תהליך אישור הדוחות הכספיים של התאגיד
	האורגנים בתאגיד המופקדים על בקרת העל הינם: יו"ר הדירקטוריון – ד"ר רפי הופשטיין ומנכ"ל החברה – מר אופיר שחף.
	הדוחות הכספיים נערכים על ידי מנכ"ל החברה בסיוע סמנכ"ל הכספים ואנשי הכספים בחברה. לאחר סקירת רואה החשבון המבקר וטרם אישורם ע"י דירקטוריון החברה, עוברת טיוטת הדוחות לעיון מוקדם של הדירקטורים המכהנים כועדת מאזן של החברה – מר ירון קולס, יו"ר (דח"צ), גב' מיכל ספיר (דח"צית) ומר דורון בירגר אשר בוחנים את הדוחות ומעבירים את הערותיהם והמלצותיהם לדירקטוריון מספר ימים לפני המועד שנקבע לישיבת הדירקטוריון בהתאם להוראות תקנות החברות (הוראות ותנאים לעניין הליך אישור הדוחות הכספיים), התש"ע-2010 (להלן – "תקנות הליך אישור").   
	כל חברי ועדת המאזן נקבעו על ידי דירקטוריון החברה כבעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית, וממילא הם בעלי יכולת לקרוא ולהבין דוחות כספיים. כל חברי הועדה מסרו הצהרה כאמור בסעיף 1(1) לתקנות הליך אישור.
	הליך האישור בועדת המאזן
	הדוחות הכספיים של החברה נדונו בישיבת ועדת המאזן שהתקיימה ביום 18.11.2012. במסגרת הדיון השתתפו כל חברי ועדת המאזן. כמו כן בישיבה השתתף רואה החשבון המבקר של החברה, המבקר הפנימי של החברה, מנכ"ל החברה ויועצים מוזמנים נוספים. בישיבה נדונה אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי בחברה, נערך דיון עקרוני בקשר עם הערכות ואומדנים בהם עושה החברה, שלמות ונאותות הגילוי והמדיניות והטיפול החשבונאי וגובשו המלצות לדירקטוריון בעניין הליך אישור הדוחות הכספיים.
	פירוט התהליכים שננקטו על ידי ועדת המאזן לצורך גיבוש המלצתה לדירקטוריון
	עובר לישיבה נשלחו לבחינת הועדה: [א] טיוטת הדוחות הכספיים הרבעוניים של החברה; [ב] גיליונות עזר ששימשו לצורך הכנת הדוחות הכספיים.
	במסגרת הישיבה הוצגו בפני הנוכחים ונבחנו על ידי חברה הועדה הערכות ואומדנים שנעשו בקשר עם הדוחות הכספיים, הליכי הבקרה הפנימית הקשורות בדיווח הכספי, מדיניות ניהול סיכונים, שלמות ונאותות הדוחות הכספיים, המדיניות החשבונאית והטיפול החשבונאי שיושם בעניינים מהותיים, ונתוני הדוחות הכספיים של החברה.
	בפני חברי ועדת המאזן נסקר המידע הנלווה לנתונים הנכללים בדוחות הכספיים, לרבות מידע הנוגע למצב הכספי והתפעולי של החברה.
	לאחר היוועצות עם רואי החשבון המבקרים של החברה, הגיעו חברי ועדת המאזן למסקנה כי החברה יישמה מדיניות חשבונאית נאותה והשתמשה באומדנים והערכות נאותים.
	הועדה גיבשה המלצות בדבר אישור הדוחות הכספיים של החברה, ואלו הועברו לעיונם של הדירקטורים החברה כיומיים קודם לישיבת הדירקטוריון, שהינו פרק זמן סביר להערכת דירקטוריון החברה.
	הדוחות הכספיים של החברה נדונו ואושרו בישיבת הדירקטוריון של החברה מיום 25.11.2012 בישיבת הדירקטוריון הובאו בפני חברי הדירקטוריון המלצות ועדת המאזן וכן בוצעה סקירה וניתוח על ידי מנכ"ל החברה לגבי עיקרי הדוחות הכספיים, לרבות בקשר עם תוצאות הפעילות, המצב הכספי, תזרים המזומנים וכו'. כן פורטו עסקאות מרכזיות לתקופת הדוח. בישיבת הדירקטוריון השתתפו רואי החשבון המבקרים של החברה וכן יו"ר ועדת המאזן (מר ירון קולס).
	יא. נושאי משרה ופרטים בדבר תגמול נושאי משרה בכירה בחברה
	במהלך הרבעון מונתה דירקטורית חדשה בחברה (ד"ר עינת זיסמן ) וכן חודש מינויה של גב' מיכל ספיר כדירקטורית חיצונית בחברה (כהונה שנייה). 
	במהלך הרבעון אישרה האסיפה הכללית של החברה הקצאה של 20,000 אופציות (לא סחירות) לכל אחד משני הדירקטורים החיצוניים המכהנים בחברה.
	החברה אינה משלמת שכר לעובדים. שירותי הניהול מוענקים לחברה על ידי הדסית (בעלת השליטה בה). לפרטים על הסכם הניהול שנחתם בין החברה לבין הדסית - ראו פרק עסקי התאגיד בדוח השנתי לשנת 2011 (ראה אסמכתא: 2012-01-078078). 
	בין היתר לאור הליכי הבקרה הפנימית ודרישות הבקרה הפנימית, גייסה החברה סמנכ"לית כספים ועוזרת לסמנכ"לית הכספים. שכרן מועבר מהחברה להדסית, והדסית משלמת את השכר בפועל מבלי שהיא גובה תמורה בגין כך. ועדת הביקורת של החברה, ולאחריה דירקטוריון החברה, אישר שאופן העברת הסכום כאמור מהחברה להדסית (בעלת השליטה בחברה) ותשלום השכר כאמור על ידי הדסית לשתי העובדות, היא בבחינת עסקה שאין בה אלא כדי לזכות את החברה.

	יב. מדיניות תרומות
	למועד הדוח החברה טרם אימצה מדיניות תרומות. יחד עם זאת, בתקנון החברה נקבע, כי החברה רשאית לתרום סכומי כסף סבירים למטרות ראויות.

	יג. מבקר פנימי 
	במהלך תקופת הדוח לא חלו שינויים מהותיים בנושאים המפורטים בתקנה 10(ב)(11) לתקנות ניירות ערך (דו"חות תקופתיים ומיידיים), התש"ל-1970.
	יד. דיווח בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם:
	יתרות המזומנים ושווי המזומנים של החברה מופקדים בתאגידים בנקאיים ישראליים בדרוג A.
	בהתאם למדיניות החברה, משקיעה החברה את היתרות הנזילות שלה בפיקדונות שקליים ודולריים  וכן באג"ח קונצרני בדרוג A  ומעלה.
	האחראים לניהול סיכוני השוק בחברה הינם מר אופיר שחף, מנכ"ל החברה וד"ר רפי הופשטיין, יו"ר הדירקטוריון.
	טו מאזן הצמדה של יתרת נכסים והתחייבויות פיננסים: 
	טז.מבחני רגישות
	החברה ביצעה מבחני רגישות בגין שינויים בטווחים של 10% 5%  בגורמי השוק הרלוונטיים. 
	סיכון מטבע: 
	               אופיר שחף
	                  מנכ"ל
	         ד"ר רפי הופשטיין
	          יו"ר הדירקטוריון
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	הוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים:
	תאריך אישור
	נכסים שוטפים
	אייץ’.בי.אל. - הדסית ביו החזקות בע"מ
	אייץ’.בי.אל.- הדסית ביו החזקות בע"מ
	אייץ’.בי.אל.- הדסית ביו החזקות בע"מ
	אייץ’.בי.אל.- הדסית ביו החזקות בע"מ
	הביאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. אייץ’.בי.אל.- הדסית ביו החזקות בע"מ
	נספח א' - התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת

	סלקיור  - רבעון שלישי - ספטמבר 2012
	תוכן העניינים

	פרוטאב רבעון שלישי - ספטמבר 2012
	ביורמרקר  - רבעון שלישי - ספטמבר 2012
	ביאור 1 - כללי
	א. ביו-מרקר טכנולוגיות בע"מ (לשעבר: אינקיור בע"מ) (להלן - "החברה") התאגדה בישראל בהתאם לחוק החברות ביום 25 באוגוסט 2002 והחלה את פעילותה בספטמבר 2002.
	ד. גורמי סיכון:
	לחברה הפסדים צבורים ליום 30 בספטמבר 2012 בסך של 8,852 אלפי ש"ח, וכן ותזרים מזומנים שלילי מפעילות שוטפת בסך 1,001 אלפי ש"ח לתקופה שהסתיימה ביום 30 בספטמבר 2012. החברה עומדת בפני מספר גורמי סיכון כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר, השפעת שינו...
	לתאריך המאזן החברה טרם החלה בביצוע מכירות, ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים ממשקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות.
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